
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 26 สิงหาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  7.70
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,190 

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน : คาด CCP กําไร 3Q57 โดดเดน จอบุคกําไรพิเศษจากหุน “สมารทคอนกรีต” เตรียมขาย 
IPO และเขาเทรดในตลาด MAI ปลาย ก.ย. น้ี    

 ความเห็น 
 CCP ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายคอนกรีต และคอนกรีตสําเร็จรูป  สําหรับผลประกอบการ

งวด 2Q57 ท่ีผานมา มีกําไรสุทธิ 37 ลานบาท หดตัว 8.9% YoY โดยถึงแมวายอดขายจะ
ปรับตัวดีขึ้นมาอยูท่ี 621 ลานบาท เติบโต 5% YoY หลังมีการสงมอบงานและรับรูรายไดจาก
งานสวนราชการทองถิ่น และงานกอสรางนิคมอุตสาหกรรมของเอกชนในพ้ืนท่ีภาคตะวันออก 
แตดวยการแขงขันดานราคาในตลาดท่ีมีมากข้ึนในชวงท่ียังมีปญหาความวุนวายทางการเมือง 
จึงกดดันให Gross Margin ในงวด 2Q57 ทําไดเพียง 14% เทียบกับ 16% ในชวงเดียวกันของป
กอน เปนสาเหตุหลักกดดันผลประกอบการงวด 2Q57 

 ผลการดําเนินงานปกติของ CCP ในระยะสั้น อาจไดรับผลกระทบจากการชะลอตัวของภาค
กอสราง (Low Season) เน่ืองจากเปนชวงฤดูฝน แตจะถูกชดเชยดวยกําไรพิเศษจากการขาย
หุน “สมารทคอนกรีต” (บริษัทยอยของ CCP) ซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายอิฐมวลเบา 
ดวยกําลังการผลิตท่ีสูงถึง 4.5 ลานตารางเมตร/ป โดย CCP จะรับรูกําไรจากการที่บริษัทชล
ประทีปสินทรัพย จํากัด (บริษัทยอยท่ี CCP ถือหุนอยู 95.71%) นําหุนสามัญท่ีถือในบริษัท 
สมารทคอนกรีต ออกมาจําหนายเปนจํานวน 44.55 ลานหุน ซึ่งจะสงผลใหประกอบการงวด 
3Q57 มีกําไรสุทธิโดยรวมท่ีดีขึ้นเม่ือเทียบกับ 2Q57 และ 1Q57 

 ราคาหุน CCP ปจจุบัน ซื้อขายบน PER 10.1 เทา แตหากไมนับรวมกําไรพิเศษจากการขาย
สิทธิการซื้อท่ีดินในงวด 4Q56 จะทําใหคา PER ปรับขึ้นไปสูงกวา 32 เทา จึงแนะนําใหนักลงทุน
เลือก “เก็งกําไร” แทน เน่ืองจากในระยะส้ัน CCP จะไดรับประโยชน 2 เดงจาก 1)กําไรพิเศษท่ี
จะเกิดใน 3Q57 และ 2)สิทธิการซื้อหุนบริษัทลูกสมารทคอนกรีต ท่ีเสนอขายใหกับผูถือหุนของ 
CCP (Pre-emptive Right) ในสัดสวน 11.8289 ตอ 1 หุน บริษัทลูก โดยจะมีกําหนดขึ้น XB 
วันท่ี 3 ก.ย. 57 น้ี 

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. บริษัท ทีปกรโฮลดิ้ง จํากัด 35.12
2. นายประทีบ ทีปกรสุขเกษม 6.16
3. นายรังสี ทีปกรสุขเกษม 1.85
4. นายสุวรรณ พรมีไชย 1.59
5. นายเกียรตินันท เดนไพศาล 1.54
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 710 573 731 627
กําไรสุทธิ (ลบ) 49 262 66 37
EPS (บาท) 0.12 0.56 0.14 0.07
BV (บาท) 1.40 1.95 2.09 2.18

PER (เทา) 10.10
PBV (เทา) 3.54  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
CCP : ขึน้มาไดสวยมากๆ ราคา Break 7.45 บาทและปดตัวไดแจมถึง 
7.70 บาท มองราคาทําทรง Bullish Flag และมีแนวโนมขึ้นตอเน่ือง โดยมี
เปาหมายอยูท่ีขอบบนของกรอบคูขนานขาขึ้นท่ี 8.40 บาท  
กลยุทธการลงทุน ซื้อ เพ่ือทํากําไรท่ี 8.40 และตัดขาดทุนท่ี 7.45 บาท   

 


