
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธท่ี 27 สิงหาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  11.50
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 5,469 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : MDX ลุนแผนพัฒนาพลังงานทดแทนภาครัฐ พรอมเรงเคร่ืองลุยธุรกิจพลังงานเต็มสูบ “พิชญ
พงศ ณ บางชาง” หวังดันโรงไฟฟาขึ้นเปนรายไดหลักจากปจจุบันมีสัดสวนท่ี 40% รอสมหลน
โรงไฟฟาพมา 500 เมกะวัตต จับตางบ 3Q57 สดใส ญี่ปุนเดินสายจองฮุบท่ีดินสรางโรงงาน  

  

 ความเห็น 
 MDX ดําเนินธุรกิจดานพัฒนาอสังหาริมทรัพย (นิคมอุตสาหกรรม) และสาธารณูปโภคพ้ืนฐาน 

ซึ่งเนนไปท่ีพลังงานไฟฟา สําหรับผลประกอบการงวด 2Q57 ท่ีผานมา มีกําไรสุทธิ 140 ลาน
บาท ลดลง 6% YoY โดยสาเหตุกดดันหลักเกิดจากการลดลงของยอดขายท่ีทําไดเพียง 34 ลาน
บาท หดตัว 35% YoY เนื่องจากในงวด 2Q57 มีการรับรูรายไดจากการโอนท่ีดินนิคม
อุตสาหกรรมเกตเวย ซิต้ี เพียง 12 ไรเทาน้ัน เทียบกับชวงเดียวกันของปกอนท่ีมียอดโอน 20 ไร 
ขณะท่ีรายไดจากคาเชา คาบริการสาธารณูปโภค และ คาปรึกษา คอนขางท่ีจะทรงตัว YoY 
อยางไรก็ตาม ผลประกอบการโดยรวมใน 1H57 ของ MDX ยังถือวาสดใสกวาปท่ีผานมามาก 
โดยมีกําไรสุทธิรวม 253 ลานบาท เพ่ิมขึ้นกวา 1 เทาตัว YoY  

 ในระยะหลัง MDX ไดเนนไปท่ีธุรกิจพลังงานมากขึ้น โดยแหลงรายไดจากธุรกิจไฟฟาขณะน้ีมา
จาก 2 โครงการหลัก คือ โครงการเทิน-หินบูน ขนาด 500 MW (MDX ถือหุน 27%) และ 
โครงการบางบอ ขนาด 350 MW (MDX ถือหุน 32%) นอกจากน้ี MDX ยังมีแผนที่จะขยายการ
ลงทุนอยางตอเน่ืองในประเทศเพ่ือนบาน ซึ่งขณะน้ีบริษัทยอย GMS ไดจับมือกับ GPSC 
(บริษัทในเครือ ปตท.) เพ่ือพัฒนาโครงการไฟฟาพลังงานความรอนขนาด 500 MW ในพมา จึง
เชื่อวาหากโครงการดังกลาวสามารถเร่ิมผลิตได จะเปนสวนชวยสนับสนุนให MDX รับรูกําไร
ผานการลงทุนในบริษัทรวมไดมากขึ้น และชวยหนุนผลประกอบการในระยาว  

 ราคาหุน MDX ปจจุบัน ซื้อขายบน PER 15.8 เทา ไมถูกนัก แตเชื่อวาผลประกอบการใน 2H57 
ท่ียังมีแนวโนมสดใส ท้ังจากธุรกิจขายท่ีนิคมอุตสาหกรรมท่ีจะไดรับแรงหนุนจากการเขามา
ลงทุนของกลุมทุนญี่ปุน และการเติบโตของธุรกิจพลังงาน จะชวยหนุนให Expected PER ลด
ตํ่าลง อีกท้ังเชื่อวางาน Thailand Focus ท่ีจัดขึ้นในวันท่ี 27-28 ส.ค. น้ี นาจะชวยหนุนใหมีแรง
เก็งกําไรเขามาในหุนกลุมนิคมอุตสาหกรรมได 

ผู้ถือหุน้ใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนที่ถือ (%)

1. STANDARD MERCHANT BANK (ASIA) LIMITED 14.63
2. บริษัท จี เอม็ เอส เพาเวอร จํากัด (มหาชน) 12.36
3. ORIENTAL PACIFIC VENTURES LIMITED 9.41
4. THE LAW DEBENTURE TRUST CORPORATION P.L.C. 8.29
5. บริษัท แอล แอนด อาร พร็อพเพอรตี้ จํากัด 2.72

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 234 207 411 84
กําไรสุทธิ (ลบ) -67 160 159 140
EPS (บาท) -0.14 0.34 0.34 0.23
BV (บาท) 7.64 8.12 8.13 8.13

PER (เทา) 15.81
PBV (เทา) 3.02  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
MDX  : เหลอืแนวตานเล็กๆท่ี 11.80 บาท หากผานขึ้นมาได คาดวาจะมา
ลุยท่ี 12 บาท ซึ่งตรงน้ีจะเปนดานสําคัญ ถา MADX สามารถแหวกขึ้นมาได
เม่ือไหร ดวย Pattern สะสมกําลงัท่ีสรางมา นาจะทําใหราคาว่ิงขึ้นไป
ทดสอบ 13.60 บาทได  
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อ เพ่ือทํากําไรท่ี 12 และ 13.60  และตัดขาดทุนท่ี 
10.90 บาท   

 


