
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 28 สิงหาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.76
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 658 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : จับตางบ 3Q57 พาเหรดรับอานิสงคกําลังซื้อฟน ต้ังโตะรับออรเดอรยางล็อตใหญ หลังกลุม
ยานยนตแขงดุ   

 ความเห็น 
 HFT ประกอบธุรกิจผลิต/จําหนาย ยางนอก และยางใน สําหรับรถจักรยาน จักรยานยนต และ

รถขนสงขนาดเล็ก ภายใตเคร่ืองหมายการคา “DURO” และ “DUNLOP” โดยมีกลุมลูกคา
เปาหมายท้ังท่ีเปนผูประกอบการผลิต (OEM) และตลาดทดแทน (Replacement Market) 
สําหรับผลประกอบการงวด 2Q57 ท่ีผานมา สามารถทํายอดขายได 584 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 
2.4% YoY โดยเปนการขายในตางประเทศสูงถึงรอยละ 65 ของยอดขายรวม (ปกติอยูท่ี 50-
60%) ขณะท่ียอดขาดในประเทศไดรับผลกระทบจากกําลังซื้อ และเศรษฐกิจท่ีชะลอตัว จึง
สงผลกระทบเชิงลบตอ Gross Margin ในงวด 2Q57 ใหทําไดเพียง 12% เทียบกับ 15% ในชวง
เดียวกันของปกอน เน่ืองจากการสงออกจะมี Gross Margin ท่ีตํ่ากวาการขายในประเทศ เม่ือ
ประกอบกับการบันทึกกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนท่ีลดลงราว 14 ลานบาท โดยรวมแลวจึงสงผล
ใหผลประกอบการงวด 2Q57 มีกําไรสุทธิเพียง 59 ลานบาท หดตัวแรง 38% YoY 

 คาดผลประกอบการของ HFT นาจะผานจุดตํ่าสุดใน 2Q57 และจะมีการฟนตัวท่ีโดดเดนในชวง
คร่ึงปหลัง โดยไดรับแรงสนับสนุนหลักจาก 1)กําลังซื้อ และเศรษฐกิจโดยภาพรวมท่ีมีการฟนตัว
ดีขึ้นหลังปญหาความวุนวายทางการเมืองคลี่คลาย และชาวนาไดรับเงินจํานําขาว 2)การ
แขงขันท่ีดุเดือดของอุตสาหกรรมยานยนตในชวง 2H57 ซึ่งจะมีการเพ่ิมกําลังการผลิต และออก 
Model ใหมๆออกมาจํานวนมาก และ 3) Gross Margin ท่ีคาดวาจะอยูในระดับสูง หลังวัตถุดิบ
หลัก ไมวาจะเปน ยางธรรรมชาติ ยางสังเคราะห และผงคารบอน ยังอยูในภาะตกตํ่า นอกจากน้ี 
HFT ยังไดรับสิทธิประโยชนทางภาษี 8 ป จาก BOI เพ่ือซื้อเครื่องจักรเพ่ิมกําลังการผลิตอีก 3.6 
ลานเสน/ป ซึ่งจะชวยรองรับออรเดอรท่ีมากขึ้นในระยะยาวได 

 ราคาหุน HFT ปรับลงถึง 17% ณ วันท่ี 13 ส.ค. 57 ซึ่งเปนวันท่ีประกาศผลประกอบการงวด 
2Q57 ท่ีไมสดใสออกมา แตฝายวิจัยมองวาแนวโนมผลประกอบการไดผานจุดตํ่าสุดไปแลว 
และจะมีแนวโนมท่ีดีขึ้นใน 2H57 ขณะท่ีราคาหุนซื้อขายบน PER ท่ีแสนถูกเพียง 7.7 เทา ตํ่า
กวาคาเฉล่ีย PER ของกลุมยานยนตท่ีบริเวณ 11 เทามาก จึงแนะนําใหฉวยวิกฤติใหเปนโอกาส 

ผูถ้ือหุน้ใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่อื (%)

1. HWA FONG RUBBER INDUSTRY CO.,LTD. 50.42
2. KGI ASIA LIMITED 6.95
3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 6.94
4. นายอนันต ระวีแสงสูรย 3.95
5. นายณัฐพัฒน รังสรรค 3.03

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 581 616 633 584
กําไรสุทธิ (ลบ) 88 89 86 59
EPS (บาท) 0.13 0.14 0.13 0.09
BV (บาท) 2.68 2.82 2.95 2.88

PER (เทา) 7.68
PBV (เทา) 1.30  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
HFT  : เร่ิมทํา Technical Rebound หลังคนพบจุดตํ่าถึงใจไปท่ี 3.52 บาท 
ลาสุดราคาดีดตัวขึ้นมาท่ี 3.76 บาท มองจังหวะสวิงเดงด๋ึงรอบน้ี  4 บาทมี
ลุนท่ีจะไดเห็น ซึ่งถาผานขึ้นไปได อาจไปตอถึง 4.30 บาท   
กลยุทธการลงทุน ซื้อลุน Rebound เปาทํากําไรสั้นๆท่ี 4 บาท และตัด
ขาดทุนท่ี 3.52 บาท   

 

 


