
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 2 กันยายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.14
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,368 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : UEC ขึ้นแทนเบอร 2 แจกปนผลสูงสุดในตลาด MAI ขณะที่ราคาหุนปจจุบัน PER แค 10 
เทา เทียบกับ PER ตลาดท่ี 18 เทา    

 ความเห็น 
 UEC ประกอบธุรกิจวิศวกรรมดานการรับจางออกแบบ/ผลิต/ติดต้ัง และซอมแซม ผลิตภัณฑ

โลหะๆตางท่ีใชในกระบวนการผลิตของโรงงานอุตสาหกรรม โดยมีผลิตภัณฑหลักคือ ภาชนะทน
แรงดัน (Pressure Vassel) ซึ่งคิดเปนสัดสวนราว 80-90% ของรายไดรวม นอกจากน้ี UEC ยัง
มีสัดสวนรายไดจากการนําเหล็กมาแปรรูปเปนชิ้นสวนเคร่ืองจักร และภาชนะบรรจุสารเคมี 
สําหรับผลประกอบการงวด 2Q57 ท่ีผานมา แม UEC จะมีรายไดตามสัญญาเพียง 389 ลาน
บาท ลดลง 5% YoY แตเน่ืองจากในงวด 2Q57 มีตนทุนการขายท่ีลดลง หลังมีการเปล่ียนแปลง
สัดสวนผลิตภัณฑ และไมไดรับงานโครงการใหญท่ีมี Margin ตํ่าเขามา เหมือนชวงเดียวกันของ
ปกอน จึงทําใหมี Gross Margin ดีขึ้นเปน 25% เทียบกับ 22% ใน 2Q56 และชวยหนุนให 
UEC มีกําไรสุทธิดีขึ้น 24% YoY มาอยูท่ี 46 ลานบาท 

 แมวาการลงทุนโครงการใหมๆในอุตสาหกรรมปโตรเคมี ซึ่งเปนฐานลูกคาหลักของ UEC จะมี
แนวโนมลดลง แตงานซอมบํารุง และปรับปรุง ยังมีเขามาอยางตอเน่ือง และเชื่อวาการออก
ผลิตภัณฑใหมๆออกมาไมวาจะเปน 1)ถัง LNG ซึ่งเปนถังเก็บความเย็น 2 ชั้น และ 2)ถังขนสงท่ี
ไมมีคัสซี ซึ่ง UEC ถือเปนบริษัทรายแรกในประเทศไทย ท่ีผลิตถังติดรถประเภทน้ี จะชวยเขามา
ชดเชยปจจัยลบขางตน และกระตุนยอดขายของ UEC ได สวนการลงทุนในตางประเทศ UEC 
กําลังศึกษาการลงทุนในประเทศพมา โดยไดจองท่ีดินไวในนิคมอุตสาหกรรมเรียบรอยแลว และ
นาจะเห็นความคืบหนาท่ีมากขึ้นในปลายปน้ี 

 ราคาหุน UEC ซื้อขายบน PER เพียง 10.7 เทา เทียบกับ PER ของตลาด MAI ท่ีสูงถึง 75.5 เทา 
เม่ือประกอบกับผลประกอบการของ UEC ท่ีสามารถทํากําไรไดอยางสมํ่าเสมอ อีกท้ังยังมีการ
จายเงินปนผลคิดเปน Dividend Yield ท่ีสูงถึง 6-7%/ป ถอืเปนตัวเลือกการลงทุนท่ีนาสนใจ 

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. น.ส.ภัทรา เฉลิมทรัพยากร 5.12
2. น.ส.พัณณิดา เฉลิมทรัพยากร 5.05
3. นายพงศเฉลิม เฉลิมทรัพยากร 5.01
4. นายอนุตร อัศวานนท 3.91
5. นายพงศเทพ อุทัยสินธุเจริญ 3.86
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 365 435 421 389
กําไรสุทธิ (ลบ) 52 64 58 46
EPS (บาท) 0.09 0.11 0.10 0.08
BV (บาท) 2.72 2.83 2.93 2.84

PER (เทา) 10.73
PBV (เทา) 1.46  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
UEC  : ใกลจะกลับมา Breakout 4.28 บาทแลว มองตามจังหวะ 
Momentum เชื่อวาราคาจะสามารถผนดานดังกลาวไดในไมชา กอน
เดินหนาขึ้นทดสอบขอบบนของกรอบคูขนานขาขึน้ท่ี 4.40 บาท   
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อ เพ่ือทํากําไรท่ี 4.40  และตัดขาดทุนท่ี 4.02 บาท   

 


