
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 2 กันยายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.14
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,368 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : UEC ขึ้นแทนเบอร 2 แจกปนผลสูงสุดในตลาด MAI ขณะที่ราคาหุนปจจุบัน PER แค 10 
เทา เทียบกับ PER ตลาดท่ี 18 เทา    

 ความเห็น 
 UEC ประกอบธุรกิจวิศวกรรมดานการรับจางออกแบบ/ผลิต/ติดต้ัง และซอมแซม ผลิตภัณฑ

โลหะๆตางท่ีใชในกระบวนการผลิตของโรงงานอุตสาหกรรม โดยมีผลิตภัณฑหลักคือ ภาชนะทน
แรงดัน (Pressure Vassel) ซึ่งคิดเปนสัดสวนราว 80-90% ของรายไดรวม นอกจากน้ี UEC ยัง
มีสัดสวนรายไดจากการนําเหล็กมาแปรรูปเปนชิ้นสวนเคร่ืองจักร และภาชนะบรรจุสารเคมี 
สําหรับผลประกอบการงวด 2Q57 ท่ีผานมา แม UEC จะมีรายไดตามสัญญาเพียง 389 ลาน
บาท ลดลง 5% YoY แตเน่ืองจากในงวด 2Q57 มีตนทุนการขายท่ีลดลง หลังมีการเปล่ียนแปลง
สัดสวนผลิตภัณฑ และไมไดรับงานโครงการใหญท่ีมี Margin ตํ่าเขามา เหมือนชวงเดียวกันของ
ปกอน จึงทําใหมี Gross Margin ดีขึ้นเปน 25% เทียบกับ 22% ใน 2Q56 และชวยหนุนให 
UEC มีกําไรสุทธิดีขึ้น 24% YoY มาอยูท่ี 46 ลานบาท 

 แมวาการลงทุนโครงการใหมๆในอุตสาหกรรมปโตรเคมี ซึ่งเปนฐานลูกคาหลักของ UEC จะมี
แนวโนมลดลง แตงานซอมบํารุง และปรับปรุง ยังมีเขามาอยางตอเน่ือง และเชื่อวาการออก
ผลิตภัณฑใหมๆออกมาไมวาจะเปน 1)ถัง LNG ซึ่งเปนถังเก็บความเย็น 2 ชั้น และ 2)ถังขนสงท่ี
ไมมีคัสซี ซึ่ง UEC ถือเปนบริษัทรายแรกในประเทศไทย ท่ีผลิตถังติดรถประเภทน้ี จะชวยเขามา
ชดเชยปจจัยลบขางตน และกระตุนยอดขายของ UEC ได สวนการลงทุนในตางประเทศ UEC 
กําลังศึกษาการลงทุนในประเทศพมา โดยไดจองท่ีดินไวในนิคมอุตสาหกรรมเรียบรอยแลว และ
นาจะเห็นความคืบหนาท่ีมากขึ้นในปลายปน้ี 

 ราคาหุน UEC ซื้อขายบน PER เพียง 10.7 เทา เทียบกับ PER ของตลาด MAI ท่ีสูงถึง 75.5 เทา 
เม่ือประกอบกับผลประกอบการของ UEC ท่ีสามารถทํากําไรไดอยางสมํ่าเสมอ อีกท้ังยังมีการ
จายเงินปนผลคิดเปน Dividend Yield ท่ีสูงถึง 6-7%/ป ถอืเปนตัวเลือกการลงทุนท่ีนาสนใจ 

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. น.ส.ภัทรา เฉลิมทรัพยากร 5.12
2. น.ส.พัณณิดา เฉลิมทรัพยากร 5.05
3. นายพงศเฉลิม เฉลิมทรัพยากร 5.01
4. นายอนุตร อัศวานนท 3.91
5. นายพงศเทพ อุทัยสินธุเจริญ 3.86
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 365 435 421 389
กําไรสุทธิ (ลบ) 52 64 58 46
EPS (บาท) 0.09 0.11 0.10 0.08
BV (บาท) 2.72 2.83 2.93 2.84

PER (เทา) 10.73
PBV (เทา) 1.46  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
UEC  : ใกลจะกลับมา Breakout 4.28 บาทแลว มองตามจังหวะ 
Momentum เชื่อวาราคาจะสามารถผนดานดังกลาวไดในไมชา กอน
เดินหนาขึ้นทดสอบขอบบนของกรอบคูขนานขาขึน้ท่ี 4.40 บาท   
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อ เพ่ือทํากําไรท่ี 4.40  และตัดขาดทุนท่ี 4.02 บาท   

 


