
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ท่ี 8 กันยายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.86
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 930 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : PERM สงซิกผลงานปน้ีกาวกระโดด กําไรพุง หลังมียอดขายเพ่ิม ราคาเหล็กขยับ ทุมงบ
ลงทุน 1,750 ลานบาท สรางโรงงานขยายกําลังการผลิตเพ่ิม 30-50% เปน 4.5-5 หม่ืนตันตอป   

 ความเห็น 
 PERM ประกอบธุรกิจแปรรูปและจําหนาย เหล็กรีดรอนและรีดเย็น เหล็กกลาแรงดึงสูงชุบ

สังกะสี เหล็กเคลือบเคมีดวยไฟฟา เหล็กโครงคราวเพดานและผนัง แผนหลังคา และผนังเหล็ก
เคลือบสี สําหรับผลประกอบการงวด 2Q57 ท่ีผานมา PERM สามารถ Turnaround พลิก
กลับมามีกําไรสุทธิ 44 ลานบาท จากท่ีมีผลขาดทุนสุทธิ 87 ลานบาท ในชวงเดียวกันของปกอน 
โดยปจจัยหนุนหลักๆ เกิดจาก 1)ปริมาณขายเหล็กท่ีเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะในสวนของเหล็กรีดรอน 
และ 2)ราคาเหล็กในงวด 2Q57 ท่ีปรับเพ่ิมขึ้น สงผลให PERM สามารถทํา Gross Margin ไดดี
ขึ้นเปน 5% เทียบกับท่ีมี Gross Margin ติดลบ 2% ในขวงเดียวกันของปกอน 

 ทิศทางผลประกอบการของ PERM ใน 2H57 ยังคงสดใส เน่ืองจากความตองการใชเหล็กใน
ประเทศเร่ิมฟนตัว ภายหลังจากท่ีปญหาการเมืองคลี่คลาย และแผนการลงทุนจากภาครัฐมี
ความชัดเจนมากขึ้น ขณะท่ีราคาเหล็กแผนรีดรอนในประเทศยังทรงตัวในระดับสูง และมีโอกาส
ถูกขยับราคาขึ้นอีกเล็กนอย ซึ่งเปนผลจากการที่กระทรวงพาณิชยออกมาตรการ Safeguard 
เรียกเก็บภาษีเหล็กแผนรีดรอนท่ีนําเขาจากตางประเทศ เม่ือประกอบกับการบริหารควบคุม
สต็อกวัตถุดิบท่ีดีขึ้นของ PERM จึงทําใหฝายวิจัยคาดวา Gross Margin จะยังอยูในระดับท่ีดี
ตอเน่ือง สําหรับแนวโนมธุรกิจในป 2558 จะยิ่งสดใสมากขึ้น หลัง PERM ไดขยายกําลังการ
ผลิตท้ังในสวนของโรงงานเหล็กรีดรอน และโรงงานทอเหล็ก (คาดจะกอสรางเสร็จในเดือน ก.พ. 
58) ซึ่งจะทําใหมีกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้นเปน 4.5-5 หม่ืนตัน/ป และพรอมรองรับออรเดอรท่ีจะ
ทะลักเขามาเปนจํานวนมากตามการกอสราง และลงทุนโครงสรางพ้ืนฐานในปหนา 

 ราคาหุน PERM ปจจุบันซื้อขายบน PER เพียง 7.3 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุมเหล็กปลายนํ้า 
ขณะท่ี Current PBV แมจะปรับขึ้นมาท่ี 1 เทาของมูลคาทางบัญชีแลว แตจากผลประกอบการ
ท่ียังมีแนวโนมเติบโต จึงเชื่อวาราคาหุนยังคงตํ่ากวา Book Value ป 2557 

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายชูเกียรติ ยงวงศไพบูลย 25.19
2. นายกริช สุธีรชัย 16.00
3. นางชไมพร ยงวงศไพบูลย 6.00
4. นายวินท สุธีรชัย 4.22
5. น.ส.ลลิลพร ยงวงศไพบูลย 3.95
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 1,350 1,280 1,685 1,757
กําไรสุทธิ (ลบ) 30 40 14 44
EPS (บาท) 0.06 0.08 0.03 0.09
BV (บาท) 1.62 1.70 1.72 1.81

PER (เทา) 7.30
PBV (เทา) 1.03  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
PERM : เพ่ิมสมใจจริงๆ ราคาขึ้นทุกวัน ลาสุดมาอยูท่ี 1.86 บาท PERM ทํา
รูปแบบ Saucer ไดคอนขางสวย แมระยะสั้นอาจมียอตัวบาง แคคาดวาจะ
ไมตํ่ากวา 1.77 บาท ถัดจากน้ันมองวาราคามีโอกาสว่ิงกลับไปทดสอบเนิน
ท่ี 2.10 บาท  
กลยุทธการลงทุน ซื้อเพ่ือทํากําไรท่ี 2.10 และตัดขาดทุนท่ี 1.77  บาท   

 


