
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ท่ี 8 กันยายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.86
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 930 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : PERM สงซิกผลงานปน้ีกาวกระโดด กําไรพุง หลังมียอดขายเพ่ิม ราคาเหล็กขยับ ทุมงบ
ลงทุน 1,750 ลานบาท สรางโรงงานขยายกําลังการผลิตเพ่ิม 30-50% เปน 4.5-5 หม่ืนตันตอป   

 ความเห็น 
 PERM ประกอบธุรกิจแปรรูปและจําหนาย เหล็กรีดรอนและรีดเย็น เหล็กกลาแรงดึงสูงชุบ

สังกะสี เหล็กเคลือบเคมีดวยไฟฟา เหล็กโครงคราวเพดานและผนัง แผนหลังคา และผนังเหล็ก
เคลือบสี สําหรับผลประกอบการงวด 2Q57 ท่ีผานมา PERM สามารถ Turnaround พลิก
กลับมามีกําไรสุทธิ 44 ลานบาท จากท่ีมีผลขาดทุนสุทธิ 87 ลานบาท ในชวงเดียวกันของปกอน 
โดยปจจัยหนุนหลักๆ เกิดจาก 1)ปริมาณขายเหล็กท่ีเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะในสวนของเหล็กรีดรอน 
และ 2)ราคาเหล็กในงวด 2Q57 ท่ีปรับเพ่ิมขึ้น สงผลให PERM สามารถทํา Gross Margin ไดดี
ขึ้นเปน 5% เทียบกับท่ีมี Gross Margin ติดลบ 2% ในขวงเดียวกันของปกอน 

 ทิศทางผลประกอบการของ PERM ใน 2H57 ยังคงสดใส เน่ืองจากความตองการใชเหล็กใน
ประเทศเร่ิมฟนตัว ภายหลังจากท่ีปญหาการเมืองคลี่คลาย และแผนการลงทุนจากภาครัฐมี
ความชัดเจนมากขึ้น ขณะท่ีราคาเหล็กแผนรีดรอนในประเทศยังทรงตัวในระดับสูง และมีโอกาส
ถูกขยับราคาขึ้นอีกเล็กนอย ซึ่งเปนผลจากการที่กระทรวงพาณิชยออกมาตรการ Safeguard 
เรียกเก็บภาษีเหล็กแผนรีดรอนท่ีนําเขาจากตางประเทศ เม่ือประกอบกับการบริหารควบคุม
สต็อกวัตถุดิบท่ีดีขึ้นของ PERM จึงทําใหฝายวิจัยคาดวา Gross Margin จะยังอยูในระดับท่ีดี
ตอเน่ือง สําหรับแนวโนมธุรกิจในป 2558 จะยิ่งสดใสมากขึ้น หลัง PERM ไดขยายกําลังการ
ผลิตท้ังในสวนของโรงงานเหล็กรีดรอน และโรงงานทอเหล็ก (คาดจะกอสรางเสร็จในเดือน ก.พ. 
58) ซึ่งจะทําใหมีกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้นเปน 4.5-5 หม่ืนตัน/ป และพรอมรองรับออรเดอรท่ีจะ
ทะลักเขามาเปนจํานวนมากตามการกอสราง และลงทุนโครงสรางพ้ืนฐานในปหนา 

 ราคาหุน PERM ปจจุบันซื้อขายบน PER เพียง 7.3 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุมเหล็กปลายนํ้า 
ขณะท่ี Current PBV แมจะปรับขึ้นมาท่ี 1 เทาของมูลคาทางบัญชีแลว แตจากผลประกอบการ
ท่ียังมีแนวโนมเติบโต จึงเชื่อวาราคาหุนยังคงตํ่ากวา Book Value ป 2557 

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายชูเกียรติ ยงวงศไพบูลย 25.19
2. นายกริช สุธีรชัย 16.00
3. นางชไมพร ยงวงศไพบูลย 6.00
4. นายวินท สุธีรชัย 4.22
5. น.ส.ลลิลพร ยงวงศไพบูลย 3.95

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 1,350 1,280 1,685 1,757
กําไรสุทธิ (ลบ) 30 40 14 44
EPS (บาท) 0.06 0.08 0.03 0.09
BV (บาท) 1.62 1.70 1.72 1.81

PER (เทา) 7.30
PBV (เทา) 1.03  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
PERM : เพ่ิมสมใจจริงๆ ราคาขึ้นทุกวัน ลาสุดมาอยูท่ี 1.86 บาท PERM ทํา
รูปแบบ Saucer ไดคอนขางสวย แมระยะสั้นอาจมียอตัวบาง แคคาดวาจะ
ไมตํ่ากวา 1.77 บาท ถัดจากน้ันมองวาราคามีโอกาสว่ิงกลับไปทดสอบเนิน
ท่ี 2.10 บาท  
กลยุทธการลงทุน ซื้อเพ่ือทํากําไรท่ี 2.10 และตัดขาดทุนท่ี 1.77  บาท   

 


