
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 11 กันยายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 8,130 

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพขาวหุน : SITHAI แยมงบคร่ึงหลังเดง อานิสงคภาวะเศรษฐกิจฟนตัว ผูบริโภคมีความ
เชื่อม่ันมากขึ้น ทุมงบ 1,000 ลานบาท เดินหนาขยายกําลังการผลิตเพ่ิม ต้ังเปารายไดปหนาโต 12% 
จากปน้ีคาดทําได 10,400 ลานบาท 

  

 ความเห็น 
 ผลประกอบการงวด 2Q57 ท่ีผานมา SITHAI มีกําไรสุทธิ 132 ลานบาท เติบโตสูงถึง 29% YoY 

โดยถึงแมวายอดขายกลุมผลิตภัณฑท่ีใชในครัวเร่ือนจะปรับลดลง 4.5% YoY  ตามกําลังการซื้อ
ของภาคครัวเรือนท่ีชะลอตัวในชวงคร่ึงปแรก อยางไรก็ตาม ปจจัยลบดังกลาวถูกชดเชยดวย 
ยอดขายกลุมผลิตภัณฑเพ่ืองานอุตสาหกรรมที่มีการเติบโตถึง 5.9% YoY ซึ่งมาจากความ
ตองการผลิตภัณฑบรรจุเคร่ืองด่ืมนํ้าอัดลมในประเทศ และของบริษัทยอยท่ีเวียดนามท่ีสูงขึ้น 
ดาน Gross Margin ปรับตัวดีขึ้นเล็กนอยจาก 18% ในชวงเดียวกันของปกอนมาอยูท่ี 19% 
เน่ืองจาก SITHAI มีการใชอัตรากําลังการผลิต (Utilization Rate) ท่ีสูงขึ้น  

 วานน้ีมีการจัด Opportunity Day โดยผูบริหารต้ังเปาหมายรายไดปน้ีไวท่ี 10,400 ลานบาท 
เติบโต 9% จากปกอนหนา ซึ่งงวด 1H57 ท่ีผานมาทําไดแลว 4,727 ลานบาท หรือคิดเปน
สัดสวน 45% ของเปาหมายท่ีต้ังไว ซึ่งฝายวิจัยคาดวามีแนวโนมท่ีจะทําไดตามเปา เน่ืองจากผล
ประกอบการใน 2H57 มีแนวโนมท่ีดีขึ้น หลังเศรษฐกิจเร่ิมฟนตัว และกําลังการซ้ือของผูบริโภค
ท่ีดีกวาชวงคร่ึงปแรก สวนทิศทางธุรกิจในระยะยาวนับวาสดใสมาก เน่ืองจาก SITHAI ไดมีการ
ลงทุนเพ่ือขยายกําลังการผลิตรองรับออรเดอรลูกคาอยางตอเน่ือง โดยในปลายปน้ีจะกอสราง
โรงงานฉีดขวดพลาสติกท่ีอินเดียเสร็จ และจะเร่ิมรับรูรายไดในป 2558 เปนตนไป  สวนการ
ลงทุนเพ่ิมเติมในปหนา SITHAI ไดวางงบไว 1 พันลานบาท เพ่ือขยายโรงงานผลิตฝาปดขวด 
และโรงงานผลิตเมลานีนในเวียดนาม อีกท้ังยังมีแผนที่จะนําบริษัทยอยท่ีเวียดนาม จดทะเบียน
ใน 2 ตลาด (Dual Listing) ท้ังท่ีไทย และเวียดนาม ภายในระยะ 1-2 ป ขางหนา 

 ราคาหุน SITHAI ปจจุบันซื้อขายบน PER 16.2 เทา ไมถูกนัก แตการเติบโตของผลประกอบการ
ใน 2H57 และระยะยาว จะทําให Expected PER ลดตํ่าลง จึงเชื่อวายังมีโอกาสใหนักลงทุนเขา
ไปเก็งกําไรได 

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. นายสน่ัน อังอุบลกุล 16.27
2. นางมยุรี ศิริวัจนางกูร 6.02
3. นางศรีสุดา เลิศสุมิตรกุล 5.54
4. นายไพวรรณ ชาติพิทักษ 4.06
5. นายสมยศ เลิศสุมิตรกุล 3.77

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 2,232 2,511 2,238 2,489
กําไรสุทธิ (ลบ) 90 174 105 132
EPS (บาท) 0.03 0.06 0.04 0.05
BV (บาท) 1.56 1.60 1.65 1.60

PER (เทา) 16.20
PBV (เทา) 1.87  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
SITHAI : ต้ังแตตนป ราคามาไดท้ังเร็วและกแ็รงดวยรูปทรง V-Shape 
Momentum ท่ีเหว่ียงมาคอนขางเร็ว นาจะทําใหราคากลับไปทดสอบยอด 
High ท่ี 3.36 บาทไดในไมชา  
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไร โดยมีเปาหมายทํากําไรแรก 3.36 บาท และ
ต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 2.82 บาท 

 

 


