
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 11 กันยายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 8,130 

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพขาวหุน : SITHAI แยมงบคร่ึงหลังเดง อานิสงคภาวะเศรษฐกิจฟนตัว ผูบริโภคมีความ
เชื่อม่ันมากขึ้น ทุมงบ 1,000 ลานบาท เดินหนาขยายกําลังการผลิตเพ่ิม ต้ังเปารายไดปหนาโต 12% 
จากปน้ีคาดทําได 10,400 ลานบาท 

  

 ความเห็น 
 ผลประกอบการงวด 2Q57 ท่ีผานมา SITHAI มีกําไรสุทธิ 132 ลานบาท เติบโตสูงถึง 29% YoY 

โดยถึงแมวายอดขายกลุมผลิตภัณฑท่ีใชในครัวเร่ือนจะปรับลดลง 4.5% YoY  ตามกําลังการซื้อ
ของภาคครัวเรือนท่ีชะลอตัวในชวงคร่ึงปแรก อยางไรก็ตาม ปจจัยลบดังกลาวถูกชดเชยดวย 
ยอดขายกลุมผลิตภัณฑเพ่ืองานอุตสาหกรรมที่มีการเติบโตถึง 5.9% YoY ซึ่งมาจากความ
ตองการผลิตภัณฑบรรจุเคร่ืองด่ืมนํ้าอัดลมในประเทศ และของบริษัทยอยท่ีเวียดนามท่ีสูงขึ้น 
ดาน Gross Margin ปรับตัวดีขึ้นเล็กนอยจาก 18% ในชวงเดียวกันของปกอนมาอยูท่ี 19% 
เน่ืองจาก SITHAI มีการใชอัตรากําลังการผลิต (Utilization Rate) ท่ีสูงขึ้น  

 วานน้ีมีการจัด Opportunity Day โดยผูบริหารต้ังเปาหมายรายไดปน้ีไวท่ี 10,400 ลานบาท 
เติบโต 9% จากปกอนหนา ซึ่งงวด 1H57 ท่ีผานมาทําไดแลว 4,727 ลานบาท หรือคิดเปน
สัดสวน 45% ของเปาหมายท่ีต้ังไว ซึ่งฝายวิจัยคาดวามีแนวโนมท่ีจะทําไดตามเปา เน่ืองจากผล
ประกอบการใน 2H57 มีแนวโนมท่ีดีขึ้น หลังเศรษฐกิจเร่ิมฟนตัว และกําลังการซ้ือของผูบริโภค
ท่ีดีกวาชวงคร่ึงปแรก สวนทิศทางธุรกิจในระยะยาวนับวาสดใสมาก เน่ืองจาก SITHAI ไดมีการ
ลงทุนเพ่ือขยายกําลังการผลิตรองรับออรเดอรลูกคาอยางตอเน่ือง โดยในปลายปน้ีจะกอสราง
โรงงานฉีดขวดพลาสติกท่ีอินเดียเสร็จ และจะเร่ิมรับรูรายไดในป 2558 เปนตนไป  สวนการ
ลงทุนเพ่ิมเติมในปหนา SITHAI ไดวางงบไว 1 พันลานบาท เพ่ือขยายโรงงานผลิตฝาปดขวด 
และโรงงานผลิตเมลานีนในเวียดนาม อีกท้ังยังมีแผนที่จะนําบริษัทยอยท่ีเวียดนาม จดทะเบียน
ใน 2 ตลาด (Dual Listing) ท้ังท่ีไทย และเวียดนาม ภายในระยะ 1-2 ป ขางหนา 

 ราคาหุน SITHAI ปจจุบันซื้อขายบน PER 16.2 เทา ไมถูกนัก แตการเติบโตของผลประกอบการ
ใน 2H57 และระยะยาว จะทําให Expected PER ลดตํ่าลง จึงเชื่อวายังมีโอกาสใหนักลงทุนเขา
ไปเก็งกําไรได 

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. นายสน่ัน อังอุบลกุล 16.27
2. นางมยุรี ศิริวัจนางกูร 6.02
3. นางศรีสุดา เลิศสุมิตรกุล 5.54
4. นายไพวรรณ ชาติพิทักษ 4.06
5. นายสมยศ เลิศสุมิตรกุล 3.77

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 2,232 2,511 2,238 2,489
กําไรสุทธิ (ลบ) 90 174 105 132
EPS (บาท) 0.03 0.06 0.04 0.05
BV (บาท) 1.56 1.60 1.65 1.60

PER (เทา) 16.20
PBV (เทา) 1.87  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
SITHAI : ต้ังแตตนป ราคามาไดท้ังเร็วและกแ็รงดวยรูปทรง V-Shape 
Momentum ท่ีเหว่ียงมาคอนขางเร็ว นาจะทําใหราคากลับไปทดสอบยอด 
High ท่ี 3.36 บาทไดในไมชา  
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไร โดยมีเปาหมายทํากําไรแรก 3.36 บาท และ
ต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 2.82 บาท 

 

 


