
 

 

 

4Q66 คาดฟื้นตัวเด่นชัดในทุกองค์ประกอบ เริ่มตั้งแต่ผลตอบรับที่ดีจากเปิดขาย
คอนโดฯ ใหม่ คาดผลักดัน PRESALE ทำจุดสูงสุดของปี 9,500-10,000 ล้านบาท 
นอกจากนี้ความสำเร็จจากการขายโรงแรมเข้า LHHOTEL จะขับเคลื่อนกำไรสุทธิดี
สุดของปี เติบโตสูง QOQ และ YOY (ในเชิงกำไรปกติคาดฟื้น QOQ แต่ลดลง YOY) 

จากการฟื้นตัวของผลประกอบการ 4Q66 และกลับมาเตบิโตของกำไรปกติปี 2567 
ระดับ 22% จากฐานต่ำปี 2566 ขณะที่การจ่ายเงินปันผลสม่ำเสมอ โดย 2H66 
คาดหุ้นละ 0.35 บาท หรือ 4.4% และ 6.6% ในปี 2567 (ยังไม่รวมปันผลเพิ่มเติม
จากขายสินทรัพย์ปีหน้า) แนะนำ OUTPERFORM ราคาพื้นฐานที่ 10.00 บาท 
สำหรับ LH ซึ่งถือเป็นหนึ่งตัวเลือกหุ้นคุณค่าที่เหมาะสำหรับนักลงทุนที่ชอบปันผล 
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideway 
แนวรับ : 7.20 บาท 
แนวต้าน : 8.20 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565 2566F 2567F 2568F
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 6,936 8,313 7,735 7,317 7,942
Norm Profit (ลบ) 6,905 8,061 6,005 7,317 7,942
Norm EPS (บำท) 0.58 0.67 0.50 0.61 0.66
EPS (บาท) 0.58 0.70 0.65 0.61 0.66
Norm PER (เท่ำ) 13.8 11.9 15.9 13.1 12.0
DPS (บาท) 0.50 0.60 0.55 0.53 0.56
Dividend Yield (%) 6.3 7.5 6.9 6.6 7.1
BV (บาท) 4.2 4.3 4.4 4.5 4.6
PBV (เท่ำ) 1.9 1.9 1.8 1.8 1.7
EV/EBITDA (เท่า) 14.0 12.5 15.8 13.9 13.2
ROE (%) 13.9 16.4 14.9 13.8 14.7

4Q66 จะทำจุดสูงสุดของปี  26 ธันวาคม 2566 

LH 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 8.00 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 10.00 
Upside (%) 25.0 
Dividend yield (%) 6.6 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS  

COMPANY UPDATE 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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Presale 4Q66 จะทำจุดสูงสุดของปีจากคอนโดฯ ใหม ่
Presale 4Q66 คาดมีโอกาสยืนระดับสูง 9.5 พัน – 1 หมืน่ล้านบาท สูงสุดในรอบ 
9 ปี นบัตั้งแต่เคยทำจุดสูงสุดที่ 1.08 หมื่นล้านบาทงวด 3Q57 โดยฟื้นตัวสูงใน
กรอบ 70%-77% YoY และ QoQ (ยอดขาย 3Q66 และ 4Q65 อยู่ที่ 5.6 พนัล้าน
บาท/ไตรมาส) ผลจากการเปิดโครงการใหม่ที่มากขึ้น ด้วยจำนวน 8 โครงการ 
มูลค่า 3 หมื่นล้านบาท (สัดส่วน 68% ของมูลค่าเปิดโครงการใหม่ทั้งปี) ใน
หลากหลายทำเลที่น่าสนใจ โดยเฉพาะคอนโดฯ ใหม่ 1 โครงการที่เป็นไฮไลท์ในไตร
มาส 4  คือ วันเวลา ณ เจ้าพระยา มูลค่าสูง 1.5 หมื่นล้านบาท เปิดขายช่วงปลาย 
ต.ค. ที่ผ่านมา (กำหนดโอนฯ ปี 2569) และประสบความสำเร็จด้วยยอดขายตาม
เป้าปีนี้ที่คาดไว้ 5.2 พันล้านบาท (จนถึงกลาง ธ.ค. ทำได้ 5.1 พันล้านบาท) ถือเป็น
ส่วนสำคัญในการผลักดันยอดขาย 4Q66 ข้างต้น 

อย่างไรก็ดีการฟื้นตัวของยอดขาย 4Q66 ยังไม่เพียงพอที่จะชดเชยกับยอดขาย 
9M66 ที่หดตัวแรง 42% yoy จึงทำให้ Presale ปี 2566 คาดปิดอยู่ที่ 2.4 หมื่น
ล้านบาท ลดลง 20% YoY จากกลุ่มแนวราบ 1.79 หมืน่ล้านบาท (-36% yoy) 
ส่วนคอนโดฯ 6.3 พันล้านบาท (+182% yoy) ภายใต้เปิดโครงการใหม่ 17 
โครงการ มูลค่า 4.34 หมื่นล้านบาท (+34% yoy) แบ่งเป็นมูลค่าแนวราบ 2.85 
หมื่นล้านบาท (-12% yoy) และคอนโดฯ 1.5 หมื่นล้านบาท (ปีก่อนไม่มีเปิด) 

สำหรับปี 2567 บริษัทจะประกาศแผนธุรกิจอย่างเป็นทางการในวันที่ 16 ม.ค.  
เบื้องต้นคาดการเปิดโครงการใหม่ปีหน้าจะเป็นสินค้าแนวราบทั้งหมด ทำใหมู้ลค่า
รวมจะต่ำกว่าปีนี้ที่มีเปิดคอนโดฯ ขนาดใหญ่ แต่หากพิจารณาเฉพาะสินค้า
แนวราบคาดมีมูลค่าเพิ่มขึ้น เบื้องต้นประเมินไม่ต่ำกว่า 3 หมื่นล้านบาท และเนน้
หลักไปยังกลุ่มระดับ Hi-End/Luxury ภายใต้แบรนด์ นันทวัน พรีเมี่ยม, นันทวัน 
และมัณฑนา คาดคิดเป็นสัดส่วน 70% ของมูลค่าเปิดแนวราบทั้งหมด ขณะที่
คอนโดฯ คงเน้นขายสต๊อกโครงการเดิม และโครงการวันเวลา ณ เจ้าพระยา
ต่อเนื่อง ฝ่ายวิจัยเชื่อว่าการกลับมาเปิดโครงการแนวราบในกลุ่มบนมากขึ้น (เมื่อ
เทียบปีนี้ส่วนใหญ่อยูก่ลุ่มบ้านระดับกลางบน) และการขายต่อเนื่องของคอนโดฯ 
เปิดใหม่ จะผลักดัน  Presale ปี 2567 ฟืน้ตัว 12.4% อยู่ที่ 2.72 หมื่นล้านบาท  

ความสำเร็จในการขายโรงแรม จะช่วยผลักดันกำไร 4Q66  
นอกจากการเปิดโครงการใหม่ที่มากขึ้นในกลุ่มแนวราบแล้ว การเพ่ิมขึ้นของ 
Backlog จากแนวราบในช่วงปลาย 3Q66 ซึ่งส่วนใหญ่จะถูกโอนกรรมสิทธิ์ 4Q66 
ย่อมหนุนต่อการรับรู้รายได้ของธุรกิจอสังหาฯ เพื่อขายเพิ่มขึ้น QoQ (แต่ลดลง 
YoY) เมื่อบวกกับการเข้าสู่ช่วง High Season ของธุรกิจอสังหาฯ เพื่อเช่า ทั้ง
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ศูนย์การค้า และโรงแรม รวมถึงธุรกิจบริษัทย่อย HMPRO ตลอดจนความสำเร็จ
ในการขายสิทธิการเช่าโรงแรม 2 แห่ง รวมมูลค่า 9.4 พันล้านบาท (ประกอบด้วย 
Grand Centre Point Space พัทยา 6.35 พนัล้านบาท และ Grand Centre Point
พัทยา 3.05 พันล้านบาท) ใหก้ับกอง LHHOTEL เมื่อ 15 พ.ย. ที่ผ่านมา คาดรับรู้
กำไรจากการขายสินทรัพย์ (หลังภาษี) 1.9 พันล้านบาท จะเป็นปัจจัยบวกในการ
ขับเคลื่อนกำไรสุทธิ 4Q66 ดีสุดของปี โดยเติบโตทั้ง YoY และ QoQ (หากไม่รวม
การขายสินทรัพย์ คาดกำไรปกติฟื้นตัว QoQ แต่ลดลง YoY)  

แนวโน้มปี 2567 จะปรับตัวดีขึ้นมากจากระดับผิดปกติปี 2566 โดยเฉพาะธุรกิจ
อสังหาฯ เพื่อขายคาดหวังฟื้นตัวสูงขึ้น  ส่วนหนึ่งมาจากการเปิดขายโครงการ
แนวราบใหม่มากขึ้น และเน้นหลักไปยังระดับ Hi-End และ Luxury ซึ่งเป็นพอร์ตหลัก
ของบริษัท เข้ามาช่วยหนุนต่อยอดขายและโอนฯ นอกจากนี้การเติบโตต่อเนื่องของ
ธุรกิจอสังหาฯ เพื่อเช่า รวมถึงการลงทุนในบริษัทร่วม ตามภาคท่องเที่ยว และการ
สร้างรายได้เต็มปีของโรงแรมใหม่ Grand Centre Point สุรวงศ์ (เปิดปลาย พ.ย. 
2566) คาดผลักดันกำไรปกติปี 2567 เติบโต 22% เท่ากบั 7.3 พันล้านบาท จาก
ฐานต่ำปี 2566 ที่คาด 6 พนัล้านบาท ถือเป็นการเติบโตมากกว่ากลุ่มฯ ที่เฉลี่ย 
10% สำหรับแผนขายสินทรัพย์คาดยังเกิดขึ้นต่อเนื่อง โดยปีหน้าจะเป็น
ศูนย์การค้า Terminal 21 พัทยา เข้ากอง LHSC ซึ่งยังไม่ได้รวมในประมาณการ 
ถือเป็น upside เพิ่มเติมต่อกำไรและเงินปันผลปีหน้า 

Outperform…คาดปันผล 2H66 ระดับ 4.4% 
แนะนำ Outperform ราคาพื้นฐานสิ้นปี 2567 (อิงวิธี SOTP) เท่ากับ 10.00 บาท 
จากการฟื้นตัวของผลประกอบการ 4Q66 และปี 2567 นำไปสู่เงินปันผล 2H66 
คาดหุ้นละ 0.35 บาท หรือ 4.4% และ 6.6% ในป ี2567 (ยังไม่รวมปันผลเพิ่มเติม
จากขายสินทรัพย์ปีหน้า) นอกจากนี้การมีจุดเด่นในพื้นฐานธุรกิจกระจายตัวทั้ง
อสังหาฯ เพื่อขาย, เพื่อเช่า และการลงทุนบริษัทร่วม ช่วยลดความผันผวนของการ
พึ่งพาธุรกิจใดธุรกิจหนึ่ง ทำให้ LH เป็นหนึ่งตัวเลือกหุ้นคุณค่า ที่เหมาะสำหรับนัก
ลงทุนที่ชอบปันผล 
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ESG 

Environment (E) 
• LH ออกแบบและผลิตสินค้าที่คำนึงถึงสิ่งแวดล้อม ภายใต้แนวคิด LH 

SMART เช่น กระจกเขียวตัดแสง เพื่อป้องกันรังสี UV และลดการใช้แอร์ 
ช่วยประหยัดค่าไฟ รวมถึงใช้นวัตกรรมใหม่ AirPlus Square เพื่อช่วย
ควบคุมคุณภาพอากาศภายในบ้าน ด้วยการนำเข้าอากาศใหม่และ
ถ่ายเทอากาศเสียออกจากบ้าน 

• ดำเนินการเพ่ิมพื้นที่สีเขียวส่วนกลางเพื่อสร้างภาพแวดล้อมที่ร่มรื่นทั้ง
ในโครงการและพื้นที่โดยรอบ โดยปี 2564 มีพื้นที่สีเขียวส่วนกลางคิดเป็น 
50.27 ไร่ หรือ 9.23% ของพื้นที่โครงการที่เปิดขายและโครงการที่อยู่
ระหว่างพัฒนา 

Social (S) 
• มีนโยบายจ้างงานที่เป็นธรรมกับพนักงานทุกภาคส่วน โดยปี 2564 

บริษัทมีอัตราการลาออกของพนักงานคิดเป็นร้อยละ 7% รวมถึง
สนับสนุนการพัฒนาทักษะการทำงานของพนักงานต่อเนื่องทุกระดับชั้น 
โดยปี 2564 พนักงานได้รับการอบรมเฉลี่ย 14 ชม. ต่อคนต่อปี และใช้งบ
การฝึกอบรมพัฒนาบุคคล 16 ล้านบาท 

• พัฒนาคุณภาพชีวิตและร่วมส่งเสริมการมีส่วนร่วมกับชุมชนและสังคม 
ผ่านกิจกรรมดังนี้ สร้างแคมป์คนงานแยกผู้ติดเชื้อและไม่ติดเชื้อ และ
สนับสนุนค่าอาหารระหว่างปิดแคมป์งานก่อสร้างช่วงเกิดโควิด-19, ให้
ทุนการศึกษาแก่บุตร-ธิดาของพนักงานระดับปฏิบัติการทุกปี โดยป ี
2564 มีผู้ได้มอบทนุ 83 คน รวม 830,000 บาท รวมถึงจัดทำถุงผ้า
อเนกประสงค์เพื่อจำหน่ายแก่ลูกค้าและพนักงาน โดยรายได้ทั้งหมด
บริจาคให้แก่รพ. ศิริราช ณ สิ้นปี 2564 มียอดบริจาคสะสม 4.21 แสน
ล้านบาท และดำเนินการต่อในปี 2565 

Governance (G) 
• มีนโยบายต่อต้านการทุจริตและห้ามจ่ายสินบน และเผยแพร่จรรยาบรรณ

ทางธุคกิจให้พนักงานทราบอย่างทั่วถึงและปฎิบัติตามหน้าที่อย่าง
สม่ำเสมอ โดยปี 2564 บริษัทไม่มีข้อพิพาททางกฎหมายเกี่ยวกับคดี
ทุจริตคอร์รัปชั่น ทั้งที่อยู่ระหว่างถูกตรวจสอบ ดำเนินคดี หรือพิพากษา
ของศาล 
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส 

 
ที่มา: LH และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

BACKLOG สิ้น 3Q66 รวม 3.4 พันล้านบาท  แผนเปิดโครงการใหม่ปี 2566 
 

 

  

 

ที่มา: LH   ที่มา: LH  
 

ยอด PRESALE รายไตรมาส  ประเด็นความเส่ียง 
 

 

 

 1.ตัวแปรสำคัญที่มีผลตอ่การตัดสินใจซือ้ทีอ่ยูอ่าศัยไดแ้ก่ 
ความเช่ือมัน่ตอ่การสร้างรายได้ในอนาคตของผู้ซื้อ หากการ
ฟื้นตวัของเศรษฐกิจไมเ่ป็นไปตามที่คาด ก็จะกระทบความ
เช่ือมัน่ของผู้บริโภคในการตัดสินซื้อโครงการ ส่งผลให้
ยอดขายและยอดโอนไมเ่ปน็ไปตามเป้าหมายได้ 
2.ระดับการแข่งขันในอุตสาหกรรมรุนแรงข้ึนตอ่เนือ่ง อาจทำ
ให้การควบคุมเร่ืองประสิทธิภาพการทำกำไรทำได้ยากขึน้ 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

Key Data (ล้านบาท ) 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 % YoY % QoQ 9M66 9M65 % YoY
รายไดด้ าเนนิงานรวม 7,627 9,280 8,865 9,825 6,707 6,888 6,423 -27.5% -6.8% 20,018  25,772  -22.3%

รายไดข้ายอสงัหาฯ 6,966 8,360 7,505 7,921 4,832 5,010 4,451 -40.7% -11.2% 14,293  22,830  -37.4%

ตน้ทุนรวม 5,151 6,270 6,063 6,493 4,637 4,749 4,531 -25.3% -4.6% 13,917  17,484  -20.4%

ตน้ทุนขายอสงัหาฯ 4,682 5,555 5,107 5,273 3,446 3,556 3,280 -35.8% -7.8% 10,282  15,343  -33.0%

ก าไรขัน้ตน้ 2,476 3,011 2,802 3,332 2,070 2,139 1,892 -32.5% -11.5% 6,101    8,288    -26.4%

คา่ใชจ้า่ยในการขาย&บรหิาร 1,006 1,221 1,221 1,339 1,244 1,109 1,125 -7.8% 1.5% 3,479    3,447    0.9%

สว่นแบง่ก าไรบรษัิทรว่ม 717    651    762    781    848    817    805    5.7% -1.5% 2,470    2,130    16.0%

ก าไรสทุธิ 1,931 2,139 2,249 1,993 1,354 1,450 1,185 -47.3% -18.2% 3,989    6,320    -36.9%

Norm Profit 1,856 1,938 1,860 2,407 1,472 1,461 1,226 -34.1% -16.1% 4,160    5,654    -26.4%

Norm EPS 0.16   0.16   0.16   0.20   0.12   0.12   0.10   -34.1% -16.1% 0.35      0.47      -26.4%

Gross Margin เฉลีย่ (%) 32.5% 32.4% 31.6% 33.9% 30.9% 31.0% 29.5% 30.5% 32.2%

Gross Margin อสงัหาฯ (%) 32.8% 33.6% 32.0% 33.4% 28.7% 29.0% 26.3% 28.1% 32.8%

SGA/Sales(%) 13.2% 13.2% 13.8% 13.6% 18.6% 16.1% 17.5% 17.4% 13.4%

Norm Profit Margin (%) 24.3% 20.9% 21.0% 24.5% 22.0% 21.2% 19.1% 20.8% 21.9%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ LH 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
รายไดธ้รุกจิหลัก 35,597    28,397    32,245    35,441    

ตน้ทนุขาย 23,976    19,570    21,762    23,928    

ก ำไรข ัน้ตน้ 11,621    8,828      10,483    11,513    

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 4,787      4,771      5,159      5,671      

ดอกเบีย้จา่ย 1,055      1,471      1,533      1,618      

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม 2,911      3,312      3,554      3,777      

รายไดอ้ืน่ 885         861         904         949         

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 9,576      6,759      8,249      8,950      

ภาษีเงนิได ้ 1,508      730         907         985         

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย (6)           (24)         (24)         (24)         

รายการพเิศษอืน่ ๆ 252         1,729      -         -         

ก ำไรสทุธิ 8,313      7,735      7,317      7,942      

EPS 0.70        0.65        0.61        0.66        

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนปกติ 8,061      6,005      7,317      7,942      

Norm EPS 0.67        0.50        0.61        0.66        

การเตบิโตของยอดขาย 10.3% -20.2% 13.5% 9.9%

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 16.7% -25.5% 21.8% 8.5%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 32.6% 31.1% 32.5% 32.5%

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 22.6% 21.1% 22.7% 22.4%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)

4Q65 1Q66 2Q66 3Q66
รายไดธ้รุกจิหลัก 9,825      6,707      6,888      6,423      

ตน้ทนุขาย 6,493      4,637      4,749      4,531      

ก ำไรข ัน้ตน้ 3,332      2,070      2,139      1,892      

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 1,339      1,244      1,109      1,125      

ดอกเบีย้จา่ย 303         288         392         392         

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม 781         848         817         805         

รายไดอ้ืน่ 261         236         205         191         

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 2,732      1,621      1,660      1,372      

ภาษีเงนิได ้ 321         147         198         134         

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย (4)           (2)           (1)           (12)         

รายการพเิศษอืน่ ๆ (414)        (118)        (12)         (41)         

ก ำไรสทุธิ 1,993      1,354      1,450      1,185      

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนปกติ 2,407      1,472      1,461      1,226      

ยอดขาย (QoQ) 10.8% -31.7% 2.7% -6.8%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 33.9% 30.9% 31.0% 29.5%

ก าไรจากการด าเนนิงานปกต ิ(QoQ) 29.4% -38.8% -0.8% -16.1%

อัตราส่วนทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 2.23        1.87        2.05        3.35        

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 0.28        0.21        0.23        0.36        

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (เทา่) 170.11    117.83    129.39    127.41    

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 0.50        0.40        0.44        0.47        

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 7.03        5.94        6.99        6.95        

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 1.39        1.43        1.47        1.51        

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 1.12        1.18        1.23        1.26        

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีย่ (%) 6.7% 6.1% 5.6% 5.9%

ผลตอบแทนจากผูถ้ือหุน้เฉลีย่ (%) 16.4% 14.9% 13.8% 14.7%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ LH 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F

ก าไรสทุธิ 8,313     7,735     7,317     7,942     

รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 22,351   2,225     2,464     2,627     

คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย 1,667     1,750     1,838     1,929     

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ (158)       -        -        -        

สว่นแบง่ผลก าไรจาก บ.ร่วม (2,911)    (3,312)    (3,554)    (3,777)    

เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (21,111)  (5,599)    (4,970)    (5,243)    

กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำนสทุธิ 8,150     2,799     3,095     3,478     

เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ (5)          -        -        -        

เพิม่/ลด จากการลงทนุอืน่ (467)       1,656     1,777     1,889     

เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (609)       (1,883)    (2,071)    (2,278)    

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทนุสทุธิ (1,081)    (227)      (294)      (389)      

เพิม่/ลด เงนิกู ้ (7,770)    3,823     3,457     3,484     

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ 2,607     -        -        -        

เพิม่/ลด สว่นทนุอืน่ๆ (1,288)    -        -        -        

ลด จา่ยปันผล (5,975)    (6,871)    (6,453)    (6,541)    

กระแสเงนิสดจำกกำรจดัหำเงนิสทุธิ (12,425)  (3,048)    (2,996)    (3,056)    

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ (5,532)    (476)      (195)      32         

งบดุล (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 4,799     4,323     4,128     4,161     

ลกูหนีก้ารคา้ 249        233       265       291       

สนิคา้คงคลัง 48,558   49,529   50,520   51,530   

สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืน่ 1,856     1,856     1,856     1,856     

เงนิลงทนุระยะยาว 24,635   26,291   28,069   29,957   

ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 18,828   20,710   22,781   25,059   

สนิทรพัยร์วม 123,949  127,968 132,643 137,879 

เจา้หนีก้ารคา้ 3,641     2,949     3,279     3,606     

เงนิกูย้ ืมระยะสัน้/ครบก าหนดใน 1 ปี 18,372   24,114   21,559   10,790   

หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่ 2,887     2,887     2,887     2,887     

เงนิกูย้ ืมระยะยาว/หุน้กู ้ 44,215   42,296   48,308   62,562   

หนีส้นิรวม 71,664   74,795   78,582   82,393   

ทนุทีช่ าระแลว้ 11,950   11,950   11,950   11,950   

สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 15,453   15,453   15,453   15,453   

ก าไรสะสม 25,355   26,219   27,083   28,484   

สว่นของผูถ้อืหุน้ 51,579   52,443   53,307   54,708   

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 706        730       754       778       

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 123,949  127,968 132,643 137,879 

สมมติฐานในการท าประมาณการ (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
Presale ระหวา่งงวด 30,244   25,430   28,363   30,569   

การบนัทกึรายไดจ้ากการขาย 30,752   20,567   23,168   25,765   

รายไดค้า่เชา่และบรกิาร 4,845     7,830     9,077     9,676     

Gross Margin ขายฯ (%) 33.0% 29.0% 31.5% 31.5%

Norm Profit Margin (%) 22.6% 21.1% 22.7% 22.4%

SG&A/Sale (%) 13.4% 16.8% 16.0% 16.0%


