
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธท่ี 17 กันยายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  7.40
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,027 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน :  จับตา CCP จอบุกกําไรพิเศษ หลังดัน SMART เขาเทรดตลาด MAI แถมขายท่ีดินในมือ
เพียบ สวน 2H57 ซดงานล็อตใหญภาครัฐ พรอมรับทรัพยหมอนรถไฟ อนาคตวางแผนเทกโอเวอร
กิจการเรงกําไรโตกาวกระโดด   

  

 ความเห็น 
 ผลประกอบการของ CCP ในชวง 2H57 มีแนวโนมสดใส หลังอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางมี

แนวโนมฟนตัวตามการลงทุนภาครัฐ และความเชื่อม่ันของภาคเอกชนท่ีมากข้ึน โดยปจจุบัน 
CCP มีงานรอสงมอบ (Backlog) อยูในมือถึง 1.9-2 พันลานบาท ซึ่งจะทยอยรับรูรายไดในปน้ี
บางสวน ทําใหคาดวายอดรายไดรวมในป 2557 นาจะเติบโตไดตามเปาหมายท่ีวางไว 10% สู
ระดับ 2.8-2.9 พันลานบาท ได นอกจากน้ีแลว CCP จะมีการบันทึกกําไรพิเศษจากการขายหุน
บริษัทยอย SMART จํานวน 44.55 ลานหุน โดยในเบื้องตน เม่ือพิจารณาจากราคาขาย IPO ท่ี 
1.90 บาท และมูลคาท่ีตราไว (Par) ท่ี 1 บาท ฝายวิจัยคาดวาจะทําให CCP บันทึกกําไรพิเศษ
ราว 40 ลานบาท ซึ่งจะชวยหนุนใหกําไรสุทธิของ CCP ในงวด 3Q57 เติบโตโดดเดนท้ัง QoQ 
และ YoY อีกท้ังยังคาดวา CCP จะมีการบันทึกกําไรพิเศษจากการขายท่ีดินเขามาภายในชวง ท่ี
เหลือของปน้ีเพ่ิมเติมไดอีก 

 แนวโนมผลประกอบการในป 2558 จะยิ่งสดใสขึ้นอีก โดยไดแรงหนุนจากโครงการลงทุน
โครงสรางพ้ืนฐานขนาดใหญ อาทิเชน โครงการสวนตอขยายรถไฟฟาสายสีตางๆ ซึ่งจะทําให
ความตองการใชผลิตภัณฑคอนกรีตมีมากขึ้นอยางมีนัยสําคัญ สวนประเด็นบวกอื่นๆซึ่งคาดวา
มีโอกาสเปน Upside สวนเพ่ิมได ไดแก 1)การเจรจา Takeover บริษัทผลิตทอปูนท่ีชลบุรี และ 
2)โครงการ Solar Rooftop บนโรงงานบานบึง 3 แหง ซึ่งจะชวยให CCP ลดตนทุนพลังงาน และ
มีรายไดจากการจําหนายไฟเพ่ิมเติมดวย (ปจจุบันกําลังอยูในขั้นตอนศึกษา) 

 เชื่อวาราคาหุน CCP ไดปรับลดลงตอบรับการขึ้น XB เม่ือวันท่ี 4 ก.ย. 57 ไปมากแลว โดย
แนวโนมผลประกอบการในงวด 3Q57 ท่ีจะมีกําไรสุทธิเติบโตโดดเดน และดวย Current PER ท่ี
ระดับ 9.7 เทา (นับรวมกําไรพิเศษในงวด 4Q56) จึงเชื่อวานาจะเปนประเด็นท่ีจุดกระแสเก็ง
กําไรใหกลับมาอีกคร้ังได  

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. บริษัท ทีปกรโฮลดิ้ง จํากัด 35.12
2. นายประทีบ ทีปกรสุขเกษม 6.16
3. นายรังสี ทีปกรสุขเกษม 1.85
4. นายสุวรรณ พรมีไชย 1.59
5. นายเกียรตินันท เดนไพศาล 1.54
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 710 573 731 627
กําไรสุทธิ (ลบ) 49 262 66 37
EPS (บาท) 0.12 0.56 0.14 0.07
BV (บาท) 1.40 1.95 2.09 2.18

PER (เทา) 9.70
PBV (เทา) 3.40  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
CCP : ราคาดีดตัวสวนตลาด  พรอม Volume หนุนมากผิดปกติ  โดยเปน
การขึ้นแรงหลงัจากแกวงขึ้นภายในกรอบคูขนานขาขึน้ คาดวาราคานาจะ
ยิงขึ้นตอเน่ืองอกี 1-2 จังหวะ ซึ่งนาจะไปทดสอบ 7.60 และ 8 บาท  
กลยุทธการลงทุน ซื้อ เพ่ือทํากําไรท่ี 8.00 และตัดขาดทุนท่ี 7.05 บาท   

 


