
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธท่ี 17 กันยายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  7.40
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,027 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน :  จับตา CCP จอบุกกําไรพิเศษ หลังดัน SMART เขาเทรดตลาด MAI แถมขายท่ีดินในมือ
เพียบ สวน 2H57 ซดงานล็อตใหญภาครัฐ พรอมรับทรัพยหมอนรถไฟ อนาคตวางแผนเทกโอเวอร
กิจการเรงกําไรโตกาวกระโดด   

  

 ความเห็น 
 ผลประกอบการของ CCP ในชวง 2H57 มีแนวโนมสดใส หลังอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางมี

แนวโนมฟนตัวตามการลงทุนภาครัฐ และความเชื่อม่ันของภาคเอกชนท่ีมากข้ึน โดยปจจุบัน 
CCP มีงานรอสงมอบ (Backlog) อยูในมือถึง 1.9-2 พันลานบาท ซึ่งจะทยอยรับรูรายไดในปน้ี
บางสวน ทําใหคาดวายอดรายไดรวมในป 2557 นาจะเติบโตไดตามเปาหมายท่ีวางไว 10% สู
ระดับ 2.8-2.9 พันลานบาท ได นอกจากน้ีแลว CCP จะมีการบันทึกกําไรพิเศษจากการขายหุน
บริษัทยอย SMART จํานวน 44.55 ลานหุน โดยในเบื้องตน เม่ือพิจารณาจากราคาขาย IPO ท่ี 
1.90 บาท และมูลคาท่ีตราไว (Par) ท่ี 1 บาท ฝายวิจัยคาดวาจะทําให CCP บันทึกกําไรพิเศษ
ราว 40 ลานบาท ซึ่งจะชวยหนุนใหกําไรสุทธิของ CCP ในงวด 3Q57 เติบโตโดดเดนท้ัง QoQ 
และ YoY อีกท้ังยังคาดวา CCP จะมีการบันทึกกําไรพิเศษจากการขายท่ีดินเขามาภายในชวง ท่ี
เหลือของปน้ีเพ่ิมเติมไดอีก 

 แนวโนมผลประกอบการในป 2558 จะยิ่งสดใสขึ้นอีก โดยไดแรงหนุนจากโครงการลงทุน
โครงสรางพ้ืนฐานขนาดใหญ อาทิเชน โครงการสวนตอขยายรถไฟฟาสายสีตางๆ ซึ่งจะทําให
ความตองการใชผลิตภัณฑคอนกรีตมีมากขึ้นอยางมีนัยสําคัญ สวนประเด็นบวกอื่นๆซึ่งคาดวา
มีโอกาสเปน Upside สวนเพ่ิมได ไดแก 1)การเจรจา Takeover บริษัทผลิตทอปูนท่ีชลบุรี และ 
2)โครงการ Solar Rooftop บนโรงงานบานบึง 3 แหง ซึ่งจะชวยให CCP ลดตนทุนพลังงาน และ
มีรายไดจากการจําหนายไฟเพ่ิมเติมดวย (ปจจุบันกําลังอยูในขั้นตอนศึกษา) 

 เชื่อวาราคาหุน CCP ไดปรับลดลงตอบรับการขึ้น XB เม่ือวันท่ี 4 ก.ย. 57 ไปมากแลว โดย
แนวโนมผลประกอบการในงวด 3Q57 ท่ีจะมีกําไรสุทธิเติบโตโดดเดน และดวย Current PER ท่ี
ระดับ 9.7 เทา (นับรวมกําไรพิเศษในงวด 4Q56) จึงเชื่อวานาจะเปนประเด็นท่ีจุดกระแสเก็ง
กําไรใหกลับมาอีกคร้ังได  

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. บริษัท ทีปกรโฮลดิ้ง จํากัด 35.12
2. นายประทีบ ทีปกรสุขเกษม 6.16
3. นายรังสี ทีปกรสุขเกษม 1.85
4. นายสุวรรณ พรมีไชย 1.59
5. นายเกียรตินันท เดนไพศาล 1.54
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 710 573 731 627
กําไรสุทธิ (ลบ) 49 262 66 37
EPS (บาท) 0.12 0.56 0.14 0.07
BV (บาท) 1.40 1.95 2.09 2.18

PER (เทา) 9.70
PBV (เทา) 3.40  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
CCP : ราคาดีดตัวสวนตลาด  พรอม Volume หนุนมากผิดปกติ  โดยเปน
การขึ้นแรงหลงัจากแกวงขึ้นภายในกรอบคูขนานขาขึน้ คาดวาราคานาจะ
ยิงขึ้นตอเน่ืองอกี 1-2 จังหวะ ซึ่งนาจะไปทดสอบ 7.60 และ 8 บาท  
กลยุทธการลงทุน ซื้อ เพ่ือทํากําไรท่ี 8.00 และตัดขาดทุนท่ี 7.05 บาท   

 


