
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ท่ี 22 กันยายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.10
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,034 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน :  CSP ชูคอท้ังป 2557 กําไรนิวไฮ หลังราคาเหล็ก และความตองการในประเทศลนทะลัก ผุด
ธุรกิจใหมมารจินสูง หนุนรายไดพุงในอนาคต สวนท้ังป 2557 เพ่ิมเปารายไดเปน 4.5 พันลานบาท 
ลุนงานใหญภาครัฐ ดันงบป 2558 สูง 

  

 ความเห็น 
 CSP ประกอบธุรกิจเปนศูนยบริการเหล็ก โดยใหบริการจัดหา แปรรูปและจําหนาย เหลก็แผนรีด

รอน (HRC) เหล็กแผนรีดเย็น (CRC) และทอเหล็กรีดเย็น ใหกับอุตสาหกรรมเก่ียวเน่ืองตางๆ 
สําหรับผลประกอบการใน 1H57 ท่ีผานมา มีการเติบโตที่โดดเดนเปนอยางมาก โดยมีกําไรสุทธิ
รวมอยูที่ 141 ลานบาท เพ่ิมขึ้นถึง 85% YoY และมากกวาปท่ีผานมาทั้งป โดยหลักๆเกิดจาก
ยอดขายท่ีเพ่ิมขึ้น 11% YoY สูระดับ 2.4 พันลานบาท เน่ืองจากราคาเหล็กแผนรีดรอน และ
เหล็กแผนรีดเย็น ในประเทศชวง 1H57 ไดขยับขึ้นมาอยูท่ี 21,000 บาท/ตัน และ 25,000 บาท/
ตัน ตามลําดับ หรือเพ่ิมขึ้นราว 5% จากงวด 4Q56 ซึ่งเปนผลจากการที่ภาครัฐออกมาตรการ
ทางภาษี (Safeguard) เรียกเก็บภาษีเหล็กแผนรีดรอนท่ีนําเขาจากตางประเทศ 

 ปริมาณขายเหล็กในชวง 3Q57 คาดวาจะไดรับผลกระทบเชิงลบบางเล็กนอย จากชวงฤดูฝน ซึ่ง
ทําใหความตองการใชเหล็กจากภาคกอสรางชะลอตัว แตเน่ืองจากราคาเหล็กแผนรีดรอน และ
รีดเย็น ท่ียังทรงตัวในระดับสูง จึงเชื่อวาผลประกอบการนาจะสามารถทําไดทรงตัว QoQ ขณะท่ี
ผลประกอบการต้ังแตงวด 4Q57 เปนตนไป คาดวาจะกลับมามีการเติบโตโดดเดน จากเม็ดเงิน
ลงทุนภาครัฐท่ีจะเขามาในภาคกอสรางตอเน่ืองไปถึงป 2558 ประกอบกับการฟนตัวของกลุม
ยานยนต หลังผานชวงตํ่าสุดใน 1H57 มาแลว ทําใหฝายวิจัยคาดวาเปาหมายรายไดท้ังป 2557 
ท่ี 4.5 พันลานบาท นาจะสามารถทําไดตามเปา 

 ฝายวิจัยเชื่อวาผลประกอบการในชวง 2H57 จะทําไดใกลเคียงกับ 1H57 ซึ่งจะทําให EPS ท้ังป 
2557 อยูท่ีราว 0.55 เทา และถาให PER ตามกลุมผูผลิตเหล็กปลายนํ้าท่ีระดับ 10-12 เทา จะ
ทําใหราคาเปาหมายอยูท่ี 5.5-6.6 บาท 

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. บริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด 35.27
2. น.ส.จุฑามาศ ชัยสุพัฒน 9.19
3. นายสุภชัย ชัยสุพัฒน 8.46
4. นางอรสา ชัยสุพัฒน 8.46
5. นายพงษสวัสดิ์ ชัยสุพัฒน 8.46
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 935 854 1,405 1,033
กําไรสุทธิ (ลบ) 5 -4 85 56
EPS (บาท) 0.01 -0.01 0.17 0.11
BV (บาท) 1.61 1.60 1.64 1.75

PER (เทา) 14.34
PBV (เทา) 2.34  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
CSP : อยุระหวางการทดสอบแนวรับสําคัญท่ี 4 บาท หากหลุดจากระดับน้ี
คาดวาจะลงตอเน่ืองถึง 3.80 บาท แตถา 4 บาทเอาอยูและราคาตีกลับมาที่ 
4.25 บาท และนาจะไปตอถึง 4.50 บาท   
กลยุทธการลงทุน ซื้อ เพ่ือทํากําไรท่ี 4.50 และตัดขาดทุนท่ี 4.00 บาท   

 

 


