
 

 

 

ภาพการเปลี่ยนแปลงของ STEC จะเห็นชัดเจนมากขึ้น หลังการปรับโครงสร้างเป็น
บริษัทโฮลดิ้งเพื่อแสวงหาโอกาสทางธุรกิจใหม่ๆนอกเหนือจากธุรกิจก่อสร้าง 
สำหรับปัจจัยท้าทายปีนี้คือการสร้างกำไรจากธุรกิจก่อสร้างให้มากกว่าเดิมเพื่อ
ชดเชยส่วนแบ่งขาดทุนที่เพิ่มขึ้นจากการลงทุนในรถไฟฟ้าสายสีเหลืองและชมพู 

พื้นฐานโดยรวมถือว่าแข็งแกร่ง ปัจจุบันมี Backlog เพียงพอรองรับรายได้อีก 3 ปี
และมีโอกาสได้รับงานใหม่จากโครงการลงทุนภาครัฐที่จะเห็นมากขึ้นในช่วง 2H67 
ส่วนรายได้จากธุรกิจใหม่จะเริ่มมีบทบาทมากขึ้นในป ี 2568 เป็นตน้ไป ให้น้ำหนัก
ลงทุน Neutral ประเมนิมูลค่าเหมาะสมอิง PBV 1 เท่า อยู่ที่ 11.80 บาท  
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideway 
แนวรับ : 8.75/9.20 บาท 
แนวต้าน : 10.50 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566 2567F 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ 857 528 697 875 1,122
Norm Profit 828 509 673 851 1,097
EPS (บำท) 0.56 0.35 0.46 0.57 0.74
DPS (บำท) 0.30 0.25 0.30 0.35 0.35
PER (เทำ่) 17.4 28.3 21.4 17.1 13.3
Dividend Yield (%) 3.06% 2.55% 3.06% 3.57% 3.57%
BVS (บำท) 12.85 11.61 11.80 12.07 12.51
PBV (เทำ่) 0.76 0.84 0.83 0.81 0.78
EV/EBITDA (X) 3.92 10.63 6.68 5.49 4.33

ช่วงเวลาแห่งการเปลี่ยนแปลง 7 มีนาคม 2567 

STEC 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 9.80 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 11.80 
Upside (%) 20.41 
Dividend yield (%) 3.06 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS  

COMPANY UPDATE 
MEETING 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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ช่วงเวลาแห่งการเปลี่ยนแปลง 
ธุรกิจรับเหมาก่อสร้างซึ่งเป็นธุรกิจหลักของ STEC น่าจะผ่านจุดเลวร้ายที่สุดไป
แล้วในปี 2566 ทั้งในเชิงรายได้และอัตรากำไร โดยปี 2566 STEC เผชิญปัจจัยลบ
สำคัญจากต้นทุนก่อสร้างที่มากกว่าคาด จากการบันทึกค่าใช้จ่ายรวมกันกว่า 
400 ล้านบาท ในการปรับปรุงผิวจราจรรถไฟฟ้าสายสีเหลืองและค่าใช้จ่ายในการ
เปิดหน้าดินเพื่อซ่อมอุโมงค์ระบายน้ำหนองบอนที่เกิดอุบัติเหตุในปี 2565 ส่งผลให้
ปี 2566 STEC มีอัตรากำไรขั้นต้นเฉลี่ยเพียง 4.39% ต่ำสุดในรอบ 6 ปี ขณะที่
รายได้จากธุรกิจก่อสร้างทำได้ 2.95 หมื่นล้านบาท ลดลง 2%YoY เป็นผลจาก
การเปิดประมูลโครงการภาครัฐที่ขาดช่วงในระหว่างการเปลี่ยนผ่านรัฐบาลใหม่ 
นอกจากนี้ STEC ยังต้องเริ่มรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากโครงการรถไฟฟ้าสายสี
เหลือง (STEC ถือหุ้น 15%) เข้ามาประมาณไตรมาสละ 50 ล้านบาทตั้งแต่ 3Q66 
ทำให้ปี 2566 STEC มีกำไรสุทธิลดลง 39%YoY อยู่ที่ 528 ล้านบาท 

ผลประกอบการย้อนหลังรายไตรมาส  ผลประกอบการย้อนหลังรายไตรมาส 
 

 

  

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ภาพรวมธุรกิจปี 2567 ของ STEC ดูสดใสมากกว่าปีที่ผ่านมา โดยเฉพาะอัตรา
กำไรขั้นต้น ( Gross Margin ) ของธุรกิจก่อสร้างที่บริษัทตั้งเป้าหมายไว้ว่าจะทำได้
สูงกว่า 5.0% เทียบกับปีก่อนที่ทำได้เพียง 4.39% ซึ่งฝ่ายวิจัยเชื่อว่ามีความเป็นไป
ได้หากไม่มีค่าใช้จ่ายพิเศษเกิดขึ้น เนื่องจากต้นทุนวัสดุก่สอสร้างในปัจจุบันมี
ความผันผวนน้อยกว่าปีก่อนมากทั้งราคาปูนซีเมนต์และเหล็กเส้น นอกจากนี้ 
STEC ยังอยู่ระหว่างทำเรื่องขอเงินชดเชยจากบริษัทประกันภัยสำหรับอุบัติเหตุที่
เกิดขึ้นในโครงการอุโมงค์ระบายน้ำหนองบอน หากได้รับเงินประกันเข้ามากจ็ะหัก
ออกจากต้นทุนงานก่อสร้าง ทำให้มีอัตรากำไรขั้นต้นในไตรมาสที่ได้รับเงินชดเชย
เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ  และการทำงานส่วนใหญ่ปีนี้เป็นงานจากภาคเอกชนที่มี
อัตรากำไรสูงกว่างานภาครัฐ  สำหรับรายได้จากธุรกิจก่อสร้างปี 2567 บริษัท
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ตั้งเป้าหมายไว้ที่ 3.1 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึน้ 5%YoY ขับเคล่ือนจากโครงการหลัก
ที่อยู่ระหว่างดำเนินงานได้แก่ งานก่อสร้างโรงไฟฟ้า IPP 3 แห่งของ GULF, 
รถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้, รถไฟทางคู่เด่นชัย-เชียงของ,งาน O&M มอเตอร์เวย์ M6 
และ M81 , ศูนย์ราชการเฟส 2 ,โครงการหมอชิตคอม-เพล็กซ์ รวมถึงงานก่อสร้าง
โครงการใหม่ที่เพิ่งได้รับเข้ามาปลายปีก่อน คือ โรงไฟฟ้าโซลาร์ขนาด 500 MW 
ของ GULF มูลค่า 5,240 ล้านบาท ที่มีระยะเวลาก่อสร้างสั้นเพียง 1 ปี  ส่วนการ
รับงานใหม่ปีนี้ ตั้งเป้าไว้ที่ 4-5 หมืน่ล้านบาท โดยจะเห็นการเปิดประมูลโครงการ
ใหม่ๆ มากขึ้นเทียบกับช่วงหลายปีที่ผ่านมา โครงการลงทุนขนาดใหญ่ภาครัฐและ
เอกชนที่อยู่ในความสนใจของ STEC มีมูลค่ารวม 386,090 ล้านบาท ประกอบไป
ด้วย งานก่อสร้างถนนมอเตอร์วย์ ทางด่วน รถไฟฟ้า รถไฟทางคู่ และโรงไฟฟ้า 
โครงการแรกๆที่น่าจะเปิดประมูลคือ ทางด่วนจตุโชติ-ลำลูกกา กรอบวงเงินลงทุน 
1.9 หมื่นล้านบาท ตามมาดว้ยโครงการรถไฟทางคู่ขอนแก่น-หนองคาย วงเงิน 3 
หมื่นล้านบาท สำหรับงานเอกชนที่เด่นๆ คือ โรงไฟฟ้า Renewable มูลค่า 6 
พันล้านบาท และโครงการ Data Center ที่ STEC เข้าไปร่วมลงทุนมูลค่า 7,200 
ล้านบาท ( จำนวน 4 ตึก มูลค่าลงทุนตึกละ 1,800 ล้านบาท ) 

STEC Targeted Projects 
 
 
 
 
 

 
 

ที่มา: STEC   

ปรับโครงสร้างเป็นบริษัทโฮลด้ิง เพิ่มโอกาสการเติบโต 
หลังการจัดประชุมนักวิเคราะห์ครั้งแรกในรอบหลายปี เมื่อวันที่ 22 พ.ย 66 
ผู้บริหาร STEC แสดงวิสัยทัศน์ที่ต้องการให้ STEC เป็นมากกว่าแค่บริษัทรับเหมา
ก่อสร้าง โดยจะเพิ่มแหล่งรายได้ไปสู่ธุรกิจใหม่ที่มีอัตรากำไรสูงขึ้น เพื่อกระจาย
ความเสี่ยงและสร้างการเติบโตที่ยั่งยืน โดยเฉพาะธุรกิจที่มีลักษณะเป็น Recurring 

Projects Project Owner มลูคา่ ( ลา้นบาท) Project Status

มอเตอรเ์วย ์

      ะ                    -    ะ    (M5)           28,360

      ะ             ์-     ณ  ู  (M7)           4,508

           -          (M9)           56,035

ทางดว่น

        N2 (  ะ       ู   -            ) EXAT 16,960   ึ      ะ         ่        ผ       ะ ู    2567

           ช  -     ู  EXAT 19,000    .        14   .  67          ะ ู    .  67

รถไฟฟ้า

             (     -       )  ฟ . 41,720         .    2Q67

         ะ      (  ู  ์ ฒ     -         ์)  ฟ . 85,200   ู               ะ ู 

             (         ์-   ช  )  ฟ . 6,468         .   ะ       ะ      ะ ู         2567

             (    ่ช  -      )  ฟ . 15,364         .   ะ       ะ      ะ ู         2567

รถไฟทางคู่

       -        ฟ . 29,748    .                        ่ 16  .  66

ช        ะ-      ช     ฟ . 37,527     ะ      ะ ู      2567

รวม 340,890

Data center Sini Thai Holding 7,200             ฟ  1    2H67

Others Various 14,000      ะ ู         2567

Renewable Energy Power Plants Various 6,000      ะ ู       1H67

รวม 27,200

Grand Total 368,090

Infrastructure

Building

Power&Energy

        .   ะ       ะ      ะ ู         2567
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Income ที่สามารถสร้างรายได้สม่ำเสมอในระยะยาว และเป็นแหล่งงานป้อนให้กับ 
STEC ในฐานะที่จะเข้าไปรบังานก่อสร้างด้วย โดยมีเป้าหมายจะสร้างกำไรในปี 
2030 สูงถึง 4,000 ล้านบาท และมีมูลค่าตลาด (Market Capitalization)  เพิ่มเป็น 
1 แสนล้านบาท (อิง PER 25 เท่า) นำไปสู่การปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการ
จัดการของบริษัทใหม่ ด้วยการจัดตั้งบริษัท สเตคอน กรุป๊ จำกัด (มหาชน) ซึ่งเป็น
บริษัทโฮลดิ้ง เข้าไปถือหุ้นในกลุ่มธุรกิจต่างๆ ประกอบด้วย 1) กลุ่มธุรกิจรับเหมา
ก่อสร้าง 2) กลุ่มธุรกิจสาธารณูปโภคพื้นฐานและพลังงาน 3) กลุ่มธุรกิจโครงสร้าง
พื้นฐานด้านคมนาคมและการขนส่ง 4) ธุรกิจอื่นๆ โดยบริษัทโฮลดิ้งจะทำคำเสนอ
ซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ STEC จากผู้ถือหุ้นเดิม ด้วยการเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนเพื่อเป็นการแลกเปลี่ยนกับหุ้น STEC ในอัตราแลกเปลี่ยน 1 : 1  และ
ภายหลังการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ของบริษัทโฮลดิ้งเสร็จสิ้น หุ้นสามัญของ
บริษัทโฮลดิ้งจะเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แทนหุ้นสามัญของ STEC ซึ่ง
จะถูกเพิกถอนออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ในวัน
เดียวกัน คาดกระบวนการทั้งหมดจะเสร็จส้ินใน ก.ย 67 

โครงสร้างธุรกิจของ STECON Group 
 
 
 
 
 

 
 

ที่มา: STEC   

ฝ่ายวิจัยมีมุมมองเชิงบวกต่อการปรับโครงสร้างของ STEC เป็นบริษัทโฮลดิ้ง 
เนื่องจากธุรกิจรับเหมาก่อสร้างต้องเผชิญกับหลายปัจจัยลบในช่วงหลายปีที่ผ่าน
มา ไม่ว่าจะเป็นความผันผวนของราคาวัสดุก่อสร้าง ความไม่แน่นอนเกี่ยวกับการ
เปิดประมูลโครงการลงทุนขนาดใหญ่ภาครัฐ รวมไปถึงปัจจัยเสี่ยงด้านแรงงาน 
อย่างไรก็ตาม ฝ่ายวิจัยเชื่อว่าจะยังไม่เห็นการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างรายได้ที่
ชัดเจนมากนักในปี 2567 การจัดโครงสร้างการจัดการใหม่เป็นการเตรียมความ
พร้อมและทำให้เห็นภาพที่ชัดเจนต่อทิศทางธุรกิจในอนาคตของ STEC  โดยการ
ลงทุนในธุรกิจใหม่ยังต้องใช้เวลากว่าจะเห็นดอกผลที่ชัดเจน และบางโครงการมี
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ความเสี่ยงที่จะเผชิญผลขาดทุนในช่วงเริ่มต้น อาทิ โครงการรถไฟฟ้าสายสีเหลือง
และสีชมพู ส่วนโครงการที่น่าจะสร้างกำไรได้ทันทีคือ โครงการ Data Center ที ่
STEC จะได้รับผลประโยชน์ 3 ส่วน คือ 1. รายได้ค่าก่อสร้างประมาณ 7,200 ล้าน
บาท 2. รายได้ค่าเช่าที่ดินตลอดอายุสัญญาเช่า 30 ปี รวม 810 ล้านบาท และ       
3. รายได้ค่าเช่า Data Center ตลอดอายุสัญญาเช่า 30 ปี จำนวน 2,300 ล้าน
บาท/ตึก โดยรายได้ค่าเช่า Data Center จะรับรู้ผ่านบริษทั STECON POWER ที่ 
STEC ถือหุ้น 60% 

โครงการ DATA CENTER  โครงการ DATA CENTER 
 

 

  

 

ที่มา: STEC    ที่มา: STEC   

ราคาหุ้นมี Downside จำกัด ให้คำแนะนำ Neutral  
แม้ปีนี้ผลประกอบการของ STEC จะได้รับผลกระทบจากการรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุน
เพิ่มขึ้นจากการเข้าไปลงทุนในโครงการรถไฟฟ้าสายสีเหลืองและสีชมพู ซึ่งฝ่าย
วิจัยประมาณการว่า STEC จะต้องรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนราว 80 ล้านบาท/ไตรมาส 
อย่างไรก็ตาม ธุรกิจก่อสร้างที่จะทำกำไรได้ดีขึ้นทั้งในเชิงรายได้และอัตรากำไร และ
มีความเป็นไปได้ที่ STEC จะรับรู้เงินชดเชยจากบริษัทประกันภัยเข้ามาในปีนี้ ฝ่าย
วิจัยจึงคาดการณ์กำไรสุทธิปี 2567 จะเติบโต 32%YoY อยู่ที่ 697 ล้านบาท มอง
พื้นฐานโดยรวมของ STEC ยังคงแข็งแกร่งจาก Backlog ที่มีกว่า 95,685 ล้าน
บาท รองรับการสร้างรายได้ในช่วง 3 ปีข้างหน้า รวมถึงโอกาสการเติบโตในระยะ
กลาง-ยาว ที่มีมากขึ้น หลังการปรับโครงสร้างเป็นบริษัทโฮลดิ้ง ให้น้ำหนักการ
ลงทุน Neutral ประเมนิมูลค่าเหมาะสมอิง PBV 1 เท่า อยู่ที่ 11.80 บาท   
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การดำเนินการด้าน ESG ของ STEC 

บมจ. ชิโน-ไทย เอ็นจิเนียริ่ง แอนด์ คอนสตรัคช่ัน ได้กำหนดนโยบายการดำเนิน
ธุรกิจด้วยความรับผิดชอบต่อสังคมตามแนวทางสากลและตามที่ทางสำนักงาน
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกำหนดไว้ 
โดยเริ่มจากการระบุผู้มีส่วนได้เสียของบริษัท และประเมินความคาดหวังหรือความ
ต้องการของผู้มีส่วนได้เสียแต่ละกลุ่มต่อบริษัท ผ่านหน่วยงานที่ปฏิบัติหน้าที่
เกี่ยวข้องทั้งโดยตรงและโดยอ้อมกับผู้มีส่วนได้เสียแต่ละกลุ่ม จากนั้นนำข้อมูลที่
ได้มาประเมินแนวทางการดำเนินงาน ดังนี้ 

ดา้นเศรษฐกจิ - เป้าหมายในเชิงเศรษฐกิจที่สำคัญคือการสร้างผลตอบแทนหรือ
กำไรในการดำเนินงานที่เหมาะสมและต่อเนื่อง ตามแนวทางการกำกับดูแลกิจการ
ที่ดี มีความโปร่งใส เป็นธรรม ตรวจสอบได้ คำนึงถึงผู้มีส่วนได้เสียทุกกลุ่ม  

ดา้นสังคม – บริษัทมีนโยบาย “ชิโน-ไทยฯ” คือกำไรสู่สังคม  เป็นนโยบายเพื่อ
สาธารณประโยชน์ของบริษัท โดยมีวัตถุประสงค์มุ่งเน้นด้านการศึกษาและพัฒนา
เยาวชน โดยการก่อสร้างอาคารเรียน อาคารห้องสมุด อาคารเอนกประสงค์ มอบ
ทุนการศึกษาและอุปกรณ์การศึกษาให้แก่โรงเรียนต่างๆที่ขาดแคลน และชุมชุนใน
บริเวณหน่วยงานก่อสร้างเป็นประจำทุกปี  

ดา้นสิ่งแวดลอ้ม –บริษัทได้กำหนด นโยบาย แนวปฏิบัติ การติดตามผลและการ
พัฒนาเรื่องความปลอดภัยและสิ่งแวดล้อมอย่างเคร่งครัด มีการให้ความรู้และการ
ฝึกอบรมในการปฏิบัติหน้าที่ในทุกกระบวนการให้เป็นไปตามมาตรฐานการ
ทำงานที่เกี่ยวข้องกับความปลอดภัยและสิ่งแวดล้อม รวมถึงการสนับสนุนแนว
ทางการรักษาสิ่งแวดล้อม และการลดผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมและชุมชนที่อาจ
เกิดขึ้นจากกระบวนการก่อสร้างของบริษัท โดยปี 2564 การวัดคุณภาพอากาศ 
คุณภาพน้ำ และการบริหารจัดการระดับเสียง อยู่ในเกณฑ์ที่กฏหมายกำหนด 

ดา้นกำกบัดแูลกจิการทีด่ี - บริษัทให้ความสำคัญอย่างยิ่งต่อการดำเนินธุรกิจ
อย่างเป็นธรรม โปร่งใส และตรวจสอบได้ พร้อมคำนึงถึงผู้มีส่วนได้เสียของบริษัท 
ผ่านนโยบายการกำกับดูแลกิจการที่ดีและแนวปฏิบัติที่เกี่ยวข้องตามแนวทางของ
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกำหนดไว้ 
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ผลประกอบการ 4Q66 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

สถานะ BACKLOG ของ STEC  HISTORICAL 10 ปี PBV ของ STEC 
 

 

  

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 

  

Key Data (ล้านบาท ) 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 %QoQ %YoY 2566 2565 %YoY
      6,759 7,437 8,509 6,438 7,231 7,876 8,053 2% -5% 29,598 30,325 -2%

            276 331 496 377 155 357 410 15% -17% 1,299 1,534 -15%

    ช              -217 -183 -197 -191 -216 -137 -292 114% 48% -834 -779 7%

            -5 -4 -4 -5 -7 -9 -22 137% 510% -43 -20 117%

                     173 138 285 171 154 130 55 -58% -81% 509 828 -39%

          173 138 314 171 154 130 74 -43% -77% 528 857 -38%

           (            ) 0 0 29 0 0 0 19 19 29 -36%

EPS 0.11 0.09 0.21 0.11 0.10 0.08 0.05 -43% -77% 0.35 0.56 -38%

Gross Margin 4.1% 4.4% 5.8% 5.9% 2.1% 4.5% 5.1% 4.4% 5.1%

SG&A/Sale 3.2% 2.5% 2.3% 3.0% 3.0% 1.7% 3.6% 2.8% 2.6%

Net Gearing Net Cash Net Cash Net Cash Net Cash Net Cash 0.02 0.06 0.06 Net Cash

Book Value/Share (   ) 11.61 12.43 12.85 12.64 11.77 11.79 11.61 11.61 12.85
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ STEC 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
      29,598 30,392 33,432 36,775

         28,299 28,873 31,760 34,936

            1,299 1,520 1,672 1,839

    ช              834 760 802 846

            43 81 66 66

    ช         ่ 0 0 0 0

         ่+                           193 144 234 408

                     614 823 1,037 1,335

           102 146 183 234

       ผู                -8 -10 -10 -10

              ่  23 30 30 31

          528 697 875 1,122

                     509 673 851 1,097

Norm EPS 0.33                 0.44                 0.56                 0.72                 

                   -2.4% 2.7% 10.0% 10.0%

                                 -39% 32% 26% 29%

                      4.4% 5.0% 5.0% 5.0%

                              1.7% 2.2% 2.5% 3.0%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)
1Q66 2Q66 3Q66 4Q66

      6,438 7,231 7,876 8,053

         6,061 7,076 7,519 7,643

            377 155 357 410

    ช              191 216 137 292

            5 7 9 22

    ช         ่ 0 0 0 0

         ่ 35 215 -38 -19

                     216 147 173 101

           43 -9 41 27

       ผู                -2 -3 -2 0

              ่  0 0 0 23

          171 154 130 74

                     171 154 130 55

Norm EPS 0.11                 0.10                 0.08                 0.05                 

       (QoQ) -24.3% 12.3% 8.9% 2.2%

             (QoQ) -24.0% -58.8% 129.9% 15.0%

                      (QoQ) -40.0% -10.1% -15.7% -57.6%

อัตราส่วนทางการเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
                   (    ) 0.77                 0.73                 0.72                 0.72                 

                        ็  (    ) 0.60                 0.59                 0.57                 0.57                 

                    ู           (    ) 2.85                 3.45                 3.45                 3.45                 

                                (    ) 114.82              100.00              100.00              100.00              

                                 (    ) 3.39                 3.70                 3.70                 3.70                 

              ผู         1.66                 1.61                 1.65                 1.72                 

Net Gearing 0.06                 Net Cash Net Cash Net Cash

ผ                  ์ ฉ   ่ 1.1% 1.4% 1.7% 2.1%

ผ          ผู          ฉ   ่ 2.9% 3.7% 4.6% 5.8%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ STEC 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
  ะ                        

          528 697 875 1,122

           ่        ่    ะ        -97 0 0 0

       ่      ะ           805 972 1,138 1,305

     /          Fx    ่         ู  0 0 0 0

    ่/                          -6,606 4,093 1,073 1,180

  ะ                             -5,890 5,773 3,096 3,617

  ะ                   

    ่/               ะ ะ    277 -21 0 0

    ่/                 ่   ่     -350 159 100 -40

    ่/              ์    -384 -2,480 -2,480 -2,480

  ะ                        -457 -2,342 -2,380 -2,520

  ะ                       

    ่/        ู  4,509 -2,000 -1,000 0

    ่/        ะ         ู        66 0 0 0

    ่/      ์    ์ 0 0 0 0

          ผ -457 -381 -458 -458

  ะ                            4,118 -2,381 -1,458 -458

    ่/              -2,229 1,050 -741 640

งบดุล (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
        ะ               5,310 6,360 5,618 6,258

  ู          10,386 8,814 9,695 10,665

             258 304 334 368

        ์            ่ 4,605 3,733 4,067 4,435

   ่            ะ     ณ์      4,707 6,215 7,557 8,732

        ์   47,449 47,388 49,141 52,373

              8,725 8,206 9,027 9,929

                   ่ 10,153 12,613 13,874 15,262

          ่    ะ          ะ ะ    5,082 3,082 2,082 2,082

          ่    ะ          ะ ะ   265 265 265 265

          29,377 29,011 30,336 32,894

     ช่   ะ    1,525 1,525 1,525 1,525

         ู        2,097 2,097 2,097 2,097

      ะ  9,369 9,686 10,103 10,768

       ผู         17,701 17,996 18,414 19,078

       ผู                371 381 391 401

         ะ       ผู         47,449 47,388 49,141 52,373

สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
      ่ซ็   ญญ     ่ ะ        (         ) 11,856 38,000 38,000 35,000

Backlog ณ        (         ) 95,685 102,607 106,421 103,817

Gross margin 4.4% 5.0% 5.0% 5.0%

SG&A/Sale 2.8% 2.5% 2.4% 2.3%

Effective tax rate 16.0% 17.1% 17.1% 17.1%


