
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธท่ี 24 กันยายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  5.25
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,575 

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน : CITY ต้ังเปารายไดงวดป 2557/58 (ส.ค.57-ก.ค.58) โต 5-10% หลังเนนขยายฐานลูกคา
เพ่ิมขึ้น ทุมงบ 50 ลานบาท ปรับปรุงเคร่ืองจักร ระบุต้ังบริษัทยอยท่ีฮองกง หวังสรางแบรนดขาย
เคร่ืองใชไฟฟา   

  

 ความเห็น 
 ในระยะสั้น เชื่อวาการประกาศงบการเงินรายป 2556/57 (รอบบัญชี ส.ค.56-ก.ค.57) ภายใน

วันท่ี 30 ก.ย. 57 น้ี นาจะสรางกระแสเก็งกําไรเขามาได โดยฝายวิจัยคาดผลประกอบการงวด 
4Q56/57 (พ.ค.-ก.ค.57) มีแนวโนมสดใส ตามการลงทุนภาคอุตสาหกรรมท่ีฟนตัวดีขึ้น 
หลังจากท่ีสถานการณในประเทศเขาสูภาวะปกติ จึงทําใหความตองการใชผลิตภัณฑโลหะ
โครงสราง และอุปกรณประเภทจัดเก็บ/ลําเลียง ของลูกคาในกลุมกอสราง และยานยนต ปรับตัว
ดีขึ้น ดาน Gross Margin ของ CITY ไมไดมีความผันผวนเหมือนบริษัทเหล็กท่ัวไป เน่ืองจากมี
การควบคุมสต็อก และผลิตแบบ Made to Order จึงทําใหคาดวา Gross Margin งวด 
4Q56/57 จะยังอยูในระดับ 26-28% โดยรวมแลว เชื่อวาจะหนุนใหกําไรสุทธิท้ังป 2556/57 
เติบโตอยางมีนัยสําคัญ เม่ือเทียบกับกําไรสุทธิในปกอนหนาท่ี 125 ลานบาท 

 สําหรับแนวโนมผลประกอบการงวด 1Q57/58 (ส.ค.-ต.ค. 57) จะยังมีโมเมนตัมท่ีดีตอเน่ือง โดย
ไดรับแรงหนุนจากการคอยๆฟนตัวของอุตสาหกรรมยานยนต เน่ืองจากในชวงปลายป ซึ่งจะมี
การออก Model ใหมๆ และมีการเปล่ียนแปลงสายการผลิต จะทําใหลูกคาสั่งซื้อผลิตภัณฑ
จัดเก็บ และลําเลียง จาก CITY มากขึ้น นอกจากน้ี CITY ยังมีปจจัยบวกในระยะยาว จากการ
ขยายธุรกิจโดยจัดต้ังบริษัทยอย CT Universal Company Limited ท่ีฮองกง  ซึ่งเชื่อวาจะ
สามารถเพ่ิมชองทางจัดจําหนายสินคาอุตสาหกรรมไดมากขึ้น และเปนการเปดโอกาสธุรกิจ
ใหมๆในสินคาประเภทอุปโภคบริโภค อยางเคร่ืองใชไฟฟา ภายใตแบรนดของ CITY เอง 

 คาดวา EPS ป 2556/57 จะทําไดราว 0.55 เทา ซึ่งถาใหกรอบ PER ตามกลุมเหล็กปลายนํ้าท่ี
บริเวณ 10-12 เทา จะทําใหไดราคาเปาหมายในชวง 5.5-6.6 บาท จึงยังมีความนาสนใจท้ังใน
ดานพ้ืนฐาน และการเก็งกําไรผลประกอบการ 

ผูถ้ือหุน้ใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. บริษัท ดับบลิว เค พี แอสเซ็ท พลัส 55.50
2. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 6.01
3. นายคมกริช พงศรัตนเดชาชัย 2.57
4. นางอรวรรณ พงศรัตนเดชาชัย 2.50
5. นายวิบูลย พงศรัตนเดชาชัย 2.50

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 4Q55/56 1Q56/57 2Q56/57 3Q56/57
ยอดขาย (ลบ) 184 150 210 227
กําไรสุทธิ (ลบ) 25 28 41 49
EPS (บาท) 0.08 0.09 0.14 0.16
BV (บาท) 3.63 3.57 3.70 3.87

PER (เทา) 11.02
PBV (เทา) 1.36  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
CITY : กําลงัมาทดสอบแนวตานใหญท่ี 5.40 บาท หากผานดานน้ีจะเกิด
สัญญาณ Super Bullish ราคานาจะว่ิงตอเน่ืองถึง 5.90 บาท แตถาไมผาน
อาจมีการปรับฐานในระดับไมนอยกวา 5 บาท     
กลยุทธการลงทุน ซื้อตามเม่ือผาน 5.40 บาทเพ่ือไปทํากําไรท่ี 5.90 บาท 

 


