
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

MARKET SUMMARY 
- ตลาดหุ้นสหรัฐไตรมาส 1Q24 ที่ผ่านมาตลาดหุ้นสหรัฐทัง้ 3 ดัชนีหลัก

ปรับตัวขึ้นและให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นใน โดย ดัชนี Dow +5.62%, 
NASDAQ + 9.11% และ S&P500 +10.16% ทัง้นี้ อุตสาหกรรมที่ให้
ผลตอบแทนดทีีสุ่ดไดค้อื Communication Services +15.57% 

- ตลาดหุน้ยุโรป 1Q24 ใหผ้ลตอบแทน +7.03% ในไตรมาส 1 ปี 2024 ทีผ่่าน
มาเป็นอีกหนึ่งดชันีที่สามารถท าจุดสูงสุดใหม่เป็นประวตัิการณ์ได้อย่าง
ต่อเนื่องรวมถงึสรา้งผลตอบแทนไดอ้ย่างโดดเด่นในไตรมาส 1 ปี 2024 โดย
อุตสาหกรรมทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้มากทีสุ่ดไดแ้ก่หุน้ Auto & Parts +15.36%  

- ดัชนี  HSI Index ปรับตัวในกรอบแคบในไตรมาส 1  2024  โดยให้
ผลตอบแทน -2.97% หลงัตวัเลขเศรษฐกจิและเป้าหมายการเตบิโตของจนีปี 
2024 ในการประชุม 2 สภาโดยสว่นใหญ่ออกมาตามทีน่ักเศรษฐศาสตรค์าด
และปีก่อนหน้า 

- ข่ า ว หุ้ น อัพ เ ดท  Agricultural Bank of China, Bank of China, China 
Construction Bank, Xiaomi, Apple, Microsoft  
 

  Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 39,807.37 - 

S&P500 5,254.35 - 

NASDAQ 16,379.46 - 

Europe STOXX600 512.67 - 

Japan NIKKEI225 40,369.44 0.50% 

China 
CSI300 3,537.48 0.47% 

HSCE 5,810.79 - 

India NIFTY50 22,326.90 - 

Thailand SET 1,377.94 0.55% 

Vietnam VN30 1,296.90 -0.48% 

Gold Gold Future 2,217.40 - 

Oil WTI Oil Future 83.17 - 

USD US Dollar Index 104.49 -0.06% 

 Index Last Close bps 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.2003% - 

TH Gov 10Y 2.5020% -2 

- 
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ตลาดหุ้นสหรฐั : สรุปไตรมาส 1Q24 ที่ผ่านมาตลาดหุ้นสหรฐัทัง้ 3 ดชันีหลกั

ปรบัตวัขึน้และใหผ้ลตอบแทนที่โดดเด่นใน โดย ดชันี Dow +5.62%, NASDAQ  
+ 9.11% และ S&P500 +10.16% ทัง้นี้อุตสาหกรรมที่ให้ผลตอบแทนดทีี่สุดได้
คอื Communication Services +15.57%  น าโดยหุน้ Meta ปรบัตวัเพิม่ขึน้มาก
ที่สุด +37.18% หลังบริษัทรายงานผลประกอบการดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง จาก
อุตสาหกรรมโฆษณาทีก่ลบัมาเตบิโต รวมถงึมกีารประกาศซือ้หุน้คนืและจ่ายปัน
ผลครัง้แรกนบัตัง้แต่มกีารก่อตัง้บรษิทั 

- ตามมาด้วยกลุ่ม Energy +12.68% โดยได้แรงหนุนจากที่เศรษฐกิจทัว่โลกมี
แนวโน้มขยายตวัได้ดกีว่าคาด รวมถงึความกงัวลด้านอุปทานที่ตงึตวั จากการ
ลดก าลงัการผลติของกลุ่ม OPEC+ 

- ดา้นกลุ่ม Information Technology +12.48% ตามมาเป็นล าดบัที ่3 ตอบรบัการ
เติบโตของอุตสาหกรรม AI  โดยหุ้นที่ปรับตัวขึ้นมากที่สุดได้แก่ หุ้น Super 
Micro Computer +255.32% ตามดว้ย Nvidia +82.46%  

- มเีพยีงอุตสาหกรรมเดียวเท่านัน้ที่ให้ผลตอบแทนตดิลบ คอื Real Estate โดย
ถูกกดดันจากผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐที่ตัง้แต่ต้นปีที่ผ่านมาปรับตัวขึ้น 
34bps หลงัก่อนหน้าตลาดคาด FED อาจคงอตัราดอกเบี้ยระดบัสูงไว้ยาวนาน 
เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐยังคงแข็งแกร่งโดยเฉพาะตัวเลขเงินเฟ้อที่
ออกมาสงูกว่าคาด 2 เดอืนตดิต่อกนั 

- ทัง้นี้หุ้นในดัชนี S&P500 ที่ปรบัตัวเพิ่มขึ้นมากที่สุดได้แก่ หุ้น Super Micro 
Computer +255.32% ได้แรงหนุนจากการที่บริษัทได้เข้าซื้อขายในดัชนี 
S&P500 ช่วงปลายปีทีผ่่านมา ซึ่งเป็นการเพิม่โอกาสในการเขา้ถงึของนักลงทุน
รายใหญ่และสถาบัน ขณะเดียวกันยังได้รับประโยชน์จากการเติบโตของ
อุตสาหกรรม AI เนื่องจากความต้องการของเซฟิเวอรท์ีเ่พิม่ขึ้น จากการเตบิโต
ของธุรกจิ Cloud Computing และ Big Data 

- ขณะที่หุ้น Tesla ปรบัตวัลดลงมากที่สุด -29.25% หลงัอุตสาหกรรมรถไฟฟ้า
ก าลงัเผชญิการแขง่ขนัทีรุ่นแรงจากการลดราคา รวมถงึอุปสงคท์ีช่ะลอตวัลง  

- มุมมองการลงทุนตลอดปี 2024 : แม้เศรษฐกิจสหรัฐยังคงแข็งแกร่งและ
ธนาคารกลางมแีนวโน้มลดดอกเบี้ยในช่วงครึ่งปีหลงั จ านวน 3 ครัง้  แต่นักกล



 

 

ยุทธ์ยงัคงมมุีมมองที่ผสมสผานและ Consensus เป้าหมายดชันีของ S&P500 
สิน้ปี 2024 จะ 

 

อยู่ที ่5,000 จุด (สะทอ้นว่าไม่ม ีUpside แลว้) โดย Oppenheimer ใหเ้ป้าหมาย
สงูสุดอยู่ที ่5,500 ขณะที ่JP Morgan มองแย่สุดอยู่ที ่4,200 จุด 

- Oppenheimer : ปรบัเพิม่เป้าหมายดชันี S&P500 ขึ้นเป็น 5,500 จุด จากเดิม
คาดที ่5,200 จุด เนื่องจากเศรษฐกจิที่ยงัคงแขง็แกร่ง ซึ่งท าใหผ้ลประกอบการ
บรษิทัจดทะเบยีนมแีนวโน้มเตบิโตแขง็แกร่ง ท าให้มกีารปรบัคาดการ EPS ปี 
2024 เป็น $250 จากเดมิคาด $240 โดยอ้างองิตวัP/E ใหม่ที่ 22 เท่าจากเดมิ 
21.7 เท่า  

- JP Morgan : มองเป้าหมายดัชนีสิ้นปีแค่เพียง 4 ,200 จุด โดยแนะน าให้ 
Underweight ในหุน้สหรฐั หลงัมองเหน็ถงึความเสีย่งในการปรบัฐานของตลาด
หุ้นสหรฐั เนื่องจากตลาดอยู่ในสภาวะซื้อมากเกินไป ขณะที่ความเสีย่งเชิงภูมิ
รฐัศาสตร์เป็นอีกหนึ่งปัจจยัที่อาจกดดนัตลาดได้เช่นกัน อย่างไรก็ตาม ยงัคง
แนะน าให้ลงทุนในกลุ่ ม  Defensive (energy, real estate, utilities, staples, 
telecoms, and healthcare 

ตลาดหุ้นยุโรป : สรุปไตรมาสที่ผ่านมาตลาดหุ้นยุโรป 1Q24 ให้ผลตอบแทน 

+7.03% เป็นอกีหนึ่งดชันีที่สามารถท าจุดสูงสุดใหม่เป็นประวตัิการณ์ได้อย่าง
ต่อเนื่องรวมถึงสร้างผลตอบแทนได้อย่างโดดเด่นในไตรมาส 1 ปี 2024 โดย
อุตสาหกรรมทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้มากทีสุ่ดไดแ้ก่หุน้ Auto & Parts +15.36%  

- กลุ่ม Bank +12.59% ปรบัตัวเพิ่มขึ้นมาเป็นอันดบั 2 หลังบริษัทจดทะเบียน
หลายแห่งผลประกอบการออกมาเตบิโตและดวี่าคาด โดยรายได ้4Q23 เตบิโต 
3.36% สว่นก าไรโต 5.19% และมากกว่าคาดที ่5.19%  

- ส่วนกลุ่ม Technology +12.58% น าโดยราคาหุ้น ASML Holding +30.88% 
หลงับรษิัทผู้ผลิตเครื่องอุปกรณ์ในการผลิตชิปขัน้สูง รายงานผลประกอบการ
ออกมาดกีว่าคาด เนื่องจากการเตบิโตของอุตสาหกรรม AI  

- โดยในไตรมาส 1 ปี 2024 ที่ผ่านมาหุ้นในดชันี STOXX600 ที่สามารถสร้าง
ผลตอบแทนไดม้ากทีสุ่ด ไดแ้ก่ ZEALAND PHARMA +82.61% บรษิทัชวีเภสชั
กรรมซึ่งร่วมมอืกบับรษิทัยายกัษ์ใหญ่อื่นๆเช่น Sanofi, Novo Nordisk  ในการ
พัฒนาและจ าหน่าย โดยปัจจุบันบริษัทมีผลิตภัณฑ์ที่ได้รับอนุมัติแล้วสอง



 

 

รายการ ได้แก่ lixisenatide: ยาฉีดส าหรับรักษาโรคเบาหวานชนิดที่ 2 และ 
coagulation factor VIIa (recombiant), inactivated-zhzo: ยาฉีดเพื่อรกัษาและ
ป้องกนัการเลอืดออกในผูป่้วยโรคฮโีมฟีเลยี A   

- มุมมองการงทุนตลาดปี 2024 : นักวิเคราะห์เริ่มมีการปรบัเป้าหมายดัชนี 

STOXX600 สิ้นปี 2024 ขึ้นหลังโดย Goldman Sachs ได้ปรบัเพิ่มเป้าหมาย
ดชันี  
 
STOXX600 สิน้ปี 2024 ขึน้สู่ระดบั 540 หลงัมมุีมมองเชงิบวกต่อเศรษฐกจิของ
ยุโรปและทัว่โลกที่ดีขึ้น พร้อมกบั ECB มโีอกาสลดดอกเบี้ยในเดือน ม.ิย. นี้ 
สอดคล้องกบั Citi Group ที่ให้เป้าหมายดชันที่ 540 จุด พร้อมแนะน าลงทุนใน
กลุ่ม Mid-Small Cap ขณะเดียวกันมองว่าหุ้นกลุ่ม Cyclical Stock และหุ้น 
Growth จะใหผ้ลตอบแทนทีด่กีว่าหุน้กลุ่ม Value 
 
ตลาดหุ้นจีน : สรุปไตรมาสทีผ่่านมานับตัง้แต่ต้นปี ดชันี HSI Index ปรบัตวัใน

กรอบแคบ โดยใหผ้ลตอบแทน -2.97% หลงัตวัเลขเศรษฐกจิและเป้าหมายการ
เติบโตของจีนปี 2024 ในการประชุม 2 สภาโดยส่วนใหญ่ออกมาตามที่นัก
เศรษฐศาสตร์คาดและปีก่อนหน้า ตัง้แต่การเตบิโตของ GDP ซึ่งคาดไว้ที่ 5% 
และตัวเลขเงินเฟ้อ CPI ที่ตัง้เป้าขยายตัว 3% รวมไปถึงอัตราการว่างงานที่
ระดบั 5% แตกต่างกันเล็กน้อยที่ยอดการออกพนัธบัตรพิเศษส าหรบัรฐับาล
ทอ้งถิน่ตัง้ไวท้ี ่3.9 ลา้นลา้นหยวน มากกว่าปีก่อนที ่3.8 ลา้นลา้นหยวน สะทอ้น
ให้เห็นว่าภาครฐัไม่ได้เร่งรีบที่จะออกมาตรการเพิ่มเติมเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ 
โดยเฉพาะในส่วนของภาคอสงัหารมิทรพัย์ที่ยงัคงมคีวามไม่ชดัเจน โดยกล่าว
เสรมิแค่จะเสนอแนวทางเพิม่เตมิเพื่อช่วยเหลอืธุรกจิเอกชนและหนี้สนิผ่านการ
เขา้ถงึแหล่งเงนิทุนเท่านัน้ 

- ปัจจุบนัตลาดหุน้ฮ่องกงก าลงัอยู่ในช่วงประกาศงบการเงนิ โดยผลประกอบการ 
4Q23 ออกมาแลว้กว่า  65% พบว่ารายได ้ -2.48% ซึ่งเป็นการหดตวัมาแลว้ 2 
ไตรมาสติดต่อกัน ส่วนก าไรเติบโต 3.95% ชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนที่ 
33.75% ขณะไตรมาสหน้าคาดจะพลกิหดตวั -5.67% 

- โดยหุ้นที่ท าผลตอบแทนแย่ที่สุดในไตรมาสนี้คอื Wuxi Apptech -53.30% และ 
Wuxi Biologocs -51.69% เนื่องจากความกงัวลด้านการเมอืงระหว่างประเทศ 
หลัง สหรัฐเตรียมร่างกฎหมาย Biosecure Act ซึ่งห้ามไม่ให้หน่วยงานของ
รฐับาลกลางสหรฐัฯ ท าสญัญาหรอืใหเ้งนิทุนแก่บรษิทัชวีเทคโนโลยบีางแห่งของ



 

 

จนี เนื่องจากอ้างว่า บรษิทัเหล่านี้อาจเป็นภยัต่อความมัน่คงแห่งชาต ิซึ่งปัจจจุ
บันก าลังอยู่ในระหว่างพิจารณาของสภาครองเกรส ขณะที่องค์กรนวตักรรม
ชวีภาพ(BIO) ซึ่งเป็นสมาคมการค้าด้านชวีภาพที่ใหญ่ที่สุดในโลก และมบีรษิทั
ยายกัษ์ใหญ่เช่น Eli Lilly, Merck, Johnson & Johnson เป็นสามาชกิได้เตรยีม
ยุติการด าเนินธรุกิจกบั WuXi AppTec เพื่อเป็นส่วนหนึ่งของมาตรการในการ
ช่วยเหลอืความมัน่คงแห่งชาตขิองสหรฐัฯ 
 
 

 

มุมมองการงทุนตลาดปี 2024 : ทัง้นี้หลายฝ่ายยงัคงมมุีมมองระมดัระวงัต่อ

การลงทุนและการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิจนี แมช้่วงตน้ปีมานี้ ตวัเลขเศรษฐกจิของ
จนีทัง้ ภาคการผลติและการบรโิภคจะออกมาสูงกว่าคาด โดย BLOOMBERG 
เผย ตวัเลขยอดค้าปลีกนัน้มกัชะลอตวัลงหลงัสิ้นสุดเทศกาลหยุดยาว ขณะที่
ค ว าม เสี่ย งของสภาวะ เ งิน ฝืดนั ้นยังค งมีอยู่  โ ดย  PINPOINT ASSET 
MANAGEMENT มองว่าปัจจุบนัยงั เรว็เกนิไปทีจ่ะสรุปว่าจนีนัน้ออกจากสภาวะ
เงนิฝืดแลว้ เนื่องจากอุปสงคใ์นประเทศยงัอ่อนแอ ซึ่งจ าเป็นต้องใชเ้วลาเพื่อให้
มาตรการต่างๆ เขา้ไปช่วยกระตุน้อุปสงคใ์หฟัื้้นตวั 

STOCK HIGHLIGHT 

- Agricultural Bank of China (601288 CH, 1288 HK) ปรับตัวขึ้ น  1.44% ใน
ตลาดจีนแผ่นดินใหญ่เมื่อวนัศุกร์ที่ผ่านมา หลงัรายงานก าไรสุทธิของปี 2023 
ออกมาดีกว่าที่นักวเิคราะห์คาด โดยผลประกอบการปี 2023 รายได้ดอกเบี้ย
สุทธอิยู่ที ่5.72 แสนลา้นหยวน ลดลง 3.1% YoY น้อยกว่าคาดที ่5.75 แสนลา้น
หยวน ส่วนต่างรายได้ดอกเบี้ยสุทธ ิ(NIM) อยู่ที่ 1.6% ลดลงจากช่วงเดยีวกัน
ของปีก่อนที ่1.9% น้อยกว่าคาดที ่1.62% อตัราสว่นสนิเชื่อดอ้ยคุณภาพ (NPL) 
อยู่ที่ 1.33% น้อยกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อนที่ 1.37% ดีกว่าคาดที่ 1.34% 
ขณะทีก่ าไรสุทธอิยู่ที ่2.69 แสนลา้นหยวน เพิม่ขึน้ 3.9% YoY ดกีว่าคาดที ่2.65 
แสนลา้นหยวน 

- Bank of China (601988 CH, 3988 HK) ปรับตัว ขึ้ น  0.46% ใ นตล าดจีน
แผ่นดนิใหญ่เมื่อวนัศุกร์ที่ผ่านมา ขณะที่บรษิทัเผยรายได้ดอกเบี้ยสุทธปีิ 2023 
ออกมาใกลเ้คยีงกบัทนีักวเิคราะหค์าด ท่ามกลางส่วนต่างรายไดด้อกเบี้ยสุทธิที่



 

 

ปรบัตวัลดลง โดยผลประกอบการปี 2023 รายได้ดอกเบี้ยสุทธอิยู่ที่ 4.67 แสน
ล้านหยวน เพิม่ขึ้น 1.6% YoY ใกล้เคยีงกบัที่นักวเิคราะห์คาด ส่วนต่างรายได้
ดอกเบี้ยสุทธิ (NIM) อยู่ที่ 1.59% ลดลงจากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนที่ 
1.75% น้อยกว่าคาดที่ 1.63% อัตราส่วนสินเชื่อด้อยคุณภาพ (NPL) อยู่ที่ 
1.27% เทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อนที่ 1.32% เท่ากบัคาด และ ก าไร
สุทธิอยู่ที่ 2.32 แสนล้านหยวน เพิ่มขึ้น 2.4% น้อยกว่าคาดที่ 2.33 แสนล้าน
หยวน 

- China Construction Bank (601939 CH, 939 HK) ปรบัตวัขึน้ 0.59% ในตลาด
จีนแผ่นดินใหญ่เมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมา ขณะที่บริษัทเผยก าไรสุทธิในปี 2023 
ออกมาใกลเ้คยีงกบัที่นักวเิคราะหค์าด โดยรายได้ดอกเบี้ยสุทธอิยู่ที ่ 6.17 แสน
ล้านหยวน ลดลง 4.1% YoY น้อยกว่าคาดที่ 6.28 แสนล้านหยวน ส่วนต่าง
รายไดด้อกเบี้ยสุทธ ิ(NPL) อยู่ที ่1.7% ลดลงจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อนที่ 
2.01% น้อยกว่าคาดที่ 1.74% อัตราส่วนสินเชื่อด้วยคุณภาพ (NPL) อยู่ที่ 
1.37% เทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อนที ่1.38% มากกว่าคาดที ่1.29% ใน
ส่วนของก าไรสุทธิออกมาอยู่ที่ 3.33 แสนล้านหยวน เพิ่มขึ้น 2.4% เท่ากับที่
นกัวเิคราะหค์าด 

- Xiaomi (1819 HK) เผยยอดค าสัง่ซื้อรถยนต์ไฟฟ้ารุ่น SU7 ที่เพิง่เปิดตวัไปใน
ปลายสปัดาห์ที่ผ่านมา ซึ่งภายในแค่ 24 ชัว่โมงมียอดจองเกือบ 90,000 คนั 
ขณะทีบ่รษิทัมแีผนจะเริม่ส่งมอบรถยนต์ SU7 ตัง้แต่วนัที ่3 เมษายนเป็นต้นไป 
พร้อมทัง้ก าลงัพยายามเร่งความสามารถในการผลติเพื่อให้สอดคล้องกบัความ
ตอ้งการในตลาดทีแ่ขง็แกร่ง 

- Apple (AAPL US) อาจจะมกีารเปิดตวั iPad รุ่นใหม่ในช่วงต้นเดอืนพฤษภาคม 
หลงัแหล่งข่าวภายในกล่าวว่าบรษิทัผูผ้ลติชิ้นส่วนในต่างประเทศของ Apple ได้
มกีารเพิม่ก าลงัการผลติ iPad มากไปกว่านัน้ iPad Pro รุ่นใหม่จะมาพร้อมชิป 
M3 ล่าสุดของ Apple และอุปกรณ์เสริมอย่าง Magic Keyboard และ Apple 
Pencil ที่ได้รบัการออกแบบใหม่ โดยการอพัเดทครัง้นี้ถอืเป็นการปรบัโฉมครัง้
ใหญ่ครัง้แรกของผลติภณัฑก์ลุ่มนี้ตัง้แต่ปี 2018 

- Microsoft (MSFT US) และ OpenAI ก าลงัวางแผนเปิดตวั Datacenter แห่งใหม่
ทีอ่าจมมีูลค่าสูงถงึ $1 แสนลา้น ประกอบไปดว้ย AI Supercomputer ทีม่ชีื่อว่า 



 

 

Stargate และมีก าหนดเปิดตัวในปี 2028 ตามรายงานของ The Information 
เมื่อวนัศุกรท์ีผ่่านมา 

Source: Bloomberg, Seeking Alpha, Investing 


