
 

 

 

 
มีโอกาสูงที่จะให้ shortfall รอบ 2 แก่ภาครฐัเช่นที่ผ่านมา 

วนันีท้ีป่ระชมุคณะอนกุรรมการตรวจสอบการส่งผ่านราคากา๊ซธรรมชาต ิกรณทีี่
ผู้ผลติไมส่ามารถส่งมอบกา๊ซฯไดต้ามเงือ่นไขสัญญาซือ้ขายกา๊ซธรรมชาต ิ หรอื 
shortfall จะมกีารพจิารณาตวัเลขสว่นตา่งราคา shortfall รอบ 2 มลูคา่รวม 4.7 
พนัล้านบาท จากนัน้จะเสนอไปยงั กกพ.เพือ่พิจารณาตอ่ไป และกกพ.จะทำการ
แจ้งไปยัง PTT ตอ่ไป ซึง่มโีอกาสสงูที ่PTT จะตอ้งนำส่ง shortfall รอบ 2 ใหก้บัรฐั
เหมอืนเชน่ครัง้ทีผ่่านมา โดยจะอยูใ่นรปูสว่นลดคา่ขายก๊าซฯใหล้กูคา้ภาคไฟฟา้  

จากการสอบถามไปยัง PTT ถึงประเด็นดังกล่าวพบว่าปัจจุบัน PTT ยังไม่ได้รับ
จดหมายคำสั่งจากภาครัฐ ยังต้องรอคำสั่งอย่างเป็นทางการ ซึ ่งหากได้รับ
จดหมายทาง PTT จะต้องมีการนำเข้าบอร์ดเพื่อพิจารณาว่าจะดำเนินการอย่างไร
ต่อไป แต่ทั้งนี้เบื ้องต้นหากอิงกับหลายๆกรณีที่ผ่านมาที่ทางภาครัฐมีการขอ
ความช่วยเหลือจาก PTT ทาง PTT ก็ให้ความช่วยเหลือในรูปแบบต่างๆตลอดมา 
และหากอิงกับข้อสรุป Shortfall รอบแรกซึ่งประเมินจากช่วงเดือนตุลาคม 2563 -
ธันวาคม 2565 มูลค่ารวมประมาณ 4,300 ล้านบาท นั้น ทาง PTT ได้นำส่งเงิน
ดังกล่าวเข้ามาคืนให้กับผู้ใช้ก๊าซฯทั้งผู้ผลิตไฟฟ้า และภาคอุตสาหกรรม ตาม
สัดส่วน ผ่านการให้ส่วนลดราคาก๊าซฯทำให้ต้นทุนก๊าซฯถูกลง ส่งผลสะท้อนไปยัง
ค่าไฟฟ้าที่ลดลงในช่วงเดือน ม.ค.-เม.ย.2567 ที่ผ่านมา ซึ่งกระทบในงบงวด 
1Q67 ไปแล้ว และทางฝ่ายวิจัยได้รวมในประมาณปัจจุบันไปแล้วเช่นกัน  

ดังนั้นจึงมีโอกาสสูงที่ทาง PTT จะทำการนำส่ง Shortfall หรือเงินที่ผู ้ขายไม่
สามารถส่งมอบก๊าซฯให้ผู้ซื ้อได้ตามที่ผู ้ซื ้อขอให้ส่งมอบก๊าซฯภายใต้สัญญา 
DCQ (Daily Contract Quantity) ซึ่งจะถูกลงโทษโดยส่งมอบก๊าซฯส่วนที่ส่งขาด
ไปในภายหลังด้วยราคาที่มีส่วนลด (discount) ของรอบ 2 ให้กับภาครัฐ ซึ่งทาง
ภาครัฐประเมินจากตัวเลข shortfall ของ PTT ย้อนหลังตั้งแต่ปี 2556-2563 โดย
ไม่ได้เป็นตัวเลขที ่มาจาก PTT แต่อย่างใด เพราะ PTT มีการชี ้แจงว่าในอดีต 
shortfall ที่เกิดขึ้นจะอยู่ในหลักสิบล้านบาท ไม่เกิน 100 ล้านบาท ในแต่ละครั้ง ไม่
เหมือนกรณี shortfall รอบแรก 4.3 พันล้านบาท ที่หลักๆมาจาก chevron กรณี
เปลี่ยนถ่ายสัมปทานโครงการเอราวัฯ ซึ่งมีมูลกว่ากว่า 4 พันล้านบาท ซึ่งเป็นส่วน
หลักของ shortfall รอบแรก ดังนั ้น หากเรียกเก็บจริง ทาง PTT อาจจะต้อง
คำนวณในรายละเอียดอีกครั้ง แต่ทั้งนี้ทางภาครัฐได้นำเสนอว่า shortfall รอบ 2 

PTT 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท)      33.75 
ราคาเปา้หมาย (บาท)      36.00 
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นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 018350 
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ที่จะเรียกเก็บจาก PTT นั้นจะช่วยลดค่าไฟฟ้างวดเดือน ก.ย.-ธ.ค. 2567 ได้
ประมาณ 0.078 บาทต่อหน่วย  

ทั้งนี้ฝ่ายวิจัยได้มีการประเมินผลกระทบเบื้องต้นหากรวมผลกระทบจากการเรียก
เก็บเงิน SHORTFALL 4.7 พันล้านบาท คืนให้กับภาครัฐ  ซึ่งส่งผลกระทบต่อ
ประมาณการกำไรปี 2567 ราว 5.4% ส่งผลประมาณการกำไรปี 2567 จะลดลง
มาอยู่ราว 8.2 หมื่นล้านบาท ส่วนมูลค่าพื้นฐานของ PTT คาดจะกระทบเล็กน้อย
ราว 0.5-0.7 บาทต่อหุ้น จากมูลค่าพื้นฐานปัจจุบันที่  36 บาท/หุ้น แต่อย่างไรก็
ตามหากพิจารณาในส่วนของราคาหุ้น แม้ผลกระทบต่อประมาณการและมูลค่า
พื้นฐานจะไม่มากนัก แต่คาดน่าจะเป็นแรงกดดันให้การปรับตัวขึ้นของราคาหุ้นทำ
ได้ยากในช่วงนี้ เพราะนักลงทุนจะมีความกังวลในประเด็นการแทรกแซงของภาครัฐ
อีกครั้งเหมือนเช่นที่ผ่านมา 
 

 
ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงินของ PTT 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565 2566 2567F 2568F
ก ำไรสทุธิ 108,363 91,175 112,024 86,712 97,249
Norm Profit 104,871 99,338 111,051 86,712 97,249
EPS (บำท) 3.79 3.19 3.92 3.04 3.40
PER (เท่ำ) 8.90 10.57 8.61 11.12 9.91
DPS (บำท) 2.00 2.00 2.00 2.00 2.25
Dividend Yield (%) 5.9 5.9 5.9 5.9 6.7
BVS (บำท) 35.24 36.85 39.25 37.33 38.49
EV/EBITDA 5.11 5.06 5.31 6.15 6.99
ROE (%) 11.47 8.85 10.31 7.93 8.98

Outperform:  กรณีที่นกัวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นวา่ราคาหุน้บริษัทที่ทำการวิเคราะหม์ีโอกาสที่จะสรา้งผลตอบแทนที่ชนะ
ค่าเฉลี่ยของ Sector หรือชนะ SET Index 
Neutral:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัททีท่ำการวเิคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่พอๆกับ
ค่าเฉลี่ยของ Sector หรือพอๆกับ SET Index 
Underperform:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทที่ทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่แย่
ค่าเฉลี่ยของ Sector หรือแยก่ว่า SET Index 
 

Outperform:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะ
สร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ Sector หรือชนะ SET Index 

Neutral:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้าง
ผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ Sector หรือพอๆกับ SET Index 

Underperform:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะ
สร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ Sector หรือแย่กว่า SET Index 



 

  

ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
คำอธิบายผลการประเมินแต่ละระดับ 

ระดับท่ี 1 มีนโยบาย (COMMITTED) 
มีคำม่ันหรือมติคณะกรรมการในเรื่องการดำเนินธุรกิจท่ีจะไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตและการดูแลให้บริษัทปฏิบัติให้เป็นไปตาม
กฎหมายท่ีเกี่ยวข้อง 

ระดับท่ี 2 ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) 
มีการประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต (CAC) หรือโครงการต่อต้านทุจริตท่ี
กำหนดให้องค์กรต้องมีกระบวนการในทำนองเดียวกัน 

ระดับท่ี 3 มีมาตรการป้องกัน (ESTABLISHED) 
มีมาตรการป้องกัน การประเมินความเสี่ยง การสื่อสารและฝึกอบรมแก่พนักงาน รวมท้ังการดูแลให้มีการดำเนินการและการ
ทบทวนความเหมาะสมของมาตรการอย่างสม่ำเสมอ 

ระดับท่ี 4 ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) 
มีการสอบทานจากคณะกรรมการตรวจสอบหรือผู้สอบบัญชีที่สำนักงาน ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบ และได้รับการรับรองหรือผ่าน
การตรวจสอบเพ่ือให้ความเชื่อม่ันอย่างเป็นอิสระจากหน่วยงานภายนอก (เช่น CAC) 

ระดับท่ี 5 ขยายผลสู่ผู้ท่ีเกี่ยวข้อง (EXTENDED) 
มีการขยายผลการดำเนินนโยบายต่อต้านการทุจริตสู่ผู้ท่ีเกี่ยวข้องในห่วงโซ่ธุรกิจ และการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวกับกรณีทุจริตท่ี
เกิดข้ึน 

เปิดเผยบ้างแต่ไม่มีนโยบายท่ีชัดเจน  

ไม่เปิดเผยหรือไม่มีนโยบาย 

CG SCORE: การจัดอันดับบรรษัทภิบาล
คำอธิบายผลการประเมินแต่ละระดับ 

ระดับคะแนน 5 (90-100) :   ดีเลิศ    

ระดับคะแนน 4 (80-89) :  ดีมาก   

ระดับคะแนน 3 (70-79) :     ดี  

NR. : ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR 
 

"DISCLAIMER: การเปิดเผย (ก) ผลสำรวจในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE REPORT) ท่ีจัด
ทาโดยสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) และ (ข) ผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วน
เกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATORS) ท่ีจัดทาโดยสถาบันท่ีเกี่ยวข้อง ซ่ึงมี
การเปิดเผยโดยสานักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการสำรวจและประเมินโดยสมาคมหรือ
สถาบันท่ีเกี่ยวข้องจากข้อมูลท่ีได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามท่ีบริษัทจดทะเบียนได้ระบุใน (ก) แบบแสดงข้อมูลตามหลักเกณฑ์ 
CORPORATE GOVERNANCE REPORT OF THAI LISTED COMPANIES (CGR) ประจำปี และ (ข) แบบแสดงข้อมูลเพ่ือ
การประเมิน ANTI-CORRUPTION ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงานประจำปี 
(แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นท่ีเกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนน้ัน แล้วแต่กรณี โดยเป็นการสำรวจและประเมิน
จากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ และเป็นการ
ดำเนินการตามนโยบายของสานักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  
ท้ังน้ี ผลการสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวเป็นการนำเสนอในมุมมองของ IOD หรือสถาบันท่ีเกี่ยวข้องซ่ึงเป็น
บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูล
ภายในเพ่ือการประเมินแต่อย่างใด  
เนื่องจากผลสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลสำรวจหรือผลการประเมิน ณ วันท่ีปรากฏในผลสำรวจหรือผล
การประเมินเท่าน้ัน ดังน้ัน ผลสำรวจหรือผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเกี่ยวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ [•] มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลสำรวจหรือผลการ
ประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด" 



  

CG SCORE: การจัดอันดับบรรษัทภิบาล  

 

 
 

 

 
 

 

 
 
ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR มี 2 กลุ่ม 
ได้รับการรับรอง 

 
ประกาศเจตนารมณ์ 

 

 

AAV ASP BKI COMAN EE GRAMMY JTS MAJOR NVD PRG SABINA SENX STA THIP TSTE WHA

ADVANC ASW BOL COTTO EGCO GULF K MALEE NYT PRM SAMART SGF STEC THRE TSTH WHAUP

AF AUCT BPP CPALL EPG GUNKUL KBANK MBK OR PSH SAMTEL SHR STGT THREL TTA WICE

AH AWC BRR CPAXT ETC HANA KCE MC ORI PSL SAT SICT STI TIPCO TTB WINNER

AIRA AYUD BTS CPF ETE HARN KEX MCOT OSP PTG SBNEXT SIRI SUN TISCO TTCL XPG

AJ BAFS BTW CPI FN HENG KGI METCO OTO PTT SC SIS SUSCO TK TTW ZEN

AKP BAM BWG CPN FNS HMPRO KKP MFEC PAP PTTEP SCB SITHAI SUTHA TKN TU

AKR BANPU CENTEL CRC FPI ICC KSL MINT PCSGH PTTGC SCC SJWD SVI TKS TVDH

ALLA BAY CFRESH CSS FPT ICHI KTB MONO PDG PYLON SCCC SMPC SYMC TKT TVO

ALT BBIK CGH DDD FSMART III KTC MOONG PDJ Q-CON SCG SNC SYNTEC TMILL TWPC

AMA BBL CHEWA DELTA FVC ILINK LALIN MSC PG QH SCGP SONIC TACC TMT UAC

AMARIN BCP CHO DEMCO GC ILM LANNA MST PHOL QTC SCM SORKON TASCO TNDT UBIS

AMATA BCPG CIMBT DOHOME GEL IND LHFG MTC PLANB RABBIT SCN SPALI TCAP TNITY UPOIC

AMATAV BDMS CK DRT GFPT INTUCH LIT MVP PLANET RATCH SDC SPI TEAMG TOA UV
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