
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.64
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,828 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : LALIN ผุดแบรนดใหม “แลนซีโอ คริป” นํารองเปด 7 โครงการ มูลคากวา 6 พันลานบาท จับ
ตลาดความตองการสูง สวนท้ังป 2557 กําไรโดดเดน โกยอัตรากําไรขั้นตนทะลัก 38-40% ท้ังปคาด
รายไดเขาเปา 2.7 พันลานบาท 

  

 ความเห็น 
 LALIN ประกอบธุรกิจเปนผูพัฒนาอสังหาริมทรัพยประเภท บานเด่ียว บานแฝด และทาวนเฮาส 

สําหรับผลประกอบการชวง 1H57 ท่ีผานมา มีกําไรสุทธิ 262.9 ลานบาท เติบโต 16% YoY โดย
ถึงแมวาในชวง 1H57 จะไดรับผลกระทบจากปญหาการเมือง และการชะลอตัวของเศรษฐกิจ 
แตเน่ืองจาก LALIN ไดดําเนินกลยุทธขยายโครงการใหมๆอยางตอเน่ือง ท้ังในเขตกรุงเทพ และ
ปริมณฑล รวมถึงตลาดในตางจังหวัด จึงผลักดันใหรายไดในงวด 1H57 เพ่ิมขึ้น 9% YoY สู
ระดับ 1,318 ลานบาท ดาน Gross Margin ในชวง 1H57 อยูท่ีระดับ 38.5% อยูในเกณฑปกติท่ี
ระดับ 38-40% โดยรวมแลวจึงชวยสนับสนุนให LALIN มีผลประกอบการที่โดดเดนใน 1H57 

 คาดเปาหมายรายไดป 2557 ท่ี 2.7 พันลานบาท นาจะทําไดตามเปาท่ีต้ังไว โดยไดรับแรงหนุน
จากภาวะอุตสาหกรรมท่ีดีขึ้น อีกท้ัง LALIN ยังมีการเปดโครงการใหมๆอยางตอเน่ือง นับจากท่ี
เปดตัวไปแลว 2 โครงการใน 1H57 มูลคา 1.5 พันลานบาท โดย LALIN ไดเปดตัวโครงการบาน
เด่ียวและบานแนวคิดใหม ภายใตแบรนด “Lanceo CRIB” อีกจํานวน 7 โครงการ แบงเปนใน
กรุงเทพและปริมณฑล 3 โครงการ และตางจังหวัด 4 โครงการ มูลคารวมกันกวา 6 พันลานบาท 
ซึ่งเชื่อวาจะเปนแหลงสรางรายไดใหกับ LALIN ไดตอเน่ืองในระยะยาว   

 ราคาหุน LALIN ปจจุบัน ซื้อขายบน PER เพียง 8.43 เทา ตํ่ากวาคาเฉลี่ยผูประกอบการ
อสังหาริมทรัพยท่ีซื้อขายบน PER 12 เทา นอกจากน้ี ราคาหุนยังตํ่ากวามูลคาทางบัญชี (Book 
Value) ท่ี 5.4 เทา ไมสอดคลองกับทิศทางของผลประกอบการที่มีการเติบโตอยางตอเน่ือง จึง
เปนหุนท่ีมีความนาสนใจ ท้ังในแงการลงทุน และการเก็งกําไรในระยะส้ัน 

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. นายไชยยันต ชาครกุล 34.36
2. นายทวีศักดิ์ วัชรรัคคาวงศ 28.30
3. นายธนกฤต ไสยมรรคา 3.19
4. MR.KENNETH RUDY KAMON 2.77
5. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 2.50

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 571 541 656 662
กําไรสุทธิ (ลบ) 101 90 125 137
EPS (บาท) 0.12 0.11 0.15 0.17
BV (บาท) 5.10 5.20 5.36 5.40

PER (เทา) 8.43
PBV (เทา) 0.86  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
LALIN : ทําภาพการดีดตัวจากขอบลางของคูขนานขาขึ้น กอนจะขึ้นผาน
ดานแนวตาน 4.56 บาท สงสัญญาณ Bullish Breakout ซึ่งนาจะทําให 
LALIN ว่ิงขึ้นยาวได โดยนาจะขึ้นผานยอดเดิม 4.72 บาท หากผานได 
นาจะตอเน่ืองถึง 4.88 บาท      
กลยุทธการลงทุน ซื้อและรอทํากําไรท่ี 4.72 และ 4.88 บาท 

 


