
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.64
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,828 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : LALIN ผุดแบรนดใหม “แลนซีโอ คริป” นํารองเปด 7 โครงการ มูลคากวา 6 พันลานบาท จับ
ตลาดความตองการสูง สวนท้ังป 2557 กําไรโดดเดน โกยอัตรากําไรขั้นตนทะลัก 38-40% ท้ังปคาด
รายไดเขาเปา 2.7 พันลานบาท 

  

 ความเห็น 
 LALIN ประกอบธุรกิจเปนผูพัฒนาอสังหาริมทรัพยประเภท บานเด่ียว บานแฝด และทาวนเฮาส 

สําหรับผลประกอบการชวง 1H57 ท่ีผานมา มีกําไรสุทธิ 262.9 ลานบาท เติบโต 16% YoY โดย
ถึงแมวาในชวง 1H57 จะไดรับผลกระทบจากปญหาการเมือง และการชะลอตัวของเศรษฐกิจ 
แตเน่ืองจาก LALIN ไดดําเนินกลยุทธขยายโครงการใหมๆอยางตอเน่ือง ท้ังในเขตกรุงเทพ และ
ปริมณฑล รวมถึงตลาดในตางจังหวัด จึงผลักดันใหรายไดในงวด 1H57 เพ่ิมขึ้น 9% YoY สู
ระดับ 1,318 ลานบาท ดาน Gross Margin ในชวง 1H57 อยูท่ีระดับ 38.5% อยูในเกณฑปกติท่ี
ระดับ 38-40% โดยรวมแลวจึงชวยสนับสนุนให LALIN มีผลประกอบการที่โดดเดนใน 1H57 

 คาดเปาหมายรายไดป 2557 ท่ี 2.7 พันลานบาท นาจะทําไดตามเปาท่ีต้ังไว โดยไดรับแรงหนุน
จากภาวะอุตสาหกรรมท่ีดีขึ้น อีกท้ัง LALIN ยังมีการเปดโครงการใหมๆอยางตอเน่ือง นับจากท่ี
เปดตัวไปแลว 2 โครงการใน 1H57 มูลคา 1.5 พันลานบาท โดย LALIN ไดเปดตัวโครงการบาน
เด่ียวและบานแนวคิดใหม ภายใตแบรนด “Lanceo CRIB” อีกจํานวน 7 โครงการ แบงเปนใน
กรุงเทพและปริมณฑล 3 โครงการ และตางจังหวัด 4 โครงการ มูลคารวมกันกวา 6 พันลานบาท 
ซึ่งเชื่อวาจะเปนแหลงสรางรายไดใหกับ LALIN ไดตอเน่ืองในระยะยาว   

 ราคาหุน LALIN ปจจุบัน ซื้อขายบน PER เพียง 8.43 เทา ตํ่ากวาคาเฉลี่ยผูประกอบการ
อสังหาริมทรัพยท่ีซื้อขายบน PER 12 เทา นอกจากน้ี ราคาหุนยังตํ่ากวามูลคาทางบัญชี (Book 
Value) ท่ี 5.4 เทา ไมสอดคลองกับทิศทางของผลประกอบการที่มีการเติบโตอยางตอเน่ือง จึง
เปนหุนท่ีมีความนาสนใจ ท้ังในแงการลงทุน และการเก็งกําไรในระยะส้ัน 

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. นายไชยยันต ชาครกุล 34.36
2. นายทวีศักดิ์ วัชรรัคคาวงศ 28.30
3. นายธนกฤต ไสยมรรคา 3.19
4. MR.KENNETH RUDY KAMON 2.77
5. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 2.50

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 571 541 656 662
กําไรสุทธิ (ลบ) 101 90 125 137
EPS (บาท) 0.12 0.11 0.15 0.17
BV (บาท) 5.10 5.20 5.36 5.40

PER (เทา) 8.43
PBV (เทา) 0.86  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
LALIN : ทําภาพการดีดตัวจากขอบลางของคูขนานขาขึ้น กอนจะขึ้นผาน
ดานแนวตาน 4.56 บาท สงสัญญาณ Bullish Breakout ซึ่งนาจะทําให 
LALIN ว่ิงขึ้นยาวได โดยนาจะขึ้นผานยอดเดิม 4.72 บาท หากผานได 
นาจะตอเน่ืองถึง 4.88 บาท      
กลยุทธการลงทุน ซื้อและรอทํากําไรท่ี 4.72 และ 4.88 บาท 

 


