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MARKET SUMMARY 
- ตลาดหุ้นสหรัฐปรับเพิ่มขึ้น ดชันี Dow jones +0.13%, S&P500 +0.27% 

และ NASDAQ +0.83% ทำระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ ได้แรงหนุนจากหุ้น 7 
Magnificent ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐดีดตัวขึ้นทำระดับสูงสุด
ในรอบ 4 สัปดาห์หลังยังได้รับกระแส Trump Sweep แมต้ัวเลข PMI ออกมา
ชะลอตัว ด้านนักกลยุทธ์จาก Wall street แนะนำซื้อตราสารหนี้ป้องกันเงินเฟ้อ 

- ตลาดปรับตัวขึ้น ดัชนี STOXX600 +0.32% นำโดยดัชนี CAC40 ของฝรั่งเศส 
+1.09% เนื่องจากตลาดคลายความกังวลเรื่องการเปลี่ยนแปลงนโยบายอย่าง
ฉับพลัน ภายหลังจากที่พรรคฝ่ายขวาจัดไม่สามารถคว้าชัยชนะแบบเสียงข้าง
มากได้ ทำให้มีแนวโน้มต้องจับมือร่วมกับพรรคอื่นในการเลือกตั้งครั้งที่ 2 วันที่ 
7 ก.ค. ขณะที่การฟื้นตัวทางเศรษฐกิจอย่างเผชิญแรงกดดันหลังดัชนี PMI 
ยังคงชะลอตัว แม้ออกมาสูงกว่าคาด  

- เช้านี้ดัชนี HSI index ปรับตัวขึ้น +1.3% ได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่มรถยนต์ไฟฟ้า 
หลังหลายบริษัทรายงานยอดส่งมอบในเดือนล่าสุดออกมาฟื้นตัวทั้ง YoY และ 
MoM รวมถึง Caixin PMI ที่ออกมาดีกว่าคาด และทำระดับสูงสุดนับตั ้งแต่ 
พ.ค. 2021 บ่งชี้ความแข็งแกร่งของภาคการผลิตในบริษัทขนาดกลางขนาดเล็ก  

- ข ่ า ว ห ุ ้ น อ ั พ เ ด ท  Nio, Li Auto, Xpeng, BYD, Sands China, Galaxy 
Entertainment, MGM China, Sea, Apple, Tesla 

 

  Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 39,169.52 0.13% 

S&P500 5,475.09 0.27% 

NASDAQ 17,879.30 0.83% 

Europe STOXX600 513.04 0.32% 

Japan NIKKEI225 39,631.06 0.12% 

China 
CSI300 3,478.18 0.48% 

HSCE 6,331.86 - 

India NIFTY50 24,141.95 0.55% 

Thailand SET 1,299.35 -0.12% 

Vietnam VN30 1,285.48 0.56% 

Gold Gold Future 2,338.90 -0.03% 

Oil WTI Oil Future 83.38 2.26% 

USD US Dollar Index 105.90 0.03% 

 Index Last Close bps 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.4613% 7 

TH Gov 10Y 2.6670% -1 

- 
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- ตลาดหุ้นสหรัฐ : ตลาดหุ้นสหรัฐปรับเพิ่มขึ้น ดัชนี Dow jones +0.13%, S&P500 
+0.27% และ NASDAQ +0.83% ทำระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ ได้แรงหนุนจาก
หุ้น 7 Magnificent ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐดีดตัวขึ ้นทำระดับ
สูงสุดในรอบ 4 สัปดาห์หลังยังได้รับกระแส Trump Sweep แม้ตัวเลข PMI ออกมา
ชะลอตัว ด้านนักกลยุทธ์จาก Wall street แนะนำซื้อตราสารหนี้ป้องกันเงินเฟ้อ 

- หุ้น 5 จาก 11 อุตสาหกรรมปรับตัวเพิ่มขึ้น นำโดยกลุ่ม Information Technology 
+1.30% โดยกลุ่ม Semiconductor +0.46% เริ่มเห็นการชะลอโมเมนตั้มไปยังกลุ่ม 
Supply Chain อื่นๆที่ได้ประโยชน์จาก AI เช่นกัน แต่ Valuation ถูกกว่า ได้แก่กลุ่ม  
Hardware +2.29% และ Software +1.45%  

- ดัชนีกลุ่ม 7 Magnificent +2.04% โดย Tesla +6.05% หลังนักวิเคราะห์จาก Well 
Fargo เลือกหุ้นเข้ามาอยู่ใน Q3 Tactical Ideas List ตามด้วย Apple +2.91% , 
Microsoft +2.19% และ Amazon +2.04% หลัง Morgan Stanley แนะนำให้ลงทุน
ในหุ้นกลุ่ม Quality ช่วงที่สหรัฐมีการเลือกตั้ง  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปีปรับตัวขึ้น 7bps สู ่ระดับ 4.46% โดยยัง
ถูกพลักดันจากความกังวลเรื่องแนวโน้มการดำเนินนโนบายขาดดุลและเพิ่มอัตรา
ภาษีนำเข้าจากต่างประเทศมากขึ้น หากพรรค Republican สามารถครองเสียงข้าง
มากทั้ง 2 สภา (Trump Sweet)  

- นักวิเคราะห์จาก Morgan Stanley มองว่า จากผล Poll ล่าสุดที่ Trump มีคะแนน
นำในการ Debate ครั้งล่าสุด ทำให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะสั้นมีแนวโน้ม
ปรับตัวลดลง เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายผู้อพยพและการเก็บภาษีจะทำให้
เศรษฐกิจสหรัฐชะลอตัวลง ซึ่งเป็นปัจจัยสนับสนุนการลดดอกเบี้ยของ FED อย่างไร
ก็ตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวยังมีแนวโน้มที่จะปรับตัวสูงขึ้นเนื่องจาก
จะมีการขาดดุลมากขึ้น ส่วนนักวิเคราะห์จาก Barclays แนะนำให้นักลงทุนซื้อตรา
สารหนี้ป้องกันเงินเฟ้อ 

- สถาบันจัดการด้านอุปทานของสหรัฐ ( ISM) เปิดเผยว่า ดัชนีภาคการผลิตของ
สหรัฐเดือน มิ.ย. อยู่ที่ 48.5 ต่ำกว่าคาดที่ 48.7 และลดลงจากเดือนก่อนที่ 48.7  
ถูกกดดันจากราคาวัตถุดิบ และระดับสินค้าคงคลัง สะท้อนให้เห็นว่าการระบาย
สินค้าคงคลังภาคการผลิตยังคงอยู่ ซึ ่งทำให้เงินเฟ้อจากหมวดสินค้ามีแนวโน้ม
ปรับตัวลดลง  



 

 

 

- ตลาดหุ้นยโุรป : ตลาดปรับตัวขึ้น ดัชนี STOXX600 +0.32% นำโดยดัชนี CAC40 
ของฝรั่งเศส +1.09% เนื่องจากตลาดคลายความกังวลเรื่องการเปลี ่ยนแปลง
นโยบายอย่างฉับพลัน ภายหลังจากที่พรรคฝ่ายขวาจัดไม่สามารถคว้าชัยชนะแบบ
เสียงข้างมากได้ ทำให้มีแนวโน้มต้องจับมือร่วมกับพรรคอื่นในการเลือกตั้งครั้งที่ 2 
วันที่ 7 ก.ค. ขณะที่การฟื้นตัวทางเศรษฐกิจอย่างเผชิญแรงกดดันหลังดัชนี PMI 
ยังคงชะลอตัว แม้ออกมาสูงกว่าคาด 

- หุ้น 9 จาก 11 อุตสาหกรรมปรับตัวเพิ่มขึ้น นำโดยกลุ่ม Financials +1.38% หลัง
ก่อนหน้านักลงทุนกังวลว่า หากพรรคขวาจัดได้เสียงข้างมาก จะทำให้เกิดการใช้
จ่ายงบประมาณภาครัฐมากขึ ้น ซึ ่งอาจทำให้ฝรั ่งเศสถูกปรับลดอันดับความ
น่าเชื่อถือ และส่งผลต่อต้นทุนทางการเงินของกลุ่มธนาคารที่เพิ่มขึ้น 

- ผลสำรวจเบื ้องต้นจาก สถาณีโทรทัศน์แห่งชาติ ฟรานซ์ 2 ( France 2) เผยว่า 
พรรคฝ่ายขวาจัด (National Rally) ได้รับเสียงกว่า 34% เป็นอันดับหนึ่ง ตามมา
ด้วยพรรคฝ่ายซ้ายจัด (New Popular Front) 29% และพรรคกลางของ ปธน.แอ
มานุแอล มาครง (centrist Ensemble alliance) ที ่ 20.5% อย่างไรก็ตามตาม
กฎหมายฝรั่งเศสหากไม่มีพรรคได้คะแนนเสียงเกิน 51% |ต้องทำการเลือกตั้งอีก
ครั้ง โดยจะมีขึ้นในวันที่ 7 ก.ค.นี้ 

- Saxo Capital มองตลาดตอบรับเชิงบวก เนื่องจากพรรคฝ่ายขวาจัดไม่ได้ชนะแบบ
เสียงข้างมากและมีแนวโน้มต้องจับมือกับพรรคอื่น ซึ ่งส่งผลพรรคไม่สามารถ
เปลี่ยนแปลงนโยบายจากเดิมได้มากนัก 

- นักเศรษฐศาสตร์จาก Bloomberg มองว่าหากปิดกั้นไม่ให้พรรคของ Le pen ได้รับ
เสียงข้างมากในการเลือกตั้งครั้งที่ 2 จะทำให้ได้รัฐบาลที่เป็นฝ่ายกลางมากขึ้น ซึ่ง
เป็นผลดีต่อสกุลเงินยูโรและ Spread ของตราสารหนี้ฝรั่งเศสเทียบกับประเทศอื่นๆ
ให้แคบลง  

- ดัชนี PMI ภาคการผลิตของยุโรปเดือน มิ.ย. อยู่ที่ 45.8 แม้สูงกว่าคาดที่ 45.6 แต่
ลดลงจากเดือนก่อนที่ 47.3 รวมถึงต่ำกว่าระดับ 50 ซึ่งเป็นโซนขยายตัวมาแล้วกว่า 
2 ปี ถูกกดดันจากอุปสงค์ที่ชะลอตัว โดยดัชนีคำสั่งซื้อใหม่ลดลงสู่ระดับ 44.4 จาก
เดือนก่อนที่ 47.3 แม้โรงงานการผลิตจะลดราคาลงแล้วก็ตาม อย่างไรก็ตามนัก
เศรษฐศาสตร์จาก Hamburg Commercial Bank มองว่าเป็นสัญญาณของการ
ชะลอตัวชั่วคราวมากกว่าการหดตัวลึกยาวนาน 



 

 

 

ตลาดหุ้นจีน : เช้านี้ดัชนี HSI index ปรับตัวขึ้น +1.3% ได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่ม
รถยนต์ไฟฟ้า หลังหลายบริษัทรายงานยอดส่งมอบในเดือนล่าสุดออกมาฟื้นตัวทั้ง 
YoY และ MoM รวมถึง Caixin PMI ที่ออกมาดีกว่าคาด และทำระดับสูงสุดนับตั้งแต่ 
พ.ค. 2021 บ่งชี้ความแข็งแกร่งของภาคการผลิตในบริษัทขนาดกลางขนาดเล็ก  

- Caixin Manufacturing เดือน พ.ค. อยู่ที ่ 51.8 สูงกว่าคาดที่ 51.5 และทำระดับ
สูงสุดนับตั้งแต่ พ.ค. 2021 ได้แรงหนุนจากคำสั่งซื้อใหม่ในต่างประเทศที่เพิ่มขึ้น บ่งชี้
ความแข็งแกร่งของภาคการผลิตในบริษัทขนาดกลางขนาดเล็ก โดยตัวเลขนั้นได้
แตกต่างจากตัวเลข PMI Manufacturing ที่รายงานไปก่อนหน้านี้เนื่องจาก Caixin 
ครอบคลุมบริษัทที่เน้นภาคการส่งออกมากกว่า)  

- วานนี้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ของประจีนปรับตัวลดลงสู่ระดับ 2.18% 
ทำระดับต่ำสุดเป็นประวัติการณ์อีกครั้ง สะท้อนความกังวลของนักลงทุนต่อการ
ฟื ้นตัวทางเศรษฐกิจที ่กระจุกตัวแค่ในบางอุตสาหกรรม โดยนักกลยุทธ์จาก 
Australia & New Zealand Banking Group มองอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอาจ
ปรับตัวลดลงสู่ระดับ 2.15% เนื่องจากนัหลงทุนคาดหวังว่า PBOC จะปรับลด
อัตราดอกเบี้ยใน 3Q24 เพื่อกระตุ้นอุปสงค์ในประเทศ  

- ขณะที่เช้านี้ตลาดปรับตัวในแดนบวก นำโดยกลุ่มรถไฟฟ้า EV หลังบริษัทรายงาน
ยอดส่งมอบในเดือนล่าสุดออกมาฟื้นตัวทั้ง YoY และ MoM สวนทางราคาหุ้นกลุ่ม 
Casino หลังอุตสาหกรรมเผชิญการเติบโตของรายได้ที่ชะลอตัวเนื่องจากสิ้นสุด
เทศกาลหยุดยาว 

 

STOCK HIGHLIGHT 

- ราคาหุ้นในกลุ่มผู้ผลิตรถยนต์ไฟฟ้าจีน ปรับตัวขึ้นในตลาดสหรัฐเมื่อคืนนี้ นำโดย 
Nio (NIO US, 9866 HK) +6.73%, Li Auto (LI US, 2015 HK) +6.71% แ ล ะ 
Xpeng (XPEV US, 9868 HK) +5.18% ขณะที่ BYD (1211 HK) +0.60% เช้านี้ใน
ตลาดฮ่องกง หลังบริษัทรายงานยอดส่งมอบในเดือนล่าสุดออกมาฟื้นตัวทั้ง YoY 
และ MoM Nio เผยยอดส่งมอบรถยนต์ในเดือนมิถุนายนอยู่ที่ 21,209 คัน เพิ่มขึ้น 
98.1% YoY และ 3.24% MoM หลังจากเพิ่งทำยอดขายสูงสุดในเดือนพฤษภาคมที่
ผ่านมาที่ 20,544 คันแบ่งเป็นรถยนต์ไฟฟ้า SUV ระดับ premium 11,581 คัน และ 
รถยนต์ไฟฟ้า sedan ระดับ premium 9,628 คัน ส่งผลให้ในไตรมาส 2 ส่งมอบไป 



 

 

 
ทั้งสิ้น 57,373 คัน เพิ่มขึ้น 143.9% YoY ดีกว่าขอบบนที่บริษัทเคยคาดการ์ไว้
ในช ่วง 54,000-56,000 คัน  Li Auto เผยยอดส่งมอบในเด ือนมิถุนายนอยู ่ที่  
47,774 คัน ฟื้นตัวขึ้นจากเดือนก่อนหน้า และเป็นยอดขายสูงสุดเป็นอันดับ 2 เป็น
รองเพียงยอดขายสูงสุดในเดือนธันวาคมที่ 50,353 คัน โดยในเดือนมิถุนายน
เติบโตเพิ่มขึ้น 46.66% YoY และ 36.42% MoM ส่งผลให้ยอดส่งมอบไตรมาส 2 
อยู่ที่ 108,581 คัน เพิ่มขึ้น 25.48% YoY และ 35.05% QoQ ซึ่งเหนือกว่าค่าเฉลี่ย
ที่บริษัทเคยคาดการณ์ไว้ในช่วง 105,000-110,000 คัน Xpeng รักษายอดส่งมอบ
เหนือระดับ 10,000 คัน ต่อจากเดือนที่แล้ว พร้อมกับปรับตัวขึ้นเล็กน้อย โดยยอด
ส่งมอบเดือนมิถุนายนอยู่ที่ 10,668 คัน เพิ่มขึ้น 23.7% YoY และ 5.14% MoM 
ส่งผลให้ยอดส่งมอบในไตรมาส 2 อยู่ที ่ 30,207 คัน เพิ่มขึ้น 30.17% YoY และ 
38.43% QoQ อย่างไรก็ตามยอดส่งมอบทั้งไตรมาส ออกมาต่ำกว่าค่าเฉลี ่ยที่
บร ิษ ัทเคยคาดการณ์เล็กน้อยที ่  29,000-32,000 คัน BYD เผยยอดส่งมอบ
รถยนต์ NEV ในเดือนมิถุนายน แซงหน้ายอดส่งมอบสูงสุดเดิมในเดือนธันวาคม อยู่
ที่ 341,658 คัน เพิ่มขึ้น 35.02% YoY และ 2.97% MoM ซึ่งรวมทั้งรถยนต์ส่วน
บุคคล 340,211 คัน และ รถยนต์เชิงพาณิชย์ 1,447 คัน ซึ่งรถยนต์ส่วนบุคคลที่
รวมทั้งซีรี ่ย์ Dynasty และ Ocean มียอดส่งมอบ 324,838 คัน เพิ่มขึ้น 35.05% 
YoY และ 3.07% MoM ซึ่งรถยนต์ในตระกูล Song เป็นโมเดลที่ขายดีที ่สุดของ
บริษัทต่อเนื่องได้เดือนนี้ที่ 70,219 คัน เพิ่มขึ้น 65.66% YoY แต่ลดลง 14.55% 
MoM 

- หุ้นกลุ่มคาสิโนในมาเก๊าปรับตัวขึ้น Sands China (1928 HK) +1.23%, Galaxy 
Entertainment (27 HK) +0.96% และ MGM China (2282 HK) +0.49% ขณะที่
รายได้ในเดือนมิถุนายนเติบโตเพิ่มขึ้นในอัตราชะลอตัวลง เนื่องจากไม่มีวันหยุดยาว 
และความกังวลของนักท่องเที่ยวชาวจีน โดยรายได้รวม (Gross Gaming Revenue) 
ในเดือนมิถุนายน เติบโต 16.4% YoY มาอยู ่ท ี ่  1.77 หมื ่นล้าน patacas หรือ
ประมาณ $2.20 พันล้าน ซึ่งต่ำกว่าที่นักวิเคราะห์คาดว่าจะเห็นการเติบโต 17.5% 
YoY มากไปกว่านั้นยังหดตัวลง 12.4% MoM และต่ำกว่าช่วงเวลาเดียวกันของปี 
2019 25.7% ทั้งนี้เดือนมิถุนายนถือว่าเป็นช่วงโลว์ซีซั่นตามปกติ รวมถึงจำนวน
นักท่องเที่ยวยังได้ลดลงจากช่วงวันหยุดยาวในเดือนพฤษภาคม 

- Sea Ltd. (SE US) ปรับตัวลง 2.84% หลังนักวิเคราะห์จาก Aletheia Capital (คง
คำแนะนำที ่  Sell: $29) และ DBS (ปรับลดคำแนะนำจาก Buy เป ็น Hold: $75) 
สะท้อนความกังวลต่อผลประกอบการสำหรับไตรมาสนี้และการแข่งขันที่ดุเดือดขึ้น 



 

 

 

จาก TikTok, Temu และ Shein โดยนักวิเคราะห์จาก Aletheia Capital มองว่าผล
ประกอบการไตรมาส 1 ที่ผ่านมาสะท้อนถึงการเติบโตที่อ่อนแอ นอกจากนั้นยัง
ชี้ให้เห็นว่าบริษัทมีค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานที่สูง ซึ่งนักวิเคราะห์มองว่าค่าใช้จ่ายใน
ส่วนนี้จะค้างสูงอยู่ในระดับ 45 – 55% ต่อรายได้รวมจนถึงปี 2026 และยังไม่เห็น
สัญญาณการชะลอตัวของค่าใช้จ่ายในส่วนนี้ในระยะสั้น ขณะที่นักวิเคราะห์จาก 
DBS มองว่า take- rate ที่เพิ่มขึ้นกับการจัด โปรโมชันที่น้อยลงอาจส่งผลกระทบ
ต่ออัตราการเติบโตโดยรวมของ GMV โดยนักวิเคราะห์ได้ปรับประมาณการเตบิโต
ของ GMV ลงจาก 27% มาอยู่ที่ 15% 

- Apple (AAPL US) ปรับตัวขึ้น 2.91% ขณะที่นักวิเคราะห์จาก UBS ยังคงคำแนะนำ 
Neutral ด้วยราคาเป้าหมายที่ $190 ต่อหุ้น โดยมองว่าถึงแม้ Apple จะมีการทุ่ม
เงินจำนวนมากในการจัดโปรโมชั ่นสำหรับเทศกาล 618 ในจีน แต่ตัวเลขจาก 
Counterpoint Research แสดงให ้ เห ็นว ่ายอดขายม ีการหดตัวลง 2% YoY 
ติดต่อกันเป็นไตรมาสที่ 5 นอกจากนั้นยอดขายในสหรัฐยังหดตัวลง 16% YoY 
ทั้งนี้นักวิเคราะห์จาก UBS เน้นย้ำว่า การลดราคาในจีนไม่เพียงพอที่จะหยุดยั้ง 
Apple จากการสูญเสียส่วนแบ่งการตลาดในจีนให้กับคู ่แข่งอย่าง Huawei และ 
Xiaomi โดยนักวิเคราะห์คาดการณ์ว่ายอดขาย iPhone ในจีนเดือนพฤษภาคม 
แทบจะไม่มีการเปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ในขณะที่ตลาด
เติบโตถึง 11% YoY ส่งผลให้ส่วนแบ่งของ iPhone ในจีนลดลง จาก 16.9% เป็น 
15.3% 

- Tesla (TSLA US) ปรับตัวขึ้นเกือบ 6.05% ขณะที่นักวิเคราะห์จาก Wells Fargo 
เล ือกหุ ้นเข ้ามาอยู ่ ใน “Q3 Tactical Ideas List” ถึงแม ้จะย ังคงคำแนะนำไว้ที่  
Underweight ก็ตาม โดยทางนักวิเคราะห์มองว่าอัตราการเติบโตของยอดส่งมอบ
จะมีการชะลอตัวลงอย่างมีนัยสำคัญจากความต้องการที่ลดลง ซึ่งคาดว่ายอดส่ง
มอบของทั้งปีจะต่ำกว่าปีก่อนหน้า 14% นอกจากนั้นการลดราคาของรุ่นยอดนิยม
อย่าง Model 3/Y แสดงให้เห็นถึงการแข่งขันที่สูงขึ้น แต่กลับไม่สามารถกระตุ้นให้มี
ยอดส่งมอบที่เพิ่มขึ้น สะท้อนถึง diminishing returns ด้วยเหตุนี้นักวิเคราะห์จึง
คาดว่าปัญหาดังกล่าวอาจส่งผลให้กำไรสุทธิต่อหุ้นลดลง 44% YoY 

 

 

 

Source: Bloomberg, Seeking Alpha, Investing.com, CNBC 


