
 

 

 

กำไรสุทธิ 2Q67 ต่ำกว่าที่ฝ่ายวิจัยและ BB CONSENSUS มองไว้ราว 1.2 พันล้าน
บาท มาที่ 769 ล้านบาท ลดลง 49% QOQ (- 45% YOY) ถูกกดดันจาก CREDIT 
COST หลัง NPL / LOAN ขยับมาที่ 4.1% จาก 3.9% ณ สิ้นงวดก่อน เพราะเช่าซื้อ
และ SME ขณะที่แนวโน้มถัดไป ภายใต้วัฎจักรขาขึ้นของ NPL เช่าซื้อ รวมทั้งการ
แข่งขันด้านราคารถยนต์ EV จากค่ายจีน ฉุดรั้งทิศทางการฟื้นตัวของราคารถมือ
สอง ประกอบกับฝั่งรายได้มีแรงหน่วงจากภาวะซบเซาในตลาดทุน นำไปสู่การปรับ
ลดกำไรสุทธิปี 2567 – 68 เฉลี่ย 24% ส่งผลให้คาดกำไรปี 2567 ลบ 23% YOY                          

ภายหลังปรับลดกำไร ทำให้ FV ปี 2567 ต่ำลงในอัตราใกล้เคียงกันเหลือ 38 บาท 
(เดิม 49 บาท) คงมุมมองว่าคุณภาพสินทรัพย์ยังต้องใช้เวลาฟื้นตัว หลังการคุม
เข้มสินเชื่อเช่าซื้อรถ เริ่มช้ากว่ากลุ่มฯ ทำใหค้าด ROE ปี 2567 – 68 เข้าสู่ขาลง
เฉลี่ยเหลือ 6.8% จึงคงคำแนะนำ UNDERPERFORM    
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ของราคา : SIDEWAYS 
แนวรับ : 39.50 บาท  
แนวต้าน : 45.75/50.50 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566 2567F 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ 7,602    5,443 4,200 4,400 4,900 
EPS (บำท) 9.0        6.4     5.0     5.2     5.8     
EPS growth (yoy) 20.3% -28.4% -22.8% 4.8% 11.3%
BVS (บำท) 68.3      72.0   74.4   77.9   81.9   
PER (x) 4.6        6.4     8.3     7.9     7.1     
PBV (x) 0.60      0.57   0.55   0.53   0.50   
DPS (บำท) 3.25      3.00   2.25   2.50   2.75   
Div Yields 7.9% 7.3% 5.5% 6.1% 6.7%
ROE 14.0% 9.2% 6.8% 6.8% 7.2%

กว่าฟ้าจะสาง        23 กรกฎาคม 2567 

KKP 
Underperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 41.00 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 38.00 
Upside (%) -7.3 
Dividend yield (%) 5.5 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET, SEC  

 

2Q67 RESULT NOTE  
 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 
เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม, CISA 

นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน, ปัจจัยทางเทคนิค 
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                                               - 2 - 
 

กำไร 2Q67 ต่ำคาดเพราะ Credit cost หลัง NPL เช่าซื้อขึ้น  
กำไรสุทธิ 2Q67 ต่ำกว่าที่ฝ่ายวิจัยและ BB Consensus มองไว้ราว 1.2 พันล้าน
บาท มาอยูท่ี่ 769 ล้านบาท ลดลง 49% QoQ (- 45% YoY) ถูกกดดันจาก Credit 
cost เพิ่มเป็น 1.8% (คาด 0.7%) เทียบกับ 0.6% งวดก่อน (2Q66 ที ่1.9%) หลัง
คุณภาพสินทรัพย์อ่อนแอลง หลัง NPL / Loan ขยับมาที่ 4.1% จาก 3.9% ณ สิ้น
งวดก่อน (และ Stage 2 ยังไต่ระดับขึ้นต่อ แม้มีการตกชั้นเป็น NPL) เหตุเพราะ
สินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ (3.0% VS 2.8% ณ สิ้นงวดก่อน, 4Q62 ที่ 2.5%) และ SME 
(6.3% VS 5.2% ณ สิ้นงวดก่อน) ตามภาวะเศรษฐกิจ ประกอบกับมองว่ามีการ
เพิ่มระดับการตั้ง ECL ตาม Model TFRS 9  เพื่อลดผลขาดทุนต่อคัน (LGD) ยาม
ขายรถยึด อันเป็นผลกระทบจากราคารถยนต์มือสองฟื้นตัวช้า สาเหตุจากกำลัง
ซื้อในประเทศอ่อนแอ อีกทั้งการเปลี่ยนผ่านจาก ICE สู่ EV ท่ามกลางการเข้ามา
ของค่ายรถยนต์จีน พร้อมทำตลาดผ่านการลดราคารถยนต์เป็นช่วงๆ รวมถึง
การประกาศหยุดผลิตรถยนต์ในไทยของค่ายญ่ีปุ่นทั้ง Subaru และ Suzuki ล้วน
ส่งผลต่อความเชื่อมั่นของผู้บริโภคในการซื้อรถยนต์  

แม้งวดนี้ผลขาดทุนรถยึด (บันทึกใน OPEX) ลงมาเหลือ 1.1 พันล้านบาท เทียบกับ 
1.4 พันล้านบาทงวดก่อน (2Q66 ที ่978 ล้านบาท) เป็นไปตามปริมาณการขายรถ
ยึดลดลงเหลือ 6.6 พันคัน จาก 1Q67 ที่ 8.3 พันคัน (2Q66 ที่ 8.9 พันคัน) แต่
ส่งผลให้รถยึดรอการขายขยับขึ้นจากส้ินงวดก่อนประมาณ 400 คัน มาอยู่ที ่       
3.9 พันคัน ขณะที่การขยายตัวเชิงรุกของพอร์ตเช่าซื้อ ตั้งแต่ปี 2563 – 2Q66 
(ตามรูปหน้า 3) ทำให้การคุมเข้มนโยบายสินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ช้ากว่ากลุ่มฯ เป็น
เหตุให้ฝ่ายวิจัยคาดการณ์แรงกดดันจากผลขาดทุนรถยึดยังมีอยู่ช่วง 2H67  

 

ECL และ CREDIT COST   NPL และ NPL / LOAN 

 

 

 
ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: KKP และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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NPL และ NPL RATIO สินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์   สินเชื่อ STAGE 2  

 

 

 
ที่มา: KKP และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: KKP และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

ผลขาดทุนรถยึด (ตามงบการเงินบันทึกใน OPEX)   ดัชนีราคารถยนต์มือสอง  

 

 

 
ที่มา: KKP    ที่มา: ธปท.   

 

สินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ของ KKP รายไตรมาส 

 
ที่มา: KKP และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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สำหรบัฝัง่รายไดร้วม อยูท่ี ่6.5 พันล้านบาท อ่อนตัว 4% QoQ (-12% YoY) ทั้ง 
NII ที่ 5 พันล้านบาท (-4.6% QoQ, -9.3% YoY) จากสินเชื่ออ่อนตัว 1% QoQ    
(-2.1% YoY) หลักๆ มาจากเช่าซื้อรถยนต์ เพื่อลดความเสี่ยงจาก NPL ในสินเชื่อ
กลุ่มนี้ ประกอบกับ Cost of fund สูงขึ้น ตามเงินฝากประจำทยอย repricing 
กดดัน loan spread เหลือ 4.6% จาก 4.8% งวด 1Q67 (2Q66 ที่ 5.2%) ขณะที ่
Non – NII อยู่ที่ 1.5 พันล้านบาท ต่ำลง 2.3% QoQ (-18.8% YoY) จาก FVTPL 
ตามภาวะตลาดสินทรัพย์ที่ KKP ลงทุน      

ทัง้นี ้กำไรสทุธ ิ1H67 เทา่กบั 2.3 พนัลา้นบาท (-35% YoY) คดิเปน็สดัสว่น 43% 
ของประมาณการฝา่ยวจิยัเดมิและ 40% ของ BB Consensus (ณ 19 ก.ค. 67)  

การฟื้นตัว อยู่ในโหมดค่อยเป็นค่อยไป  
จากการประชมุนกัวเิคราะห์โทนลบ เพราะปรับลดเป้าหมายทางการเงิน ทั้ง Loan  
spread ลง 0.2% และกรอบ NPL เพิ่มมาที่ 3.9% - 4.1% ดังรูปด้านล่าง พร้อม
ล่งสัญญาณการฟื้นตัวระยะข้างหน้าแบบ U-Shape ขณะทีป่ระเดน็ EA ทาง KKP 
ยนืยนัวา่ไมม่กีารปลอ่ยสนิเชือ่ใหก้บัลกูหนีร้ายดงักล่าวแตอ่ยา่งใด        

ความเหน็ฝา่ยวจิยั : การปรับเป้า NPL ขึ้น แต่คง Credit cost มีโอกาสส่งผลต่อ
ระดับ Coverage ratio ให้ลงต่อเนื่องจากระดับ ณ สิ้นงวด 2Q67 ที ่136.5% เทียบ
กับ 137.3% ณ สิ้นงวด 1Q67 เมื่อเทียบกับ TISCO และ TTB ที่มีพอร์ตสินเชื่อ
ใกล้เคียงกัน มี Coverage ratio 162.7% และ 151.6% ตามลำดับ จึงมองว่าระดับ
กันชนของ KKP เพื่อรองรับความเสี่ยงต่ำเกินไป  

   

เป้าหมายทางการเงิน  

 
ที่มา: KKP และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
หมายเหตุ : CREDIT COST รวมผลขาดทุนรถยดึ  
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ปรับลดกำไรสุทธิปี 2567 – 68 เฉลี่ย 24%   
ฝ่ายวิจัยปรับลดกำไรสุทธิปี 2567 – 68 เฉลี่ย 24% หลกัๆ มาจากการปรับลด
รายได้ ทั้ง NII ตาม Loan spread และรายได้ค่าธรรมเนียมฯ หลัง capital market 
ซบเซา ประกอบกับการคุมเข้มสินเชื่อเช่าซื้อ ส่งผลต่อเนื่องถึงค่าธรรมเนียมฯ ด้าน 
Credit cost รวมผลขาดทุนรถยึดปี 2567 เพิ่มจาก 2.5% มาที่ 2.6% แบ่งเปน็ 
ECL คงเดิมที่ 5.2 พันล้านบาท และผลขาดทุนรถยึดที่ 5.3 พันล้านบาท (เดิม 5 
พันล้านบาท : 1H67 ที่ 2.5 พันล้านบาท) ส่วนปี 2568 อยู่ที่ 2.4% จาก เดิม 2.3% 
แบ่งเป็น ECL คงเดิมที่ 5.3 พันล้านบาท และผลขาดทุนรถยึดที่ 4.5 พันล้านบาท 
(เดิม 4 พันล้านบาท) ภาพรวมหักล้างการบริหารค่าใช้จ่ายพนักงาน ซึ่งทำให้ 
OPEX รวมต่ำลงจากสมมติฐาน (1H67 ค่าใช้จ่ายพนักงาน ลด 3% YoY) 

โดยภายหลังปรบัลดประมาณการ สง่ผลใหก้ำไรสทุธปิ ี 2567 อยูท่ี ่ 4.2 พนัลา้น
บาท หดตวั 23% YoY (1H67 คดิเปน็สดัสว่น 54% ของประมาณการ) และป ี2568 
เทา่กบั 4.4 พนัลา้นบาท เตบิโตอย่างคอ่ยเปน็คอ่ยไป 5% YoY ทา่มกลางการ
เตบิโตอยา่งจำกดัของเศรษฐกจิไทยในระดบั 2% - 3% ตอ่ป ีสง่ผลใหแ้นวโนม้ ROE 
ป ี2567 – 68 ลงมาเฉลีย่ที ่6.8% เทยีบกบัป ี2565 ที ่14% และป ี2566 ราว 9%  

 

สมมติฐานในการปรับประมาณการ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

 

ล้านบาท 2567F 2568F 2567F 2568F 2567F 2568F
ก ำไรสทุธิ  4,200 4,400 5,335 6,000 -21.3% -26.7%
EPS (บำท) 4.96            5.20            6.30            7.09            -21.3% -26.7%
DPS (บำท) 2.25            2.50            3.00            3.25            -25.0% -23.1%
สินเช่ือสทุธิเติบโต (yoy) 2.0% 3.0% 2.0% 3.0%
รำยไดด้อกเบีย้รบัสทุธิ (NII) 20,552       20,414       21,576       21,826       -4.7% -6.5%
NIM 4.0% 3.8% 4.2% 4.1% -0.2% -0.3%
รำยไดค้ำ่ธรรมเนียมฯ 4,600          4,830          5,586          5,698          -17.6% -15.2%
คำ่ใชจ้ำ่ยด ำเนินงำน (OPEX) 15,707       15,418       16,297       15,707       -3.6% -1.8%
Cost to income ratio 60.0% 58.7% 57.8% 55.0% 2.2% 3.7%
Expected Credit Loss (ECL) 5,199          5,329          5,199          5,329          0.0% 0.0%
Credit Cost 1.3% 1.3% 1.3% 1.3% 0.0% 0.0%
Credit Cost (รวมผลขำดทนุรถยึด) 2.6% 2.4% 2.5% 2.3% 0.1% 0.1%

ใหม่ เดิม เปล่ียนแปลง
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Underperform การฟื้นตัวช้าของกำไร กด ROE ขาลง   
ภายใต้ประมาณการใหม่ ในการประเมินมูลค่าอิงวิธี GGM ปรับลด ROE จาก 
8.8% เหลือระดับเดียวกับปี 2569 ที่ 7.2%, COE ที่  12.4% ให้ PBV ใหม่ที่ 0.5 
เท่า (เดิม 0.6 เท่า) ส่งผลให้ FV ต่ำลงจากเดิมราว 22% ใกล้เคียงกับอัตราการปรับ
ลดกำไรตามที่กล่าวในช่วงก่อนหน้า ได้ FV ใหม่ป ี2567 ที่ 38 บาท (เดิม 49 บาท)  
เทียบเท่า PER ที่ 7.7 เท่า ต่ำกว่าค่าเฉลี่ยตั้งแต่ปี 2560 ที่ 8.8 เท่า จากความเสี่ยง
ระยะยาวด้านราคารถมือ 2 ของพอร์ตเช่าซื้อรถมือสอง รวมถึงทิศทาง ROE ขาลง 
แม้ราคาหุ้นปรับฐานต่อเนื่องจน PBV ใกล้ช่วง COVID แต่คาดการณ์กำไรและ 
ROE ปี 2567 – 68 ต่ำกว่าช่วงดังกล่าว จึงคงคำแนะนำ Underperform  

 

แนวโน้มกำไรและ ROE 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

 

 

 

 

2,273
3,391

4,418

2,734
3,317

5,547 5,737 6,042 5,988
5,123

6,318
7,602

5,443
4,200 4,400 4,900

10.1%

12.5%
13.5%

7.9%
9.2%

14.7% 14.6% 14.5% 13.9%

11.3%

13.0%
14.0%

9.2%

6.8% 6.8% 7.2%

                                                    2567F 2568F 2569F

          ROE
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 HISTORICAL PBV    HISTORICAL PER 

 

 

 
ที่มา: BLOOMBERG    ที่มา: BLOOMBERG   

 
ผลตอบแทนหุ้นในกลุ่ม YTD   GGM  

 

 

 
ที่มา: BLOOMBERG    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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 -1 SD
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X

Return 1Day 1Week 1Month 3Months 6Months 1Year YTD
SET -0.6% -1.1% 1.0% -1.1% -4.7% -14.3% -7.0%

SETBANK -0.9% -2.5% 0.4% -2.2% -5.1% -12.7% -8.2%

BAY 1.2% 0.0% 1.6% -5.5% -9.8% -23.1% -12.2%

BBL -3.6% -2.2% 1.5% -4.3% -8.3% -19.2% -15.3%

KBANK 0.4% 0.0% 2.8% 3.2% 2.0% -4.8% -5.2%

KKP -5.2% -12.3% -14.1% -20.0% -14.6% -32.5% -18.4%

KTB -1.7% -2.3% 0.0% 6.9% -5.5% -14.9% -7.1%

SCB 0.0% -4.7% -3.8% -1.5% -3.3% -8.6% -4.2%

TISCO -0.8% -2.1% -2.3% -5.5% -4.1% -3.6% -6.0%

TTB -0.6% -2.8% 9.3% -1.1% 4.1% 8.0% 5.4%

Sustainable ROE 7.2%
G 2.0%
ROE-G 5.2%
Beta 1.2              
Risk free rate 2.8%
Risk premium 8.0%
COE 12.4%
COE-g 10.4%
PBV (X) 0.5           
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ประเด็นความเสี่ยงที่มีน้ำหนักต่อประมาณการของ KKP 

1. กรณีที่สินเชื่อเติบโตต่ำกว่าสมมติฐาน ทุกๆ 1% ของคาดการณ์สินเชื่อสุทธิปี 
2567 ลดลงจากสมมติฐาน จะทำให้กำไรสุทธิปี 2567 ลดลง 0.9%  

2. NIM ลดลงต่ำกว่าคาด โดยทุกๆ 10bps ของ NIM ที่ลดลงจากคาดการณ์ปี 
2567 จะทำใหก้ำไรสุทธิปี 2567 ลดลง 10%  

3. กรณีที่คุณภาพสินทรัพย์แย่กว่าคาด โดยทุกๆ 0.1% ของคาดการณ์ Credit 
cost ป ี2567 ที่เพิ่มจากที่ประเมินไว้ จะทำใหก้ำไรสุทธิปี 2567 ลดลง 8%  

ESG ของ KKP 
สิ่งแวดลอ้ม การให้สินเชื่อที่มีความรับผิดชอบต่อสิ่งแวดล้อม ผ่านการช่วยลูกค้า
ในการเปลี่ยนผ่านไปสู่ธุรกิจสีเขียว รวมทั้งการลดการใช้พลังงานในองค์กร  

สังคมแหง่คณุคา่ ดำเนนิงานตามแนวทางการให้บริการลูกค้าอย่างเป็นธรรม 
(Market Conduct) ตามแนวทางของ ธปท. และกฎเกณฑ์การให้สินเชื่ออย่างมี
ความรับผิดชอบ (RL) อีกทั้งการเปิดตัวแอปพลิเคชัน Dime ที่นักลงทุนใช้เงินไม่
มาก สามารถเข้าถึงการเงินการลงทุนและความรู้ทางการเงินได้มากขึ้น เมื่อ
รากฐานการเงินของสังคมแข็งแรง สังคมจะดีขึ้นตาม        

Governance การกำกับดูแลกิจการตามกฎที่เกี่ยวข้องและหลักธรรมาภิบาล  

ESG Comment ความต้องการ green loan ที่เพิ่มขึ้นของภาคธุรกิจ เพื่อ
ตอบสนองเทรนด์ ESG หนุนความต้องการใช้สินเชื่อต่อเนื่อง ขณะที่การให้สินเชื่อ
อย่างมีความรับผิดชอบ (RL) ช่วยลดแรงกดดันด้านหนี้ครัวเรือนต่อ GDP และ
การกระจายความรู้ หรือเข้าถึงการลงทุนให้กับประชาชน บวกต่อ GDP ไทยในระยะ
ยาว ย่อมดีทางอ้อมต่อกลุ่มธนาคาร  
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ผลประกอบการรายไตรมาส 

 
ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

(ล้านบาท) 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 %QoQ %YoY 1H67 1H66 %YoY

รำยไดด้อกเบีย้รบัสทุธิ (NII) 5,527 5,223 5,521 5,988 5,562 5,253 5,009 -4.6% -9.3% 10,261 10,744 -4.5%

รำยไดท้ี่มิใชด่อกเบีย้ (Non - NII) 2,620 1,718 1,902 1,456 1,393 1,579 1,543 -2.3% -18.8% 3,123 3,620 -13.7%

 - รำยไดค้ำ่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 1,646 1,343 1,464 1,337 1,333 1,123 1,171 4.3% -20.0% 2,294 2,807 -18.3%

 - รำยไดท้ี่มิใชก่ำรด ำเนินงำนหลกั 974 375 438 119 60 456 372 -18.5% -15.1% 828 813 1.9%

รวมรายไดจ้ากการด าเนินงาน 8,146 6,941 7,423 7,444 6,955 6,832 6,552 -4.1% -11.7% 13,384 14,364 -6.8%

คำ่ใชจ้ำ่ยด ำเนินงำน (4,295) (3,239) (3,791) (4,281) (4,584) (4,316) (3,809) -11.8% 0.5% (8,125) (7,030) 15.6%

PPOP 3,851 3,702 3,632 3,163 2,371 2,516 2,743 9.1% -24.5% 5,259 7,334 -28.3%

ผลขำดทนุดำ้นเครดติที่คำดวำ่จะเกิดขึน้ (ECL) (2,069) (1,097) (1,878) (1,678) (1,429) (609) (1,769) 190.6% -5.8% (2,378) (2,975) -20.1%

ก าไรสุทธิ 1,430 2,085 1,408 1,281 670 1,506 769 -49.0% -45.4% 2,275 3,493 -34.9%

EPS (บาท) 1.69       2.46       1.66       1.51       0.79       1.78       0.91       -49.0% -45.4% 2.69         4.13         -34.9%

สนิเช่ือ 379,200 389,583 400,531 401,763 399,045 396,231 392,076 -1.0% -2.1% 392,076 400,531 -2.1%

เงินฝำกและหุน้กู้ 412,993 429,768 430,450 452,530 450,838 439,971 435,821 -0.9% 1.2% 435,821 430,450 1.2%

Yield on Loan 6.9% 6.8% 7.0% 7.0% 7.3% 7.2% 7.1% 7.2% 6.9%

Funding Cost 1.3% 1.7% 1.8% 2.0% 2.2% 2.4% 2.5% 2.4% 1.8%

Spread 5.6% 5.1% 5.2% 5.0% 5.1% 4.8% 4.6% 4.8% 5.1%

NIM 4.6% 4.3% 4.5% 4.8% 4.4% 4.2% 4.0% 4.1% 4.4%

Cost to Income Ratio 52.7% 46.7% 51.1% 57.5% 65.9% 63.2% 58.1% 60.7% 48.9%

Credit cost 2.2% 1.1% 1.9% 1.7% 1.4% 0.6% 1.8% 1.2% 1.5%

NPL Ratio (ตำม MD&A) 3.4% 3.5% 3.7% 3.7% 3.3% 3.9% 4.1% 4.1% 3.7%

NPL / Loan 3.4% 3.5% 3.7% 3.7% 3.3% 3.9% 4.1% 4.1% 3.7%

LLR/NPL (Coverage Ratio)  146.4% 143.3% 136.6% 139.4% 157.2% 132.1% 131.7% 131.7% 136.6%

LLR / Loan 5.0% 5.0% 5.1% 5.1% 5.2% 5.2% 5.4% 5.4% 5.1%
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โครงสร้างสินเชื่อและแหล่งเงินทุน 

 
ที่มา: KKP   

  

ล้านบาท 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 %QoQ %YoY %YTD
สัดส่วน
สินเช่ือ

สินเช่ือรายย่อย 262,174 270,024 271,923 270,583   266,535   263,170   -1.3% -2.5% -2.7% 67.1%

- เชำ่ซือ้รถยนต์ 188,755  192,859  191,293 186,981   181,232   176,313    -2.7% -8.6% -5.7% 45.0%

- บคุคล 10,892    12,001    13,020   13,703     14,136     14,700      4.0% 22.5% 7.3% 3.7%

- Micro SME 11,586    12,191    13,056   14,000     14,445     14,969      3.6% 22.8% 6.9% 3.8%

- เคหะ 50,941    52,973    54,554   55,899     56,722     57,188      0.8% 8.0% 2.3% 14.6%

สินเช่ือธุรกิจ 60,137   64,205   61,542   58,662    58,934    60,091     2.0% -6.4% 2.4% 15.3%

- อสงัหำรมิทรพัย์ 26,108    29,750    28,358   25,168     26,199     27,650      5.5% -7.1% 9.9% 7.1%

-SME 34,029    34,455    33,184   33,494     32,735     32,441      -0.9% -5.8% -3.1% 8.3%

สนิเช่ือบรรษัท 54,689    53,876    56,534   57,720     58,100     58,304      0.4% 8.2% 1.0% 14.9%

สนิเช่ือบรหิำรหนี้ 1,113      1,123      1,037     1,033       1,388       1,336        -3.7% 19.0% 29.3% 0.3%

สนิเช่ือ Lombard 11,469    11,303    10,727   11,047     11,274     9,175        -18.6% -18.8% -16.9% 2.3%

รวม 389,582 400,531 401,763 399,045   396,231   392,076   -1.0% -2.1% -1.7% 100.0%

ล้านบาท 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 %QoQ %YoY %YTD

เงนิรับฝาก 345,242 333,856 350,042 358,903   356,849   369,440   3.5% 10.7% 2.9%

  กระแสรำยวนั 1,974      1,008      1,203     1,124       1,750       1,776        1.5% 76.1% 58.0%

  ออมทรพัย์ 175,273  147,998  144,364 127,177   118,414   117,932    -0.4% -20.3% -7.3%

  จำ่ยคนืเม่ือสิน้ระยะเวลำ 167,900  184,755  204,384 230,523   236,617   249,664    5.5% 35.1% 8.3%

  บตัรเงินฝำก 95           95           90          78            68            68             0.0% -29.0% -13.0%

ตราสารหนีท้ีอ่อกและเงนิกู้ยืม 66,508   73,439   66,208   68,900    60,706    48,236     -20.5% -34.3% -30.0%

รวม 411,750 407,295 416,250 427,802   417,555   417,676   0.0% 2.5% -2.4%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67

เงนิรบัฝาก 84% 82% 84% 84% 85% 88%

  กระแสรายวัน 0% 0% 0% 0% 0% 0%

  ออมทรัพย์ 43% 36% 35% 30% 28% 28%

  จา่ยคนืเมือ่ส ิน้ระยะเวลา 41% 45% 49% 54% 57% 60%

  บตัรเงนิฝาก 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

ตราสารหนีท้ ีอ่อกและเงนิกูย้มื 16% 18% 16% 16% 15% 12%

รวม 100% 100% 100% 100% 100% 100%
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 NPL แยกประเภทสินเชื่อ 

 
ที่มา: KKP   

 

 

 

 

ล้านบาท 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 % QoQ %YoY % YTD

สินเช่ือรายย่อย 7,447       8,029       8,140      7,579         7,769         7,886         1.5% -1.8% 4.1%

  เชำ่ซือ้รถยนต์ 5,351         5,875         5,716        5,053           5,053           5,241           3.7% -10.8% 3.7%

  บุคคล 81              84              105           93                96                116              20.8% 38.1% 24.7%

  Micro SME 1,418         1,463         1,693        1,619           1,793           1,720           -4.1% 17.6% 6.2%

  เคหะ 597            607            626           814              827              809              -2.1% 33.3% -0.6%

   อ่ืนๆ

สินเช่ือธุรกิจ 4,971       5,083       4,884      3,942         3,846         4,242         10.3% -16.5% 7.6%

  อสงัหำรมิทรพัย์ 3,049         3,181         3,080        2,167           2,146           2,205           2.8% -30.7% 1.8%

  SME 1,922         1,902         1,804        1,775           1,700           2,037           19.8% 7.1% 14.8%

สินเช่ือบรรษัท 130            703            713           676              2,971           2,979           0.3% 323.8% 340.7%

สินเช่ือบรหิำรหนี้ 1,113         1,113         1,027        1,023           1,018           1,000           -1.8% -10.2% -2.2%

สินเช่ือ Lombard

สินเช่ืออ่ืน

รวม 13,660     14,928     14,764     13,220       15,604       16,108       3.2% 7.9% 21.8%

NPL / Ratio

ล้านบาท 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67

สินเช่ือรายย่อย 2.8% 3.0% 3.0% 2.8% 2.9% 3.0%

  เชำ่ซือ้รถยนต์ 2.8% 3.0% 3.0% 2.7% 2.8% 3.0%

  บุคคล 0.7% 0.7% 0.8% 0.7% 0.7% 0.8%

  Micro SME 12.2% 12.0% 13.0% 11.6% 12.4% 11.5%

  เคหะ 1.2% 1.1% 1.1% 1.5% 1.5% 1.4%

   อ่ืนๆ

สินเช่ือธุรกิจ 8.3% 7.9% 7.9% 6.7% 6.5% 7.1%

  อสงัหำรมิทรพัย์ 11.7% 10.7% 10.9% 8.6% 8.2% 8.0%

  SME 5.6% 5.5% 5.4% 5.3% 5.2% 6.3%

สินเช่ือบรรษัท 0.2% 1.3% 1.3% 1.2% 5.1% 5.1%

สินเช่ือบรหิำรหนี้ 100.0% 99.1% 99.0% 99.0% 73.4% 74.9%

สินเช่ือ Lombard

สินเช่ืออ่ืน

รวม 3.50% 3.70% 3.70% 3.30% 3.90% 4.10%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567 - 2569 ของ KKP 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F

รายไดด้อกเบีย้รับ 30,717             31,552             31,109             31,478             

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (8,424)              (11,000)            (10,695)            (10,398)            

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 22,294             20,552             20,414             21,080             

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 5,476                4,600                4,830                4,975                

รายไดจ้ากการด าเนนิงานอืน่ๆ 992                   1,017                1,017                1,021                

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (15,894)            (15,707)            (15,418)            (15,449)            

ECL (6,082)              (5,199)              (5,329)              (5,489)              

ก าไรกอ่นภาษีเงนิได ้ 6,787                5,263                5,513                6,137                

หกั ภาษีเงนิได ้ (1,331)              (1,053)              (1,103)              (1,227)              

สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นนอ้ย (13)                    (10)                    (10)                    (10)                    

ก าไรสทุธิ 5,443                4,200                4,400                4,900                

EPS (บาท) 6.43                  4.96                  5.20                  5.79                  

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส ( ล้ านบาท )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67

รายไดด้อกเบีย้รับ 8,191                8,057                7,881                7,722                

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (2,204)              (2,495)              (2,629)              (2,714)              

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 5,988                5,562                5,253                5,009                

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 1,337                1,333                1,123                1,171                

รายไดจ้ากการด าเนนิงานอืน่ๆ 119                   60                     456                   372                   

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (4,281)              (4,584)              (4,316)              (3,809)              

ECL (1,678)              (1,429)              (609)                  (1,769)              

ก าไรกอ่นภาษีเงนิได ้ 1,485                942                   1,907                974                   

หกั ภาษีเงนิได ้ (201)                  (270)                  (400)                  (202)                  

สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นนอ้ย (4)                      (2)                      (1)                      (3)                      

ก าไรสทุธิ 1,281                670                   1,506                769                   

EPS (บาท) 1.51                  0.79                  1.78                  0.91                  

Tier 1 12.9% 13.3% 13.5% 0.0%

Tier 2 3.5% 3.3% 3.3% 0.0%

CAR 16.4% 16.6% 16.9% 0.0%

อัตราส่วนทางการเงิน

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F

Yield 6.2% 6.1% 5.8% 5.7%

Funding cost 2.0% 2.4% 2.3% 2.2%

Spread 4.3% 3.7% 3.5% 3.6%

NIM 4.5% 4.0% 3.8% 3.8%

Cost to income ratio 55.3% 60.0% 58.7% 57.1%

สนิเชือ่ตอ่เงนิฝากและเงนิกูย้มื 93.3% 93.6% 94.0% 94.4%

ผลตอบแทนจากสนิทรัพยเ์ฉลีย่ 1.0% 0.8% 0.8% 0.8%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 9.2% 6.8% 6.8% 7.2%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567 - 2569 ของ  KKP 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบดุล  (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F

เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 1,382                1,340                1,307                1,347                

เงนิลงทนุ-สทุธ ิ(รวม FVTPL) 36,262             38,075             39,978             41,977             

สนิเชือ่ 399,045           407,026           419,237           431,814           

บวก ดอกเบีย้คา้งรับ 7,495                8,000                8,000                8,000                

หกั คา่เผือ่หนี้สงสัยจะสญู (20,787)            (21,286)            (21,616)            (21,805)            

สนิเชือ่สทุธิ 385,753           393,740           405,621           418,009           

สนิทรัพยอ์ืน่ 36,731             37,465             38,235             39,555             

สนิทรพัยร์วม 545,327           558,009           574,630           592,590           

เงนิฝาก 358,903           366,081           377,063           388,375           

เงนิกูย้มืและ Interbank 91,935             92,396             92,866             93,345             

หนีส้นิรวม 484,074           494,685           508,321           522,912           

ทุนเรยีกช าระแลว้ 8,468                8,468                8,468                8,468                

ส ารองอืน่ 12,385             12,782             13,257             13,828             

ก าไรสะสม 40,114             41,774             44,269             47,052             

สว่นของผูถ้อืหุน้ 60,967             63,023             65,994             69,347             

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 545,327           558,009           574,630           592,590           

งบดุลรายไตรมาส  ( ล้ านบาท )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67

เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 965 1,382 1,057 930

เงนิลงทนุ-สทุธิ 48,625 52,297 53,477 49,060

สนิเชือ่ 401,763 399,045 396,231 392,076

บวก ดอกเบีย้คา้งรับ 7,268 7,495 7,642 0

หกั คา่เผือ่หนี้สงสัยจะสญู (20,588)            (20,787)            (20,613)            (21,207)            

สนิเชือ่สทุธิ 387,138 384,826 382,185 377,671

สนิทรัพยอ์ืน่ 117,160           106,823           95,716             101,920           

สนิทรพัยร์วม 553,889 545,327 532,436 529,581

เงนิฝาก 350,042 358,903 356,849 369,440

เงนิกูย้มื 102,489 91,935 83,121 66,382

หนีส้นิรวม 493,491 484,074 469,495 467,358

ทุนเรยีกช าระแลว้ 8,468 8,468 8,468 8,468

ส ารองอืน่ 11,125 11,337 11,523 11,514

ก าไรสะสม 40,508 41,162 42,663 41,954

สว่นของผูถ้อืหุน้ใหญ่ 60,100 60,967 62,654 61,936

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 553,889 545,327 532,436 529,581

สมมติฐานในการประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F

อัตราการเตบิโตของสนิเชือ่ 5.2% 2.0% 3.0% 3.0%

อัตราการเตบิโตของเงนิฝาก 9.2% 1.7% 2.5% 2.5%

อัตราการเตบิโตของรายไดค้า่ธรรมเนียมฯ -11.2% -16.0% 5.0% 3.0%

อัตราภาษีเงนิได ้ 19.6% 20.0% 20.0% 20.0%

NPL / Loan 3.3% 4.2% 4.2% 4.1%
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APPENDIX 

NII รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ 

Non - NII รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย 

FVTPL กำไร (ขาดทุน) สุทธิจากเคร่ืองมือทางการเงินที่วัดมูลค่ายุติธรรมผ่าน
งบกำไรหร ือขาดท ุน บ ันท ึกใน Non – NII ในรายการน ี ้หล ักๆ 
ประกอบด้วย กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ทำให้กับลูกค้า
ธนาคารฯ , การ Mark to Market (Unrealized) รวมท ั ้ งการขาย 
(Realized) เงินลงทุนทั้งหุ้น, ตราสารหนี้ ที่ทางธนาคาร เลือกบันทึก
เป็น FVTPL  

OPEX ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

PPOP กำไรก่อนสำรอง (รายได้รวม – ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน)  

ECL (Expected Credit Loss) ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (สำรองบันทึกในงบกำไร
ขาดทุน) 

LLR (Loan Loss Reserve) ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (สำรองบันทึกในงบ
ดุล)  

Earning Asset  สินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้ (สินเชื่อ + Interbank + เงินลงทุน) 

NIM  NII / Average Earning Asset    

Yield on Loan  NII / Average Loan 

Cost of Fund  ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย / เงินทุน (เงินฝาก + Interbank + Bond)    

Credit Cost  ECL / Average Loan 

DPD  (Days Past Due) จำนวนวันที่ค้างชำระหนี้ 

Stage 1 (Perform) สินเชื่อที่ยังชำระหนี้ตามปกติ 

Stage 2 (Underperforming) สินเช ื ่อที ่  DPD เก ิน 30 ว ัน หรือมาจากการจัดชั ้นเช ิงคุณภาพ 
เนื่องจากสถานะการเงินอ่อนแอหรืออยู่ในอุตสาหกรรมเสี่ยง แม้ชำระ
หนี้ตามปกติ 

Stage 3 (NPL : Non 
Performing Loan) 

สินเชื่อที่ค้างชำระเกิน 90 วัน  

Coverage Ratio LLR / NPL สะท้อนนโยบายการตั้งสำรองของธนาคาร  

ดอกเบี้ยค้างรับ  รายได้ดอกเบี้ยค้างรับที่ธนาคารบันทึกในงบกำไรขาดทุน แต่ยังไม่ได้
จัดเก็ยเป็นเงินสด   

FVTOCI เงินลงทุนที่ไม่จัดประเภทเป็น FVTPL โดยการ Mark to Market หรือ
การขายที่เกิดกำไร (ขาดทุน) ของตราสารทุน จะบันทึกเข้าส่วนผู้ถือหุน้
โดยไม่ผ่านงบกำไรขาดทุน ส่วนตราสารหนี้กรณีขายจริง จะบันทึกเข้า
งบกำไรขาดทุน แต่ Mark to Market จะเข้าส่วนของผู้ถือหุ้น       

BIS Ratio อัตราส่วนเงินกองทุนทั ้งหมดเทียบสินทรัพย์เสี ่ยง ( RWA : Risk 
weighted Assets)  

 


