
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ท่ี 6 ตุลาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  19.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 15,200 

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน : MC ม่ันใจยอดขายปน้ีโตตามเปา 20-25% จากปกอน แยม 4Q57 ไฮซีซั่น ดันยอดขายพุง 
พรอมเดินหนาขยายรานเพ่ิมท้ังในประเทศ และตางประเทศ   

 ความเห็น 
 MC ดําเนินธุรกิจคาปลีกเคร่ืองแตงกายและไลฟสไตลภายใตแบรนด “Mc” นอกจากน้ี ยัง

ประกอบธุรกิจจําหนายนาฬิกาแบรนดชั้นนําผานทางบริษัทยอย Time Deco สําหรับผล
ประกอบการชวง 1H57 ของ MC ท่ีผานมา มีกําไรสุทธิ 380 ลานบาท เติบโต 10% YoY ซึ่ง
ปจจัยหลักของการเติบโตเกิดจากการรวมผลการดําเนินงานของ Time Deco ท่ี MC เขาไปรวม
ลงทุนต้ังแตชวงปลายป 2556 แตเม่ือพิจารณายอดขายตอรานเดิม (Same Store Sales) 
ในชวง 1H57 พบวาปรับลดลง 3% YoY เน่ืองจากไดรับผลกระทบจากการประกาศกฏอัยการ
ศึก และเคอรฟว กอปรกับการบริโภคในตางจังหวัดท่ีชะลอตัว 

 คาดผลประกอบการของ MC จะเร่ิมโดดเดนอยางเห็นไดชัดต้ังแตงวด 4Q57 ตามการบริโภค
ภายในประเทศท่ีดีขึ้น ประกอบกับในชวงไตรมาสที่ 4 และไตรมาสที่ 1 จะเปนชวง High 
Season ของธุรกิจคาปลีก เน่ืองจากเปนชวงท่ีผูบริโภคจับจายใชสอยมากขึ้นในชวงเทศกาล 
ฝายวิจัยจึงคาดวา Same Store Sales ของ MC นาจะปรับตัวดีขึ้น สวนกลยุทธการขยายจุด
จําหนายของ MC ซึ่งคาดวาจะสามารถเปดไดมากกวา 110 แหง ภายในสิ้นปน้ี และการขยาย
สาขาในตางประเทศเพ่ือนบานอยาง ลาว กัมพูชา และเวียดนาม เชื่อวาจะเปนปจจัยท่ีหนุนให
ยอดขายของ MC เติบโตตอเน่ืองไดในป 2558 

 ราคาหุน MC ปจจุบัน ซื้อขายบน PER เพียง 19.76 เทา สูงกวาของ SET ท่ี 18.27 เทา แตยังตํ่า
กวาคาเฉล่ียกลุมคาปลีก ซึ่งมักจะซื้อขายบน PER ในระดับสูง เม่ือประกอบกับแนวโนมผล
ประกอบการของ MC ท่ีจะเห็นการเติบโตโดดเดนใน 4Q57 จึงเชื่อวานักลงทุนสามารถเขาไป
เก็งกําไรได 

ผูถื้อหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. น.ส.สุณี เสรีภาณุ 44.08
2. MINDO ASIA INVESTMENT LIMITED 8.75
3. THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CO 8.11
4. นางปรารถนา มงคลกุล 3.86
5. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 3.00

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงนิ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 658 1,000 855 815
กําไรสุทธิ (ลบ) 178 210 207 174
EPS (บาท) 0.22 0.26 0.26 0.22
BV (บาท) 4.40 4.52 4.54 4.76

PER (เทา) 19.76
PBV (เทา) 3.99  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
MC  : ทําสัญญาณดีดวยการดีดตัวผาน 18.90 บาท ภายหลังจากท่ีมีการ
ยกฐานขึ้นจาก a มา b ตามรูปดานขวามือ ซึ่งการขึ้นจากท่ีมีการยกฐานน้ี 
เปนการฟนตัว จากการปรับฐานเม่ือ ส.ค.57หากราคาขึ้น 18.90 บาท และ
ไปยืนไดเหนือ 19.5 บาท อิทธิพลของการปรับฐานดังกลาวนาจะจางลง 
และ MC นาจะกลับไปทดสอบยอดที่ 20.10 บาทได  
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเพ่ือลุนราคาไปทดสอบ 20.10 บาท และต้ังตัดขาดทุน
ท่ี 18.2 บาท 

 


