
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ท่ี 6 ตุลาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  19.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 15,200 

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน : MC ม่ันใจยอดขายปน้ีโตตามเปา 20-25% จากปกอน แยม 4Q57 ไฮซีซั่น ดันยอดขายพุง 
พรอมเดินหนาขยายรานเพ่ิมท้ังในประเทศ และตางประเทศ   

 ความเห็น 
 MC ดําเนินธุรกิจคาปลีกเคร่ืองแตงกายและไลฟสไตลภายใตแบรนด “Mc” นอกจากน้ี ยัง

ประกอบธุรกิจจําหนายนาฬิกาแบรนดชั้นนําผานทางบริษัทยอย Time Deco สําหรับผล
ประกอบการชวง 1H57 ของ MC ท่ีผานมา มีกําไรสุทธิ 380 ลานบาท เติบโต 10% YoY ซึ่ง
ปจจัยหลักของการเติบโตเกิดจากการรวมผลการดําเนินงานของ Time Deco ท่ี MC เขาไปรวม
ลงทุนต้ังแตชวงปลายป 2556 แตเม่ือพิจารณายอดขายตอรานเดิม (Same Store Sales) 
ในชวง 1H57 พบวาปรับลดลง 3% YoY เน่ืองจากไดรับผลกระทบจากการประกาศกฏอัยการ
ศึก และเคอรฟว กอปรกับการบริโภคในตางจังหวัดท่ีชะลอตัว 

 คาดผลประกอบการของ MC จะเร่ิมโดดเดนอยางเห็นไดชัดต้ังแตงวด 4Q57 ตามการบริโภค
ภายในประเทศท่ีดีขึ้น ประกอบกับในชวงไตรมาสที่ 4 และไตรมาสที่ 1 จะเปนชวง High 
Season ของธุรกิจคาปลีก เน่ืองจากเปนชวงท่ีผูบริโภคจับจายใชสอยมากขึ้นในชวงเทศกาล 
ฝายวิจัยจึงคาดวา Same Store Sales ของ MC นาจะปรับตัวดีขึ้น สวนกลยุทธการขยายจุด
จําหนายของ MC ซึ่งคาดวาจะสามารถเปดไดมากกวา 110 แหง ภายในสิ้นปน้ี และการขยาย
สาขาในตางประเทศเพ่ือนบานอยาง ลาว กัมพูชา และเวียดนาม เชื่อวาจะเปนปจจัยท่ีหนุนให
ยอดขายของ MC เติบโตตอเน่ืองไดในป 2558 

 ราคาหุน MC ปจจุบัน ซื้อขายบน PER เพียง 19.76 เทา สูงกวาของ SET ท่ี 18.27 เทา แตยังตํ่า
กวาคาเฉล่ียกลุมคาปลีก ซึ่งมักจะซื้อขายบน PER ในระดับสูง เม่ือประกอบกับแนวโนมผล
ประกอบการของ MC ท่ีจะเห็นการเติบโตโดดเดนใน 4Q57 จึงเชื่อวานักลงทุนสามารถเขาไป
เก็งกําไรได 

ผูถื้อหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. น.ส.สุณี เสรีภาณุ 44.08
2. MINDO ASIA INVESTMENT LIMITED 8.75
3. THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CO 8.11
4. นางปรารถนา มงคลกุล 3.86
5. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 3.00

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงนิ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 658 1,000 855 815
กําไรสุทธิ (ลบ) 178 210 207 174
EPS (บาท) 0.22 0.26 0.26 0.22
BV (บาท) 4.40 4.52 4.54 4.76

PER (เทา) 19.76
PBV (เทา) 3.99  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
MC  : ทําสัญญาณดีดวยการดีดตัวผาน 18.90 บาท ภายหลังจากท่ีมีการ
ยกฐานขึ้นจาก a มา b ตามรูปดานขวามือ ซึ่งการขึ้นจากท่ีมีการยกฐานน้ี 
เปนการฟนตัว จากการปรับฐานเม่ือ ส.ค.57หากราคาขึ้น 18.90 บาท และ
ไปยืนไดเหนือ 19.5 บาท อิทธิพลของการปรับฐานดังกลาวนาจะจางลง 
และ MC นาจะกลับไปทดสอบยอดที่ 20.10 บาทได  
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเพ่ือลุนราคาไปทดสอบ 20.10 บาท และต้ังตัดขาดทุน
ท่ี 18.2 บาท 

 


