
 

 

 

งวด 2Q67 กำไรสุทธิ 25 ล้านบาท ลดลง 84%YoY เกิดจากการบันทึกค่าใช้จ่าย
ในการปรับปรุงซ่อมผิวจราจรตามแนวรถไฟฟ้า และส่วนแบ่งขาดทุนจากรถไฟฟ้า
สายสีเหลืองและชมพูที่เพิ่มขึ้น เนื่องจากปริมาณผู้ใช้บริการลดลงตามฤดูกาลและมี
การปรับตารางเดินรถใหม่ในช่วงที่รถไฟฟ้าสายสีเหลืองเกิดอุบัติเหตุ  

ปรับกำไรปี 2567 ลงอีก 42% สะท้อนกำไร 1H67 ที่ตกต่ำ แต่ยังคงประมาณการ
กำไรปี 2568 ไว้เท่าเดิม เชื่อจะเห็นการฟื้นตัวดีขึ้นของมาร์จิ้นธุรกิจก่อสร้างหลัง
รับรู้ค่าใช้จ่ายพิเศษจำนวนมากไปแล้วในปี 2567 อีกทั้งส่วนแบ่งขาดทุนรถไฟฟ้า
สายสีเหลืองและชมพูจะทยอยลดลง  แนะนำ Neutral มูลค่าเหมาะสม 10.20 บาท 
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideway Down 
แนวรับ : 7.10 บาท 
แนวต้าน : 8.50/9.30 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566 2567F 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ 857 528 216 590 794
Norm Profit 828 509 192 570 774
EPS (บำท) 0.56 0.35 0.14 0.39 0.52
DPS (บำท) 0.30 0.25 0.20 0.25 0.30
PER (เทำ่) 16.0 26.0 63.7 23.3 17.3
Dividend Yield (%) 3.33% 2.78% 2.22% 2.78% 3.33%
BVS (บำท) 12.85 11.61 11.48 11.67 11.94
PBV (เทำ่) 0.70 0.78 0.78 0.77 0.75
EV/EBITDA (X) 3.34 9.80 8.09 5.62 4.41

มีปัจจัยลบใหม่ให้ Surprise เสมอ 15 สิงหาคม 2567 

STEC 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 9.00 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 10.20 
Upside (%) 13.31 
Dividend yield (%) 2.22 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET, SEC  

 

COMPANY UPDATE 
MEETING 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 
 
 
 
 



 

                                               - 2 - 
 

งวด 2Q67 กำไรสุทธ ิ25 ล้านบาท ลดลง 84%YoY 

งวด 2Q67 กำไรสุทธิ 25 ล้านบาท (+113%QoQ,-84%YoY) ถือเป็นฐานกำไรที่
ต่ำมาก แม้ว่าไตรมาสนี้ STEC จะมีรายได้จากธุรกิจก่อสร้างและให้เช่าสูงถึง 8,457 
ล้านบาท (+30%QoQ,+17%YoY) โดยมีการรับรู้รายได้เพิ่มขึ้นจากโครงการ
โรงไฟฟ้าของ GULF (โรงไฟฟ้าโซลาร์ 5 แห่ง โรงไฟฟ้าหินกอง โรงไฟฟ้าปลวกแดง) 
โครงการรถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้  และงานอาคารขนาดใหญ ่ อย่าง อาคารหมอชิต
คอมเพล็กซ์ และศูนย์ราชการโซน C รวมถึงมีรายได้เงินปันผลจาก GULF และ TSE 
เข้ามาสูงถึง 203 ล้านบาท แต่ปัจจัยกดดันกำไร มาจาก 4 สาเหตุ ดังนี้ 

1. อัตรากำไรขั้นต้นธุรกิจก่อสร้างที่ลดลงอย่างมีนัยสำคัญเหลือเพียง 
2.79% จากระดบัปกติที่เคยทำได้สูงกว่า 5% เพราะไตรมาสนี้ STEC มี
การบันทึกค่าใช้จ่ายพิเศษเกี่ยวกับการปรับปรุงซ่อมผิวจราจรตามแนว
ก่อสร้างรถไฟฟ้า จำนวนมากกว่า 100 ล้านบาท ซึ่ง STEC เคยบันทึก
ค่าใช้จ่ายในลักษณะดังกล่าวมาแล้วครั้งหนึ่งในงวด 2Q66 รวมถึง
ค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซมงานก่อสร้างอุโมงค์ระบายน้ำบึงหนองบอนอีก
ราว 60-70 ล้านบาท  

2. ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่เพิ่มขึ้น 22%QoQ และ 12%YoY อยู่ที ่
242 ล้านบาท จากค่าใช้จ่ายโครงการร่วมทุนกับ CK ในโครงการก่อสร้าง
รถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้ที่มากขึ้นในช่วงการเร่งงาน 

3. ส่วนแบ่งขาดทุนตามส่วนได้เสียที่สูงขึ้นอยู่ที่ 166 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก
งวด 1Q67 ที่รับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนเข้ามา 146 ล้านบาท หลักๆมาจากส่วน
แบ่งขาดทุนที่เพิ่มขึ้นจากโครงการรถไฟฟ้าสายสีเหลืองและสีชมพูที่เป็น 
Low season ในไตรมาส 2 อีกทั้งอุบัติเหตุที่เกิดขึ้นในวันที่ 28 มี.ค 67 ที่
รางนำไฟฟ้าของรถไฟฟ้าสายสีเหลืองร่วงหล่นเป็นระยะทางยาว 5 สถาน ี 
ทำให้ต้องมีการปรับตารางการเดินรถใหม่และรถไฟฟ้าสายสีเหลืองเพ่ิง
กลับมาเดินรถตามตารางปกติกลางเดือน มิ.ย ทำให้มีรายได้ลดลงต่ำ
กว่า 1Q67 โดยที่ค่าใช้จ่ายต่างๆยังเหมือนเดิม 

4. ดอกเบี้ยจ่ายที่เพิ่มขื้น 357%YoY อยู่ที่ 32 ล้านบาท ตามภาระเงินกู้ยืมที่
เพิ่มขึ้น สำหรับเตรียมพร้อมลงทุนในธุรกิจใหม่ๆ 

สำหรับภาพรวมผลประกอบการรวม 1H67 STEC มีกำไรสุทธิ 37 ล้านบาท 
ลดลง 89%YoY สาเหตุหลักมาจากการรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากรถไฟฟ้า
สายสีเหลืองและชมพูรวมกันประมาณ 300 ล้านบาท เทยีบกับช่วง 1H66 ที่ 
STEC มีส่วนแบ่งกำไรตามส่วนได้เสีย 35 ล้านบาท 
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ผลประกอบการย้อนหลังรายไตรมาส  ผลประกอบการย้อนหลังรายไตรมาส 
 

 

  

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

คาดหวังการฟื้นตัวทั้งรายได้และมาร์จ้ินในครึ่งปีหลัง  

ฝ่ายวิจัยเชื่อว่า STEC จะกลับมาทำกำไรจากธุรกิจก่อสร้างได้ดีขึ้นในช่วงครึ่งปี
หลัง หากไม่มีการบันทึกค่าใช้จ่ายพิเศษที่อยู่นอกเหนือความคาดหมายอีก 
เนื่องจาก STEC จะมีการรับรู้รายได้มากขึ้นจากโครงการก่อสร้างโรงไฟฟ้าโซลาร์ 
มูลค่า 5 พันล้านบาท ซึ่งเป็นงานที่ให้ margin สูง หลังผ่านช่วงเริ่มต้นงานไปแล้วใน 
1Q67 และเริ่มเห็นการเร่งตัวขึ้นของรายได้โครงการนี้ในงวด 2Q67 โดย STEC มี
กำหนดส่งมอบงานภายใน 4Q67 นอกจากนี้ยังมีงานก่อสร้างอีกหลายโครงการที่
มีกำหนดส่งมอบภายในสิ้นปีนี้ ได้แก่ งานก่อสร้างโรงไฟฟ้าปลวกแดง โรงไฟฟ้า  
หินกอง และโครงการหมอชิตคอมเพล็กซ์ ขณะที่โครงการรถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้ 
เริ่มเข้าสู่ช่วงของการเจาะอุโมงค์ก็จะเห็นความคืบหน้าในการก่อสร้างเร็วขึ้น ส่วน
ปัจจัยลบที่กดดันกำไร ยังคงมาจากโครงการก่อสร้างอุโมงค์ระบายน้ำบึงหนอง-
บอน ที่ STEC ต้องรับรู้ค่าซ่อมแซมราว 60 ล้านบาท/ไตรมาส ต่อเนื่องไปถึงปี 
2568 โดยที่ STEC ได้ทำเรื่องเคลมประกันความเสียหายของโครงการและคาดว่า
จะได้เงินประกันกลับคืนมาในปี 2568 และโครงการระบบบำบัดน้ำเสียธนบุรี มูลค่า
สัญญา 2,111 ล้านบาท ทีม่ีกำหนดส่งมอบภายใน 15 ม.ค 68 แต่ปัจจุบันยังมี
ความคืบหน้าเพียง 30% จึงมีความเสี่ยงที่ STEC อาจต้องมีการทบทวนต้นทุน
ก่อสร้างโครงการระบบบำบัดน้ำเสียธนบุรีเพิ่มขึ้นในอนาคต 

ปรับกำไรปีน้ีลง แต่ยังคงกำไรปี 68 เท่าเดิม น้ำหนัก Neutral  
ผลประกอบการช่วงครึ่งปีแรกที่ทำได้เพียง 37 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วน 10% ของ
ประมาณการกำไรทั้งปี 2567 ที่ฝ่ายวิจัยคาดไว้ที่ 374 ลา้นบาท ขณะที่ช่วงครึ่งปี
หลัง แม้คาดหวังจะเห็นรายได้และอัตรากำไรของธุรกิจก่อสร้างที่ดีกว่าช่วงครึ่งปี
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แรก แต่จะไม่มีตัวช่วยสำคัญจากรายได้เงินปันผลที่รับจาก GULF และ TSE อีกทั้ง
ส่วนแบ่งขาดทุนจากโครงการรถไฟฟ้าสายสีเหลืองและสายสีชมพูยังคงอยู่ใน
ระดับสูง ทำให้ฝ่ายวิจัยปรับลดประมาณการกำไรปี 2567 ลงจากเดิมอีก 42% อยู่
ที่ 216 ล้านบาท แต่ยังคงประมาณการกำไรปี 2568 ไว้เท่าเดิมที่ 590 ล้านบาท เชื่อ
จะเห็นการฟื้นตัวดีขึ้นของมาร์จิ้นธุรกิจก่อสร้างหลังรับรู้ค่าใช้จ่ายพิเศษจำนวน
มากไปแล้วในปี 2567 อกีทั้งส่วนแบ่งขาดทุนรถไฟฟ้าสายสีเหลืองและชมพูจะ
ทยอยลดลง  หลังปรับลดประมาณการกำไรลง ส่งผลให้ Fair Value ที่ประเมนิอิง 
Historical PBV 7Y-1SD ที ่0.89 เท่า ลดลงจาก 10.30 บาท เหลือ 10.20 บาท ม ี
Upside 13% ให้น้ำหนักการลงทุน Neutral 

รายละเอียดการปรับประมาณการ 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

 

 

 

 

 

 

ใหม่ เดมิ
67F 68F 67F 68F 67F 68F

ก ำไรสทุธิ ( ลำ้นบำท ) 216 590 374 590 -42% 0%
EPS (บำท) 0.14 0.39 0.24 0.39 -42% 0%
Fair value (บำท) 10.20 10.30
สมมตุฐิำนหลกัในกำรประมำณกำร
ยอดขำย ( ลำ้นบำท ) 30,684 33,432 30,392 33,432 1.0% 0.0%
Gross Margin 5.01% 5.35% 5.35% 5.35% -0.34% 0.00%

SG&A/Sale 2.96% 2.70% 2.78% 2.70% 0.18% 0.00%
สว่นแบ่งก ำไรตำมสว่นไดเ้สีย -556 -300 -496 -300
Fair value ( เทำ่ ) PBV 0.89X PBV 0.89X

% เปลีย่นแปลง
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การดำเนินการด้าน ESG ของ STEC 

บมจ. ชิโน-ไทย เอ็นจิเนียริ่ง แอนด์ คอนสตรัคช่ัน กำหนดนโยบายการดำเนินธุรกิจ
ด้วยความรับผิดชอบต่อสังคมตามแนวทางสากลและตามที่ทางสำนักงาน
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกำหนดไว้ 
และประเมินความคาดหวังหรือความต้องการของผู้มีส่วนได้เสียแต่ละกลุ่มต่อ
บริษัท ผ่านหน่วยงานที่ปฏิบัติหน้าที่เกี่ยวข้องทั้งโดยตรงและโดยอ้อมกับผู้มีส่วน
ได้เสียแต่ละกลุ่ม จากนั้นนำข้อมูลที่ได้มาประเมินแนวทางการดำเนินงาน ดังนี้ 

ดา้นเศรษฐกจิ - เป้าหมายในเชิงเศรษฐกิจที่สำคัญคือการสร้างผลตอบแทนหรือ
กำไรในการดำเนินงานที่เหมาะสมและต่อเนื่อง ตามแนวทางการกำกับดูแลกิจการ
ที่ดี มีความโปร่งใส เป็นธรรม ตรวจสอบได้ คำนึงถึงผู้มีส่วนได้เสียทุกกลุ่ม  

ดา้นสังคม – บริษัทมีนโยบาย “ชิโน-ไทยฯ” คือกำไรสู่สังคม  เป็นนโยบายเพื่อ
สาธารณประโยชน์ของบริษัท โดยมีวัตถุประสงค์มุ่งเน้นด้านการศึกษาและพัฒนา
เยาวชน โดยการก่อสร้างอาคารเรียน อาคารห้องสมุด อาคารเอนกประสงค์ มอบ
ทุนการศึกษาและอุปกรณ์การศึกษาให้แก่โรงเรียนต่างๆที่ขาดแคลน และชุมชุนใน
บริเวณหน่วยงานก่อสร้างเป็นประจำทุกปี  

ดา้นสิ่งแวดลอ้ม –บริษัทได้กำหนด นโยบาย แนวปฏิบัติ การติดตามผลและการ
พัฒนาเรื่องความปลอดภัยและสิ่งแวดล้อมอย่างเคร่งครัด มีการให้ความรู้และการ
ฝึกอบรมในการปฏิบัติหน้าที่ในทุกกระบวนการให้เป็นไปตามมาตรฐานการ
ทำงานที่เกี่ยวข้องกับความปลอดภัยและสิ่งแวดล้อม และการลดผลกระทบต่อ
สิ่งแวดล้อมและชุมชนที่อาจเกิดขึ้นจากกระบวนการก่อสร้างของบริษัท  

ดา้นกำกบัดแูลกจิการทีด่ี - บริษัทให้ความสำคัญอย่างยิ่งต่อการดำเนินธุรกิจ
อย่างเป็นธรรม โปร่งใส และตรวจสอบได้ พร้อมคำนึงถึงผู้มีส่วนได้เสียของบริษัท 
ผ่านนโยบายการกำกับดูแลกิจการที่ดีและแนวปฏิบัติที่เกี่ยวข้องตามแนวทางของ
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกำหนดไว้ 

ESG COMMENT: ลักษณะการประกอบธุรกิจของ STEC มีความเกี่ยวพันกับ
ประเด็นความปลอดภัยและสิ่งแวดล้อมสูง เพราะมีการใช้คนงานจำนวนมากในการ
ก่อสร้างและบ่อยครั้งที่ต้องทำงานในพื้นที่เกี่ยวข้องกับชุมชน ทำให้มีความเสี่ยงที่
ภาพลักษณ์ของบริษัทจะเสียหายหากเกิดอุบัติเหตุจากการก่อสร้างขึ้น  
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ผลประกอบการ 2Q67 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 

สถานะ BACKLOG ของ STEC  HISTORICAL 7 ปี PBV ของ STEC 
 

 

  

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

  

Key Data (ล้านบาท ) 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 %QoQ %YoY 1H67 1H66 %YoY
ยอดขาย 8,509 6,438 7,231 7,876 8,053 6,484 8,457 30% 17% 14,941 13,669 9%

ก าไรขัน้ต้น 496 377 155 357 410 380 236 -38% 52% 616 532 16%

ค่าใชจ่้ายในการขาย -197 -191 -216 -137 -292 -198 -242 22% 12% -440 -406 8%

ดอกเบีย้จ่าย -4 -5 -7 -9 -22 -35 -32 -8% 357% -67 -12 449%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 285 171 154 130 55 12 25 113% -84% 37 325 -89%

ก าไรสทุธิ 314 171 154 130 74 12 25 113% -84% 37 325 -89%

รายการพเิศษ(สทุธจิากภาษี) 29 0 0 0 19 0 0 N/A N/A 0 0 N/A

EPS 0.21 0.11 0.10 0.08 0.05 0.01 0.02 113% -84% 0.02 0.21 -89%

Gross Margin 5.8% 5.9% 2.1% 4.5% 5.1% 5.9% 2.8% 4.1% 3.9%

SG&A/Sale 2.3% 3.0% 3.0% 1.7% 3.6% 3.1% 2.9% 2.9% 3.0%

Net Gearing Net Cash Net Cash Net Cash 0.02 0.06 0.08 0.14 0.14 Net Cash

Book Value/Share (บาท) 12.85 12.64 11.77 11.79 11.61 11.44 10.97 10.97 11.77
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ STEC 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ยอดขาย 29,598 30,684 33,432 36,775

ต้นทนุขาย 28,299 29,146 31,643 34,807

ก าไรขัน้ต้น 1,299 1,538 1,789 1,967

ค่าใชจ่้ายในการขาย 834 892 903 956

ดอกเบีย้จ่าย 43 145 162 162

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0

รายได้อืน่+สว่นแบ่งก าไรตามสว่นได้เสยี 193 -203 1 131

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 614 299 725 980

ภาษีเงนิได้ 102 105 150 201

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย -8 -8 -10 -10

รายการพเิศษอืน่ ๆ 23 30 25 25

ก าไรสทุธิ 528 216 590 794

ก าไรจากการด าเนนิงาน 509 192 570 774

Norm EPS 0.33                  0.13                  0.37                  0.51                  

การเตบิโตของยอดขาย -2.4% 3.7% 9.0% 10.0%

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน -39% -62% 197% 36%

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 4.4% 5.0% 5.4% 5.3%

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 1.7% 0.6% 1.7% 2.1%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)
3Q66 4Q66 1Q67 2Q67

ยอดขาย 7,876 8,053 6,484 8,457

ต้นทนุขาย 7,519 7,643 6,104 8,221

ก าไรขัน้ต้น 357 410 380 236

ค่าใชจ่้ายในการขาย 137 292 198 242

ดอกเบีย้จ่าย 9 22 35 32

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0

รายได้อืน่ -38 -19 -91 74

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 173 101 56 36

ภาษีเงนิได้ 41 27 42 6

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย -2 0 -2 -5

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 23 0 0

ก าไรสทุธิ 130 74 12 25

ก าไรจากการด าเนนิงาน 130 55 12 25

Norm EPS 0.08                  0.05                  0.01                  0.02                  

ยอดขาย (QoQ) 8.9% 2.2% -19.5% 30.4%

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) 129.9% 15.0% -7.3% -37.9%

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) -15.7% -57.6% -78.4% 113.1%

อัตราส่วนทางการเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 0.77                  0.72                  0.71                  0.72                  

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็  (เทา่) 0.60                  0.59                  0.57                  0.57                  

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 2.85                  3.45                  3.45                  3.45                  

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 114.82               100.00               100.00               100.00               

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 3.39                  3.70                  3.70                  3.70                  

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 1.66                  1.73                  1.76                  1.86                  

Net Gearing 0.06                  Net Cash Net Cash Net Cash

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 1.1% 0.4% 1.2% 1.5%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 2.9% 1.1% 3.2% 4.3%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ STEC 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน
ก าไรสทุธิ 528 216 590 794

รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด -97 0 0 0

ค่าเสืม่ราคาและตดัจ าหน่าย 805 1,005 1,172 1,338

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 0 0 0 0

เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน -6,606 4,196 970 1,180

กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ -5,890 5,425 2,742 3,323

กระแสเงนิสดจากการลงทนุ
เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 277 -21 0 0

เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง -350 556 300 200

เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -384 -2,980 -2,480 -2,480

กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -457 -2,445 -2,180 -2,280

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
เพิม่/ลด เงนิกู้ 4,509 -1,000 -1,000 0

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 66 0 0 0

เพิม่/ลด วอร์แรนท์ 0 0 0 0

ลด จ่ายปันผล -457 -381 -305 -381

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ 4,118 -1,381 -1,305 -381

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ -2,229 1,599 -743 661

งบดุล (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 5,310 6,909 6,165 6,827

ลกูหนี้การค้า 10,386 8,898 9,695 10,665

สนิค้าคงเหลอื 258 307 334 368

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 4,605 3,765 4,067 4,435

ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 4,707 6,682 7,990 9,132

สนิทรพัยร์วม 47,449 48,128 49,525 52,505

เจ้าหนี้การค้า 8,725 8,285 9,027 9,929

หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 10,153 12,734 13,874 15,262

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 5,082 4,082 3,082 3,082

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 265 265 265 265

หนี้สนิรวม 29,377 30,234 31,336 33,894

ทนุทีช่ าระแลว้ 1,525 1,525 1,525 1,525

สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 2,097 2,097 2,097 2,097

ก าไรสะสม 9,369 9,204 9,489 9,901

สว่นของผู้ถอืหุน้ 17,701 17,515 17,799 18,212

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 371 379 389 399

หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 47,449 48,128 49,525 52,505

สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
งานทีเ่ซน็สญัญาเพิม่ระหว่างปี ( ลา้นบาท ) 11,856 38,000 38,000 35,000

Backlog ณ สิน้ปี ( ลา้นบาท ) 95,685 102,607 106,421 103,817

Gross margin 4.4% 5.0% 5.4% 5.4%

SG&A/Sale 2.8% 3.0% 2.7% 2.6%

Effective tax rate 16.0% 22.0% 20.0% 20.0%


