
 

 

 

EA รายงานกำไรสุทธ ิ2Q67 ลดลง 39.0%QOQ มาอยู่ที่ 541.7 ล้านบาท กดดนั
จากทั้งขาดทุนรายการพิเศษ 170.2 ล้านบาท และกำไรปกติที่ลดลง 17.6%QOQ 
มาอยู่ที่ 712.0 ล้านบาท จากการรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนบริษัทร่วม NEX รวมถึงยังมี
ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานที่สูงขึ้น อีกทั้งธุรกิจ EV ส่งมอบรถได้เพียง 32 คัน (เดิม
185 คัน)  ถึงแม้ว่าธุรกิจโรงไฟฟ้าทั้ง SOLAR และลม จะผลิตไฟได้เพิ่มขึ้น และ
ธุรกิจไบโอดีเซลที่รายได้ฟื้นตัว แต่ชดเชยไม่หมด งวด 3Q67 คาดกำไรปกติฟื้นตัว
เล็กน้อย QOQ  แต่ยังไม่โดดเด่น หนุนจากธุรกิจโรงไฟฟ้าที่คาดกระแสลมดีขึ้น  

ฝ่ายวิจัยยังอยู่ระหว่างทบทวนประมาณการ และมูลค่าพื้นฐานใหม่ ช่วงสั้นคาด
ราคาหุ้นยังมีความผันผวน จากประเด็นความกังวลด้านการจัดหาแหล่งเงินทุน และ
แผนการดำเนินธุรกิจในอนาคต ซึ่งยังไม่มีข้อสรุปที่ชัดเจน ขณะที่คำแนะนำด้าน
ปัจจัยพื้นฐานระยะยาว ยังคง UNDERPERFORM จากฐานกำไรที่ลดลง ตาม
ธุรกิจหลักโรงไฟฟ้าที่รายได้ ADDER จะทยอยหมดต่อเนื่องไปจนถึงปี 2572  
ประะมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : DOWNTREND
แนวรับ :  2.00-3.00 บาท 
แนวต้าน : 10.00/20.00 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีท่ีนักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสท่ีจะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉล่ียของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีท่ีนักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสท่ีจะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉล่ียของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีท่ีนักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสท่ีจะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉล่ียของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

2Q67 กำไรลด QOQ ...ปัจจัยกระทบภาพบริษัทยังกดดันต่อราคาหุ้น 15 สิงหาคม 2567 

EA 
Underperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 4.12 
ราคาเปา้หมาย (บาท) N/A 
Upside (%) N/A 
Dividend yield (%) N/A 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET, SEC  

 

2Q67 RESULT NOTE 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

นลินรัตน์ กิตติกำพลรัตน์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ 018350 
ธัญญา  อุดม 

นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 066756 
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2Q67 ทั้งกำไรสุทธิ และกำไรปกติลดลง QoQ   
EA รายงานกำไรสุทธิงวด 2Q67 ปรับตัวลดลง 39.0%qoq มาอยู่ที่ 541.7 ล้าน
บาท กดดันจากรายการพิเศษ ที่สุทธิแล้วมีการบันทึกกลับเป็นผลขาดทุน 170.2 
ล้านบาท จากที่เคยเป็นกำไร 24.7 ล้านบาทในงวด 1Q67 โดยหลักเป็นผลมาจาก
การบันทึกสำรองค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 164.0 ล้านบาท จากเดิม 
6.1 ล้านบาทในงวดก่อนหน้า อีกทั้งยังมีผลขาดทุนจากการวัดมูลค่าเครื่องมือ
ทางการเงินเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 53.6 ล้านบาท จากเดิม 20.7 ล้านบาท ประกอบกบัมี
กำไร Fx ลดลง 7.8%qoq มาอยู่ที่ 47.4 ล้านบาท  

อีกทั้ง หากตัดรายการพิเศษ และพิจารณาเฉพาะกำไรจากการดำเนินงานปกติ 
พบว่าปรับตัวลดลงอีก 17.6%qoq มาอยู่ที่ 712.0 ล้านบาท โดยหลักเป็นผลมา
จากการรับรู้ผลประกอบการของบริษัทร่วมที่พลิกกลับเป็นส่วนแบ่งขาดทุน 73.3 
ล้านบาท จากงวด 1Q67 ที่รับรู้ส่วนแบ่งกำไร 63.1 ล้านบาท จากผลประกอบการ
ของ NEX ที่ลดลงเป็นหลัก รวมถึงค่าใช้จ่าย SG&A (ไม่รวมรายการพิเศษ) ปรับตัว
เพิ่มขึ้น16.5%qoq มาอยู่ที่ 371.9 ล้านบาท จากค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ
ภายในบริษัทที่เพิ่มขึ้น ประกอบกับต้นทนุทางการเงินปรับตัวเพ่ิมขึ้นอีก 
3.2%qoq มาอยู่ที่ 666.1 ล้านบาท จากเงินกู้ยืมเงินระยะสั้นที่เพิ่มขึ้น QoQ  
นอกจากนี้ยังมีการรับรู้ค่าใช้จ่ายทางภาษีที่เพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 118.0 ล้านบาท จาก 
43.9 ล้านบาทในงวดก่อนหนา้ 

แต่อย่างไรก็ตาม ยังมีแรงหนุนชดเชยได้บ้างเล็กน้อยจากกำไรขั้นต้นที่ปรับตัว
เพิ่มขึ้น 2.2%qoq มาอยู่ที่ 1.5 พันล้านบาท โดยอัตรากำไรขั้นต้น (GPM) ปรับตัว
เพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 35.0% จาก 26.2% ในงวด 1Q67 หนุนหลักจากธุรกิจโรงไฟฟ้าที่
มีรายได้เติบโต 5.6%qoq มาอยู่ที่ 2.7 พันล้านบาท จากปริมาณขายไฟฟ้าที่
ปรับตัวสูงขึ้น QoQ ตามการเข้าสู่ช่วง high season ของกลุ่มโรงไฟฟ้า solar และ
กระแสลมในบริเวณที่ตั้งของโครงการหนุมานที่ปรับตัวดีขึ้นจากฐานที่ต่ำในงวด
ก่อนหน้า แม้จะยังอยู่ในช่วง low season ของฤดูกาลลมก็ตาม ประกอบกับ
ธุรกิจไบโอดีเซลมีรายได้เพิ่มขึ้น 10.5%qoq มาอยู่ที่ 1.1 พันล้านบาท โดยหลัก
เป็นผลมาจากรายได้จากการขายน้ำมันปาล์มดิบที่เพิ่มขึน้ QoQ ตามปริมาณ
จำหน่ายที่ปรับตัวสูงขึ้นในงวดนี้ แม้รายได้จากการขายไบโอดีเซล (B100) และกลี
เซอรีนบริสุทธ์ิ จะปรับตัวลดลง QoQ จากความต้องการใช้น้ำมันในประเทศที่อ่อน
ตัวลงก็ตาม ในขณะที่ธุรกิจยานยนต์ไฟฟ้าและแบตเตอรี่มีรายได้ลดลง 
60.7%qoq มาอยู่ที่ 933.6 ลา้นบาท ตามยอดการส่งมอบยานยนต์ไฟฟ้าที่ลดลง
อยูเ่พียง 32 คัน จาก 350 คัน ในงวดก่อนหน้า ประกอบกับธุรกิจอื่นมีรายได้ลดลง 
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54.8%qoq มาอยู่ที่ 230.8 ล้านบาท จากรายได้โครงการกำจัดขยะมูลฝอย 
จังหวัดภูเก็ตที่ลดลง  

โดยรวมแล้วกำไรปกติ 1H67 อยู่ที่ 1.6ล้านบาท ปรับตัวลดลง 64.4% เมื่อเทียบ
กับช่วงเดียวกันของปีก่อน และคิดเป็นสัดส่วน 32.8% ของประมาณการกำไรปกติ
ทั้งปี 2567 เดิมที่ฝ่ายวิจัยได้ประเมินไว้  

ฝ่ายวิจัยยังอยู่ระหว่างการทบทวนประมาณการ และมูลค่าพื้นฐานใหม่ของ EA 
โดยช่วงสั้น คาดแนวโน้มกำไรปกติงวด 3Q67 จะปรับตัวดขีึ้นได้บ้างเล็กน้อย QoQ 
แต่ยังไม่โดดเด่น โดยหลักคาดจะได้รับผลบวกจากการผ่านพ้นช่วง low season 
ของฤดูกาลลมในงวด 2Q67 มาแล้ว ส่งผลให้กลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานลมคาดจะเริ่ม
มีผลประกอบการที่ฟื้นตัว QoQ แต่คาดจะยังมีปัจจัยกดดันบางส่วนจากกลุ่ม
โรงไฟฟ้า solar ที่คาดจะผลิตไฟฟ้าได้น้อยลง ตามค่าแสงที่อ่อนตัวลงตามช่วง
ฤดูกาล   

การประกอบธุรกิจตามหลัก ESG ในปี 2566 ของ EA:  
ดา้นสิ่งแวดลอ้ม (Environment) : บริษัทฯได้จัดทำแผนอนุรักษณ์ประจำปี และสรุป
รายงานประจำปีด้านการจัดการพลังงาน โดยกำหนดเป้าหมายและวางแผนการ
ควบคุมปริมาณการใช้เชื้อเพลิงให้อยู่ในปริมาณที่เหมาะสม และมีโครงการลด
ปริมาณเชื้อเพลิงทั้ง LNG และถ่านหินด้วยการนำความร้อนที่เหลือจากการผลิต
น้ำมันปาล์มกึ่งบริสุทธ์ิ (RBD) กลับมาให้ความร้อนแก่วัตถุดิบที่ป้อนเข้าสู่
กระบวนการผลิต และปรับปรุงเครื่องจักรเพื่อลดปริมาณการใช้ถ่านหินลง รวมถึง
ลดการใช้ไฟฟ้าด้วยการวางวงจรให้สามารถตัดไฟฟ้าของอุปกรณ์ที่ไม่ได้ใช้งานใน
เวลากลางคืนได้ นอกจากนี้ยังมีแนวทางบริหารจัดการน้ำด้วยวิธีนำกลับมาใช้ซ้ำ 
และบำบัดน้ำให้มีคุณภาพดีก่อนนำไปใช้ต่อภายในบริษัท รวมถึงการกำจัดขยะ 
ของเสียและมลพิษ และจัดการปัญหาก๊าซเรือนกระจก ด้วยการเข้าร่วมโครงการ
ลดก๊าซเรือนกระจกภาคสมัครใจตามมาตรฐานของไทย  

ดา้นสังคม (Social) : ปฏิบัติต่อแรงงานด้วยความเป็นธรรม และเคารพสิทธิ
มนุษยชน จัดทำแผนการพัฒนาศักยภาพแก่พนักงานทุกระดับ จัดให้มีระบบการ
ประเมินผลที่ชัดเจนและสม่ำเสมอ และให้ความสำคัญและดำเนินโครงการร่วมกับ
ชุมชนและสังคม เพื่อให้เกิดการพัฒนาอย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้ EA ได้กำหนด “นโยบาย
ความรับผิดชอบต่อสังคม” เพื่อเป็นแนวทางในการปฏิบัติเพื่อการบริหารจัดการ
กระบวนการทางธุรกิจ (CSRin-Process)  
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ธรรมาภบิาล (Governance): การกำหนดแผนงานและการปฏิบัติงานให้
สอดคล้องกับนโยบายการกากับดูแลกิจการที่ดีที่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุม
คณะกรรมการบริษัท เปิดเผยผลการปฏิบัติงานต่อผู้ถือหุ้นและสาธารณะอย่าง
โปร่งใส และให้ความสำคัญกับการปฏิบัติตามจรรยาบรรณธุรกิจและการต่อต้าน
การทุจริตคอรัปชั่น โดยจัดให้มีกระบวนการติดตามเพื่อให้มีการปฏิบัติตาม
นโยบายอย่างสม่าเสมอ อีกทั้งยังมีการบริหารความเสี่ยงโดยการประเมินความ
เสี่ยงของกลุ่มบริษัทในด้านต่างๆ ทั้งระยะสั้นและระยะยาว รวมถึงการจัดทำแผน
ฉุกเฉินของหน่วยงาน และมีการซักซ้อมการปฏิบัติตามแผนงานดังกล่าว รวมถึง
บริหารจัดการความสัมพันธ์กับคู่ค้าในห่วงโซ่อุปทานด้วยการประเมินความพึง
พอใจ และวิเคราะห์ผลเพื่อนำไปพัฒนาความสัมพันธ์กับคู่ค้า ส่งเสริม
ความสัมพันธ์ทางการค้ากับคู่ค้าที่มีการปฏิบัติในด้านสังคมและสิ่งแวดล้อมอย่าง
ถูกต้องตามกฎหมายและกฎระเบียบ ตลอดจนข้อพึงปฏิบัติที่ดี มุ่งเน้นการนำ
นวัตกรรมและโอกาสทางธุรกิจมาต่อยอดให้เกิดการเติบโตอย่างต่อเนื่อง 
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ตารางผลการดำเนินงานย้อนหลังรายไตรมาส 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

รายละเอียดโครงการโรงไฟฟ้าของ EA  

 
ที่มา: รวบรวมโดย สายงานวิจัย บล. เอเซยี พลัส   

 

 

สรุปตัวเลขสำคัญกลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน  ประเด็นความเส่ียง 

 

 1. ความเสี่ยงจากการลงทุนธุรกิจใหม่ๆที่ไม่เป็นไปตามที่
คาดการณ์ไว ้

2. ความเสี่ยงจากการชำรุดอุปกรณ์เทคโนโลยีที่ใช้ผลิต
ไฟฟ้า 

3. การหยุดฉุกเฉนิของโรงไฟฟ้า (UNPLANNED 
SHUTDOWN) 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: EA 
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ EA 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ EA 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   


