
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 7 ตุลาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  6.70
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,010 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : PPP ผนึกพันธมิตรผุดโรงไฟฟาพลังงานลม 30-40 MW เก็งถือหุนเกิน 50% พรอมเดินสาย 
Takeover โรงไฟฟาทุกชนิด 30 MW ตอประเภท ลุนมีเอี่ยวโซลารชุมชน 800MW    

 ความเห็น 
 PPP ประกอบธุรกิจเปนผูผลิตและจัดจําหนายผลิตภัณฑเพ่ือสิ่งแวดลอม ท่ีเกี่ยวกับระบบบําบัด

นํ้าเสียและระบบสํารองนํ้า ผลิตภัณฑวัสดุกอสรางและอุตสาหกรรมเพ่ือจัดจําหนายใหผูบริโภค
ท่ัวไปและผูประกอบการอุตสาหกรรมภายในประเทศ สําหรับผลประกอบการชวง 1H57 ท่ีผาน
มามีกําไรสุทธิ 70 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 16.5% YoY โดยถึงแมวาธุรกิจจําหนายผลิตภัณฑบําบัดนํ้า
เสียของ PPP จะถูกกดดันจากปญหาการเมืองในประเทศ ทําใหมีรายไดทรงตัว YoY แต
เน่ืองจาก PPP มีรายไดจากการจําหนายไฟฟาเพ่ิมขึ้น 77% YoY มาอยูท่ี 102 ลานบาท หลัง
บริษัทยอย IGC สามารถเปดดําเนินการโรงไฟฟาไดครบ 3 โรง จึงเปนปจจัยหลักท่ีชวยหนุน
ใหผลประกอบการของ PPP ยังเติบโตได 

 แนวโนมผลประกอบการใน 2H57 คาดวาจะเติบโตขึ้นตอเน่ืองจาก 1H57 โดยไดรับแรงหนุน
หลัง BOI เรงพิจารณาโครงการสงเสริมการลงทุนท่ีคางไวมูลคา 7 แสนลานบาท ซึ่งจะสงผลให
ผูประกอบการโรงงานเรงขยาย และสรางโรงงานใหม อันจะทําใหความตองการใชผลิตภัณฑ
เพ่ือบําบัดนํ้าเสียเพ่ิมขึ้นตามไปดวย นอกจากน้ี PPP ยังมีแผนที่จะขยายธุรกิจไปสูพลังงาน
ทดแทนมากขึ้น จากท่ีมีโรงพลังงานไฟฟาแสงอาทิตย 15 MW ในมือ โดยขณะน้ี PPP กําลังอยู
ในชวงเจรจาพันธมิตรเพ่ือลงทุนในโรงไฟฟาพลังงานลมขนาด 30-40 MW ผานบริษัทยอย PPW 
(คาดไดขอสรุปภายในชวงปลายป 2557 หรือตนป 2558) ซึ่งการเพ่ิมขึ้นของสัดสวนรายไดจาก
ธุรกิจพลังงานทดแทนจะเปนแหลงสรางรายไดใหกับ PPP ไดในระยะยาว 

 ราคาหุน PPP ปจจุบัน ซื้อขายบน PER 14.28 ยังตํ่ากวาของตลาดท่ี 18 เทา และหากมองไปท่ี
อนาคต ซึ่ง PPP จะมีสัดสวนรายไดจากธุรกิจพลังงานทดแทนมากขึ้นเร่ือยๆ ดังน้ันหาก
เปรียบเทียบกับ PER เฉลี่ยของกลุมบริษัทท่ีทําธุรกิจพลังงานทดแทนท่ีสูงถึง 28.5 เทา จึงเชื่อวา
ยังพอมีชองใหนักลงทุนเขาไปเก็งกําไรได  

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. บริษัท พรีเมียร ฟชช่ัน แคปปตอล จํากัด 59.11
2. ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) 5.03
3. ธนาคาร ยูโอบี จํากัด (มหาชน) 2.63
4. นางสุพรรณี บุณยวัฒน 1.97
5. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 1.89
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 337 480 367 436
กําไรสุทธิ (ลบ) 34 37 39 31
EPS (บาท) 0.11 0.12 0.13 0.10
BV (บาท) 1.97 2.07 2.20 2.26

PER (เทา) 14.28
PBV (เทา) 2.97  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
PPP :  อยุระหวางการทดสอบแนวรับสําคัญท่ี 6.50 บาท หากหลุดจาก
ระดับน้ีคาดวาจะลงตอเน่ืองถึง 6.14 บาท แตถา 6.50 บาทเอาอยูและราคา
ตีกลับมาที่ 7.34 บาท และนาจะไปตอถึง 7.91 บาท   
กลยุทธการลงทุน ซื้อ เพ่ือทํากําไรท่ี 7.34 และตัดขาดทุนท่ี 6.14 บาท   
 

 


