
 

 

 

คาด ADVANC จะมีกำไรปกติ 3Q67 ทรงตัวกับไตรมาสก่อนที่ 8.5 พันล้านบาท 
โดยคาดรายได้ค่าขายและบริการจะเพิ่มขึ้น แต่จะถูกหักล้างจากค่าใช้จ่ายขายและ
บริหารที่สูงขึ้น และหากเทียบกับ 3Q66 คาดกำไรโต 10% YoY จากรายได้ที่มาก
ขึ้นทั้งจากธุรกิจมือถือ และธุรกิจบรอดแบนด์ ตามฐานลูกค้าและ ARPU ที่สูงขึ้น 

คาดกำไรงวด 9M67 จะคิดเป็น 76% ของคาดการณ์ทั้งปี 2567 เราจึงยังคง
ประมาณการปี 2567 – 2568 ไว้ตามเดิม แต่ขยับไปใช้ราคาเป้าหมายปี 2568 ที ่
288 บาท คงคำแนะนำ“Outperform”  เพราะ 1) ระยะสั้นมีปัจจัยหนุนจากกำไร 
3Q67 ที่คาดจะออกมาโตดี YoY, 2) ราคาหุ้นซื้อขายที่ PER ปี 2568 ที่ 21 เท่า ต่ำ
กว่าค่าเฉลี่ย 3 ปีก่อนที่ 22 เท่า และ 3) เป็นหุ้นที่ให้ปนัผลจูงใจ โดยคาดปันผลปี 
2567 – 2568 ที่ 3.8% - 4.2% ซึ่งดจูะน่าสนใจมากขึ้นในภาวะดอกเบี้ยขาลง  
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Uptrend   
แนวรับ : 252.00 บาท 
แนวต้าน : 271.00 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
ก ำไรสทุธิ  (ลำ้นบำท) 29,086 33,683 36,795 39,276
ก ำไรปกติ (ลำ้นบำท) 28,467 33,683 36,795 39,276
EPS (บำท) 9.78                11.32              12.37              13.21              
DPS (บำท) 8.61                9.97                10.89              11.62              
PER (เทำ่) 26.6                23.0                21.0                19.7                
Dividend Yield (%) 3.3% 3.8% 4.2% 4.5%
BVS (บำท) 30.5                32.3                34.2                36.1                
PBV (เทำ่) 8.5                  8.0                  7.6                  7.2                  
EV/EBITDA 9.6                  8.5                  8.3                  8.0                  

คาดกำไร 3Q67 ทรงตัว QoQ แต่ยังโตได้ YoY 

ADVANC 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 260.0 
ราคาเปา้หมายป ี68 (บาท) 288.0 
Upside (%) 10.8 
Dividend yield ป ี68 (%) 4.2 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS  

 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ปิยะธิดา สนธิสมบัติ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 018160 
 
 
 
 
 

30 กันยายน 2567 
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คาดกำไร 3Q67 ทรงQoQ แม้เป็น low season แต่ยังโตYoY  
เราประเมินว่า ADVANC จะมีกำไรปกติงวด 3Q67 ทรงตัวใกล้กับไตรมาสก่อนที่
ราว 8.5 พันล้านบาท (+10% YoY) โดยประเด็นสำคัญในงวดนี้ คือ  
1) คาดรายได้ขายและบริการเพิ่มขึ้นเป็น 5.2 หมื่นล้านบาท (+3% QoQ, +14% 

YoY) จากผลของ 
1.1)  รายได้ค่าบริการที่คาดจะเพิ่มเป็น 4.0 หมื่นล้านบาท (+1% QoQ, +19% 

YoY) แม้จะเป็นช่วง low season ของธุรกิจโทรศัพท์มือถือ (ธุรกิจหลัก) ที่
กดดันให้ รายได้เฉลี่ย/ราย/เดือน (ARPU) ชะลอลง แต่รายได้ยังเพิ่มขึ้นได้
จากฐานลูกค้าที่ยังเพิ่มขึ้น  

1.2)  ยอดขายอุปกรณ์โทรศัพท์มือถือเพิ่มเป็น 9 พันล้านบาท (+14% QoQ, 
+3% YoY) จากแรงหนุนของการเปิดตัวไอโฟน 16 ปลาย 3Q67 แต่คาด
มาร์จิ้นจากการขายจะลดเหลือ 5.5% เมื่อเทียบกับ 2Q67 ซึ่งอยู่ที่ 6.0% 
ตามสัดส่วนการขายไอโฟน ที่สร้างมาร์จิ ้นต่ำกว่าเครื่องราคาต่ำและ
สินค้าแบรนด์จีน แต่ถือว่ายังดีกว่า 1.8% ในงวด 3Q67 ที่ยังมีนโยบาย
การใหเ้งินอุดหนุนค่าเครื่องอยู่สูง 

2) ต้นทุนบริการทรงตัว QoQ (+15% YoY) แต่ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
สูงขึ้น (+3% QoQ, +35% YoY) จากการใช้งบการตลาดที่สูงขึ้น เพื่อกระตุ้น
การขายไอโฟน และค่าใช้จ่ายพนักงานที่เพิ่มขึ้น จากการบันทึกโบนัสที่สูงขึ้น 

กำไรรายไตรมาส 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

หน่วย: ล้านบาท 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67F 9M66 9M67F เปล่ียนแปลง
% QoQ % YoY % YoY

รายได้จากการขายและบริการ 46,713    44,775    46,202    51,318    53,293    51,332    52,653    2.6         14.0       137,690 157,278 14.2          

1.รายไดค้า่บริการ 33,532     33,903     34,080     37,055     39,437     40,229     40,513     0.7            18.9          101,515 120,179 18.4              

-บริการมือถือ 29,258     29,495     29,311     30,065     30,339     30,775     30,881     0.3            5.4            88,064 91,995 4.5                

-บริการบรอดแบนด์ 2,710       2,857       3,021       5,033       7,118       7,284       7,418       1.8            145.6       8,588 21,820 154.1            

-บริการลกูคา้องคก์รและอ่ืนๆ 1,564       1,551       1,748       1,957       1,980       2,170       2,213       2.0            26.6          4,863 6,363 30.9              

2.รายไดค้า่เช่ือมตอ่โครงขา่ยและคา่เชา่ 3,255       3,413       3,447       3,371       3,366       3,235       3,170       (2.0)           (8.0)           10,115 9,771 (3.4)               

3.รายไดข้ายอปุกรณ์โทรศพัทมื์อถือ 9,926       7,459       8,675       10,892     10,490     7,868       8,970       14.0          3.4            26,060 27,328 4.9                
ต้นทุนขายและบริการ (31,703) (29,705) (30,307) (33,675) (34,874) (32,300) (33,446) 3.5         10.4       (91,715) (100,620) 9.7            

ตน้ทนุคา่บริการ (21,951) (22,335) (21,790) (23,037) (24,881) (24,905) (24,969) 0.3            14.6          (66,076) (74,755) 13.1              

-ตน้ทนุคา่ธรรมเนียม (1,394) (1,369) (1,409) (1,509) (1,581) (1,577) (1,607) 1.9            14.0          (4,172) (4,765) 14.2              

-คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย (12,789) (12,787) (12,479) (13,349) (14,816) (14,738) (14,664) (0.5)           17.5          (38,055) (44,218) 16.2              

-คา่ใชจ้า่ยดา้นโครงขา่ย (5,281) (5,594) (5,394) (5,557) (5,890) (6,038) (6,159) 2.0            14.2          (16,269) (18,087) 11.2              

-ตน้ทนุการใหบ้ริการอ่ืนๆ (2,487) (2,585) (2,508) (2,622) (2,594) (2,552) (2,539) (0.5)           1.2            (7,580) (7,685) 1.4                

ตน้ทนุการขายอปุกรณ์โทรศพัทมื์อถือ (9,752) (7,370) (8,517) (10,638) (9,993) (7,395) (8,476) 14.6          (0.5)           (25,639) (25,865) 0.9                
ก าไรขัน้ต้น 15,010 15,070 15,895 17,643 18,419 19,032 19,208 0.9         20.8       45,975 56,658 23.2          
คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (5,601) (4,947) (4,993) (7,438) (5,890) (6,574) (6,740) 2.5         35.0       (15,540) (19,204) 23.6              
ก าไรปกติ 6,707     7,162     7,701     7,086     8,609     8,519     8,503     (0.2)        10.4       21,570 25,631 18.8          
ก าไรสุทธิ 6,757     7,180     8,146     7,003     8,451     8,577     8,503     (0.9)        4.4         22,084 25,531 15.6          

การเปล่ียนแปลง



  

                                                  - 3 - 

 

กำไร 4Q67 น่าจะถูกกดดันจากค่าใช้จ่ายท่ีจะเข้ามามากขึ้น 
ฝ่ายวิจัยเชื่อว่ากำไรของ ADVANC ในงวด 4Q67 น่าจะชะลอตัวลง QoQ เพราะมี
หลายปัจจัยลบเข้ามาผลกระทบ โดยเฉพาะค่าใช้จ่ายที่มีแนวโน้มสูงขึ้น ซึ่งอาจไป
หักล้างรายได้ที่คาดจะเติบโตตามผลบวกของฤดูกาล ซึ่งปัจจัยต่างๆที่สำคัญ คือ  
 

กำไรปกต ิ

(ลา้นบาท) 

ปัจจยัทีค่าดจะมผีลตอ่กำไร 4Q67 
  

4Q67F - QoQ +YoY 1. รายได้ค่าบริการได้ผลบวกจาก  
-ผลของฤดูกาล เนื่องจากในไตรมาสที่ 4 ของ
ทุกปี เป็น HIGH SEASON ของธุรกิจมือถือ
ที่ผู้บริโภคมักมีการใช้งานสูง  
- เป็นฤดูกาลท่องเทีย่ว โดยยอดนักท่องเทีย่ว
ต ่างชาติท ี ่ เด ินทางเข ้าไทย และคนไทยที่
เดินทางไปเที่ยวต่างประเทศส่งเสริมยอดขาย
ซิมนักท่องเที่ยว และรายได้บริการโทร.ข้าม
แดน 
- บริการลูกค้าองค์กรน่าจะได้ประโยชน์จาก
การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐที ่ทยอย
เพิ่มขึ้น  

2. การขายอุปกรณ์มอืถือ คาดได้ประโยชย์จาก    
- เป็นไตรมาสแรกที่จะได้ประโยชน์จากการ
วางจำหน่าย “ไอโฟน 16” เต็มไตรมาส 
- “เงินดิจทิัล 10,000 บาท” ที่แจกเป็นเงินเข้า
บัญชีธนาคาร โดยไม่จำกัดการใช้งาน ช่วย
หนุนกำลังซื้อเพิ่มขึน้ และเป็นบวกต่อการซือ้
มือถอืราคาตำ่/แบรนด์จีน ซึ่งสรา้งมาร์จ้ินสูง 

3. ฐานกำไรที่ต่ำใน 4Q67  

1.ผลกระทบจากน้ำท่วม อาจกดดันการใช้
งานของผู้บริโภคในพื้นที่ประสบภัย 

2.อาจมีค่าใช้จ่ายเพิ่มในการซ่อมแซมสถานี
ฐานที่ถูกน้ำท่วม และระบบไฟฟ้าถูกตัด 

3.งบการตลาดม ี แนว โน ้ม จะส ู งข ึ ้ น ต่อ
เนื่องมาจาก 3Q67 เพราะ 
- บริษัทมีแผนจะกระตุ้นยอดขายไอโฟน 16 
ต่อไปอีก  
- บริษัทมักมีการใช้งบทางการตลาดที่สูง
สำหรับการจัดกิจกรรมส่งท้ายปี 

4.ส ัดส ่วนการขายไอโฟน 16 ท ี ่จะส ูงขึ้น 
กดดันมาร์จ้ิน เพราะมีมาร์จ้ินต่ำกว่ามอืถอื
ราคาต่ำ 

 
  

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

 



 

                                               - 4 - 
 

คงประมาณกำไรปี 67-68 คงแนะนำ “Outperform”  
หากผลการดำเนินงาน 3Q67 ออกมาดังคาด จะทำให้กำไรโดยรวมของ 9M67 มี
สัดส่วน 76% ขณะที่แนวโนม้กำไรใน 4Q67 น่าจะถูกกดดันจากค่าใช้จ่ายที่จะเข้า
มาเพิ่มขึ้น เราจึงยังคงประมาณการกำไรปกติสำหรับปี 2567 – 2568 ไว้ตามเดิม
ที่ 3.4 หมืน่ล้านบาท (+18% YOY) และ 3.7 หมื่นล้านบาท (+9% YOY) ตามลำดับ 
แต่ขยับไปใช้ราคาเป้าหมายสำหรับปี 2568 ที ่ 288 บาท (DCF, WACC 7.14%) 
เราคงคำแนะนำ “Outperform” เนื่องจาก  

1) ระยะสั้นมีปัจจัยบวกจากกำไรงวด 3Q67 ที่คาดจะออกมาเติบโตดี YoY  

2) ราคาหุ้นปัจจุบันยังมี upside 11% โดยหุ้น ADVANC ถูกซื้อขายที่ PER ป ี
2568 ที ่ 21.0 เท่า ซึ่งเมื่อเทยีบกับช่วง 3 ปีก่อนที่มีกำไรโตเฉลี่ยเพียง 2% แต่ซื้อ
ขายด้วย PER ที่ 22.4 เท่า 

3) เป็นหุน้ที่ผลตอบแทนจากปันผลที่จูงใจ โดยคาดปันผลสำหรับปี 2567 ที ่9.97
บาท  (จ่ายไปแล้วสำหรับ 1H67 4.67 บาท) และปี 2568 ที่ 10.89 บาท หรือคิดเป็น 
dividend yield สำหรับปี 2567 – 2568 ราว 3.8% - 4.2% ซึ่งถือว่ายังจูงใจ และมี
ความน่าสนใจมากขึ้นในช่วงที่ดอกเบี้ยมีแนวโน้มเป็นขาลง โดยที่ผ่านมาราคาหุ้น 
ADVANC มักเปลี่ยนแปลงตรงข้ามกับการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย 
 

PER BAND   ราคาหุ้น ADVANC และ 
อัตราดอกเบ้ียพันธบัตรรัฐบาล 10 ปี      

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: Bloomberg 
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การดำเนินการด้าน ESG ของ ADVANC 
Environment (E): บริษัทมุ ่งม ั ่นในการวางเป้าหมายการดำเนินการด้าน
สิ ่งแวดล้อมให้สอดคล้องกั ับการลดก๊าซเรือนกระจกอย่างเป็นวิ ิทยาศาสตร์์  
(Science-based Target) ซึ่่งครอบคลุุมถึึงการสนับสนุุนให้้ห่่วงโซ่่คุุณค่าทางธุุร
กิจ ปรัับปรุุงการดำเนิินธุุรกิจให้้เป็นมิิตรกับสิ่งแวดล้้อมมากยิ่งขึ ้น  รวมถึึงมีี
เป้าหมายในการรัักษาระบบนิิเวศที่ ่สมดุุลและการปกป้องรัักษาป่าไม้้  โดยในปี
2566 บริิษััทสามารถลดความเข้้มข้้นในการปล่อยก๊๊าซเรืือนกระจกต่่อปริิมาณ
การใช้้งานดาต้้าลง 92% เทีียบกัับปีีฐาน 2558 ขณะเดีียวกันก็็สามารถเพิ่มสััดส่่
วนการใช้้พลัังงานทดแทนเป็น 2.25% ของการใช้้พลัังงานรวม เทีียบกัับ 1.73% 
ในปีี 2565  
Social Contribution (S): บริษัทมุ่งมั่นที่่จะช่่วยพััฒนาและยกระดัับคุุณภาพชีีวิิต
ความเป็นอยู่ของคนไทย ด้้วยการใช้้เทคโนโลยีีการสื่่อสาร และทรััพยากรบุุคคล
เข้้ามาช่วยส่งเสริิมการพัฒนาสภาพเศรษฐกิิจ สัังคม และชีีวิิตความเป็นอยู่่ของ
คนไทยให้้ก้้าวทัันโลกยุุคดิิจิิทััล ปัจจุบันบริษัทมีโครงข่่ายโทรคมนาคมที่สนับสนุุน
การเชื่อมต่อข้อมูลด้วยความเร็วสููงผ่านเทคโนโลยีี  3G และ 4G ครอบคลุุมกว่่า 
98% ของประชากร และมีีโครงข่่ายอิินเทอร์์เน็็ตบรอดแบรนด์์ผ่่านเทคโนโลยีีไฟ
เบอร์์ครอบคลุุมทุุกจัังหวััดทั่วประเทศกว่่า 13 ล้้านหลัังคาเรือน มีีเครือข่่าย Wifi 
สนับสนุุนทั้งสถาบัันการศึึ กษาและภาคธุุรกิจ นอกจากนี้ยังเร่่งขยายการติิดตั้้ง
เทคโนโลยีี 5G โดยครอบคลุุมกว่ ่า 90% ของประชากรทั้งหมด รวมถึึงจัดหา
สมาร์์ทโฟนที่่รองรัับ 5G ในราคาต่ำที่สุุด 390 บาท  

Governance (G): บริษัทความสำคัญและเคารพต่่อสิิทธิิ เสรีีภาพ และความเท่่า
เทีียมกัันของบุุคคลทุุกคน อัันเป็นคุุณธรรมพื้นฐานของการทำงานและการ
อยู่ร่่วมกัันในสัังคม จึึงสนับสนุุนการเคารพต่่อสิิทธิิมนุุษยชนของทุุกกลุ่่ม โดย
ยอมรัับความเสมอภาคและความหลากหลาย ในการไม่่เลืือกปฏิ ิบััติิตามเพศ เชื้อ
ชาติิ ศาสนา หรืือสีีผิิว จึึงได้้กำหนดนโยบายด้้านสิิทธิิมนุุษยชนให้้เป็นส่่วนหนึ่่ง
ในจริิยธรรมธุุรกิจ เพื่่อเป็นแนวทางปฏิบััติิในการดำเนิินธุุรกิจที่่สอดคล้้องกัับหลััก
ปฏิญญาสากล ว่่าด้้วยสิิทธิิมนุุษยชนของสหประชาชาติิ (United Nations 
Universal Declaration of Human Rights - UNDHR) 

ESG Comment: เป้าหมายของบริษัทและการดำเนินการด้าน ESG ที่ผ่านมา ซึ่ง
ทำได้ตามเป้าหมาย นอกจากจะส่งผลให้ ADVANC ได้ SET ESG rating ที่ AAA 
แล้ว การดำเนินงานที่อยู่ท่ามกลางกระแส Go Green ผสานไปกับความ
เจริญเติบโตด้านเทคโนโลยี ยังส่งผลดีต่อภาพลักษณ์องค์กร เสริมสร้างการ
ยอมรับของลูกค้าเป้าหมาย และหนุนการเติบโตอย่างย่ังยืนของบริษัทได้อีกด้วย 
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส  

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

จำนวนลูกค้าบริการมือถือ   สัดส่วนลูกค้ามือถือแบ่งตามการชำระเงิน  

   

 

 

ที่มา: ADVANC  ที่มา: ADVANC 
 

รายได้เฉลี่ย/เลขหมาย/เดือน  ประเด็นความเส่ียง    

 

 
 
 
 
 
 

1. อยู่ในอุตสาหกรรมที่เทคโนโลยมีีการเปลี่ยนแปลง
ตลอด ต้องใช้เงินลงทุนสูงสำหรับอุปกรณ์และ
โครงข่าย 

2. การแข่งขันในอุตสาหกรรมมีการใช้กลยุทธ์ราคาต่ำ 
เพื่อช่วงชิงลูกคา้เป้าหมาย 

3. บริการดั้งเดิมเช่น บริการเสยีง และบริการรับ-ส่ง
ข้อความ SMS ประสบกับปัญหา (DISRUPTION) 
จากผู้ให้บริการแพลตฟอร์มออนไลน์ 

 
ที่มา: ADVANC  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

(ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67F %qoq %yoy 9M66 9M67F %yoy
รายไดจ้ากการขายและบรกิาร  (ลา้นบาท) 46,712     44,774     46,069     51,318     53,293     51,332     52,653     2.6% 14.3% 137,555 157,278 14.3%
ตน้ทนุขายและบรกิาร  (ลา้นบาท) (31,702) (29,704) (30,306) (33,674) (34,875) (32,300) (33,446) 3.5% 10.4% (91,713) (100,620) 9.7%
ก าไรขัน้ตน้ (ลา้นบาท) 15,010 15,070 15,762 17,644 18,418 19,032 19,208 0.9% 21.9% 45,842 56,658 23.6%
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร (ลา้นบาท) (5,601) (4,947) (4,993) (7,438) (5,890) (6,574) (6,740) 2.5% 35.0% (15,540) (19,204) 23.6%
ก าไรจากการด าเนินงาน 9,410 10,123 10,770 10,206 12,528 12,458 12,468 0.1% 15.8% 30,302 37,454 23.6%
ก าไรปกติ (ล้านบาท) 6,707 7,162 7,701 7,086 8,609 8,519 8,503 -0.2% 10.4% 21,570 25,631 18.8%
รายการพิเศษ (ลา้นบาท) 50 18 445 (83) (158) 59 - NM NM 513 (100) NM
ก าไรสุทธิ (ล้านบาท) 6,757      7,180      8,146      7,003      8,451      8,577      8,503      -0.9% 4.4% 22,084 25,531 15.6%
EPS 2.27          2.41          2.74          2.35          2.84          2.88          2.86          -0.9% 4.4% 7.43          8.58          15.6%
Gross Profit Margin (%) 32.1% 33.7% 34.2% 34.4% 34.6% 37.1% 36.5% 33.3% 36.0%
SG&A/Sales (%) 12.0% 11.0% 10.8% 14.5% 11.1% 12.8% 12.8% 11.3% 12.2%
Net Profit Margin (%) 14.5% 16.0% 17.7% 13.6% 15.9% 16.7% 16.1% 16.1% 16.2%
Norm Profit Margin (%) 14.4% 16.0% 16.7% 13.8% 16.2% 16.6% 16.1% 15.7% 16.3%

75.1 74.6 74.2 73.9 73.6 73.5 72.9 72.7 72.5 72.0 71.5 71.5 71.7 71.9 72.1 

24.9 25.4 25.8 26.1 26.4 26.5 27.1 27.3 27.5 28.0 28.5 28.5 28.3 28.1 27.9 
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ ADVANC 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน ( ล้านบาท)
ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
ยอดขาย 188,873   214,948   223,708   231,674   
ตน้ทนุขาย (125,387) (139,251) (142,942) (147,444)
ก าไรขัน้ตน้ 63,486 75,697 80,766 84,230
คา่ใชจ้า่ยในการขาย (22,978) (28,036) (30,252) (31,541)
ก าไรจากการด าเนินงาน 40,508 47,661 50,514 52,689
ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม 168 955 979 1,003
รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืน 1,467 600 700 700
ดอกเบีย้จา่ย (6,145) (9,516) (8,764) (8,001)
ก าไรก่อนหกัภาษี 35,998 39,699 43,429 46,391
ภาษีเงินได้ (6,909) (6,113) (6,729) (7,213)
ก าไรสทุธิก่อนส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 29,089 33,587 36,701 39,178
ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย (3) (3) (4) (4)
ก าไรสทุธิ 29,086 33,583 36,697 39,174
ก าไรปกติ 28,467 33,683 36,795 39,276
EPS 9.78          11.29       12.34       13.17       

Norm EPS 9.57          11.32       12.37       13.21       

การเติบโตของยอดขาย (YoY%) 1.8% 13.8% 4.1% 3.6%

การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) 10.0% 17.7% 6.0% 4.3%

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 33.6% 35.2% 36.1% 36.4%

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 21.4% 22.2% 22.6% 22.7%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส  (ล้านบาท) 
4Q66 1Q67 2Q67 3Q67F

ยอดขาย 51,318     53,293     51,332     52,653     
ตน้ทนุขาย (33,674) (34,875) (32,300) (33,446)
ก าไรขัน้ตน้ 17,644     18,418     19,032     19,208     

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (7,438) (5,890) (6,574) (6,740)
ดอกเบีย้จา่ย (2,196) (2,300) (2,391) (2,373)
ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม 159 242 284 278
ก าไรก่อนหกัภาษี 8,705 10,444 10,565 10,498
ภาษีเงินได้ (1,702) (1,993) (1,987) (1,995)
ก าไรสทุธิก่อนผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 7,003 8,451 8,578 8,504
ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 0 (0) (0) (1)
ก าไรสทุธิ 7,003 8,451 8,577 8,503
รายการพิเศษ (83) (158) 59 -
ก าไรปกติ 7,086 8,609 8,519 8,503

ยอดขาย (QoQ%) 11.4% 3.8% -3.7% 2.6%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ%) 11.9% 4.4% 3.3% 0.9%

ก าไรจากการด าเนินงาน (QoQ%) -5.2% 22.8% -0.6% 0.1%

อัตราส่วนทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 0.31          0.20          0.22          0.29          

อตัราส่วนเงินทนุหมนุเร็ว (เทา่) 0.28          0.18          0.19          0.26          

อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้(เทา่) 9.63          11.81       13.58       12.72       

อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เทา่) 31.40       41.40       48.17       43.17       

อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 3.13          3.28          3.11          3.41          

หนีส้ินตอ่ทนุ (เทา่) 4.01          3.35          2.95          2.61          

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้สทุธิตอ่ส่วนผูถื้อหุน้(เทา่) 1.41          1.49          1.46          1.34          

ผลตอบแทนจากสินทรพัยเ์ฉลี่ย 7.3% 7.7% 9.0% 9.9%

ผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้เฉลี่ย 33.0% 35.9% 37.1% 37.5%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ ADVANC (ต่อ) 

    
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเงินสด ( ล้านบาท)
ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน
ก าไรสทุธิ 29,089 33,686 36,799 39,280
รายการเปลี่ยนแปลงที่ไมก่ระทบเงินสด 16,026 6,113 6,729 7,213
คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 52,880 59,542 60,508 61,808
ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ที่ไมไ่ดร้บัรู ้ (671) - - -
เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน (9,684) 7,981 (15,469) (13,212)
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 87,641 107,322 88,566 95,089
กระแสเงนิสดจากการลงทุน
เพ่ิม/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 157 - - -
เพ่ิม/ลด จากสินทรพัยถ์าวร (37,088) (22,484) (25,484) (28,484)
อ่ืนๆ (41,055) (29,534) (21,432) (13,751)
กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ (77,986) (52,018) (46,916) (42,235)
กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ
เพ่ิม/ลด เงินกู้ 24,922 6,275 2,769 (1,665)
เพ่ิม/ลด หนีส้ินอ่ืนๆ (4,299) (2) (2) (2)
เพ่ิม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูคา่หุน้ - - - -
เพ่ิม/ลด การปรบัส่วนผูถื้อหุน้ - - - -
ลด จา่ยปันผล (24,507) (28,196) (31,346) (33,472)
กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสุทธิ (3,884) (21,923) (28,579) (35,138)
เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ 5,770 33,381 13,072 17,715
กระแสเงนิสดสุทธิ 14,744 4,969 3,395 5,755

งบดลุ (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
เงินสดและรายการเทยีบเทา่ 14,744 4,969 3,395 5,755
ลกูหนีก้ารคา้ 21,343 15,046 17,897 18,534
สินคา้คงเหลือ 4,147 2,579 3,356 3,475
สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 1,603 1,869 1,925 1,977
ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 139,224 138,682 140,973 145,764
ใบอนญุาตใชค้ลื่นฯ 121,154 109,890 96,511 83,133
สินทรัพยร์วม 454,439 417,986 401,561 388,289

เจา้หนีก้ารคา้ 37,674 47,289 44,742 41,701
หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 22,253 23,507 38,512 22,418
หนีท้ี่มีดอกเบีย้ครบก าหนดช าระ 1 ปี 30,490 12,231 19,665 5,200
ใบอนญุาตคลื่นฯคา้งจา่ยระยะยาว 51,610 29,260 22,404 15,548
หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ระยะยาว 69,840 96,350 91,685 104,485
หนีสิ้นรวม 363,761 321,817 299,939 280,859

ทนุเรียกช าระแลว้ 2,974 2,974 2,974 2,974
ส่วนเกินมลูคา่หุน้ 22,552 22,552 22,552 22,552
ก าไรสะสม 65,515 71,002 76,451 82,256
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 90,678 96,169 101,621 107,430
รวมหนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 454,439 417,986 401,561 388,289

สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
ฐานลกูคา้ 44.6 46.6 48.3 49.8
- แบบรายเดือน (ลา้นราย) 12.7 12.9 13.1 13.4
- แบบเติมเงิน (ลา้นราย) 31.9 33.8 35.3 36.5
รายไดเ้ฉลี่ย/เลขหมาย/เดือน (ARPU)
- แบบรายเดือน (บาท) 448 447 449 451
- แบบเติมเงิน (บาท) 125 137 140 141


