
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ท่ี 13 ตุลาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.88
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,555 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : HFT โหนกระแสกําลังซื้อในประเทศฟน แถมรัฐกระตุนเศรษฐกิจ กลุมยานยนตตีปกเรง
เคร่ืองผลิตรองรับความตองการ อัพกําลังการผลิตใหม จากปจจุบันใกลเต็ม 100% 

  

 ความเห็น 
 คาดแนวโนมผลประกอบการใน 2H57 ของ HFT จะสดใสมากขึ้น หลังการบริโภคภาค

ประชาชนเร่ิมฟนตัว อีกท้ังภาครัฐยังเรงอนุมัติการลงทุนในกลุมอุตสาหกรรมยานยนต เม่ือ
ประกอบกับชวงปลายปท่ีมักจะเปนชวง High Season ของอุตสาหกรรม เน่ืองจากลูกคากลุม
ยานยนตจะมีการออก Model รุนใหมๆมาแขงขันกันอยางดุเดือด ฝายวิจัยจึงคาดวายอด
จําหนายยางใน และยางนอก ของ HFT จะปรับตัวดีขึ้นอยางมีนัยสําคัญ สวน Gross Margin 
คาดวาจะยังทรงตัวในระดับสูง 22-26% เน่ืองจากราคายาง ซึ่งเปนวัตถุดิบหลักในการผลิต ยัง
อยูในภาวะขาลงอยางตอเน่ืองตามทิศทางการปรับลงของราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก จึงสงผล
บวกตอความสามารถในการทํากําไรของ HFT 

 แนวโนมผลประกอบการป 2558 คาดวาจะมีทิศทางท่ีดีขึ้นตอเน่ือง ตามภาวะของอุตสาหกรรม
ยานยนตท่ีจะฟนตัวไดมากขึ้น อีกท้ัง HFT ยังไดรับออรเดอรลวงหนาจากลูกคาแลวบางสวน 
ดังน้ัน HFT จึงไดเรงเดินเคร่ืองเพ่ือเพ่ิมกําลังการผลิตใหมอีก 3.6 ลานเสน/ป โดยไดรับสิทธิ
ประโยชนทางภาษีจาก BOI เรียบรอยแลว ซึ่งฝายวิจัยคาดวาจะชวยรองกับความตองการใช
ยางใน และยางนอก ท่ีมากขึ้น และชวยหนุนผลประกอบการของ HFT ไดในระยะยาว 

 ราคาหุน HFT ปจจุบันซื้อขายบน PER ในระดับตํ่าเพียง 7.92 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ีย PER ของ
กลุมยานยนตท่ีบริเวณ 11 เทามาก เม่ือประกอบกับแนวโนมของผลประกอบการที่จะฟนตัวดี
ขึ้นต้ังแต 2H57 ตอเน่ืองไปจนถึงป 2558 เปนอยางนอย จึงทําใหหุน HFT มีความนาสนใจใน
การเขาไปลงทุน 

ผูถ้ือหุน้ใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. HWA FONG RUBBER INDUSTRY CO.,LTD. 50.42
2. KGI ASIA LIMITED 6.95
3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 6.94
4. นายอนันต ระวีแสงสูรย 3.95
5. นายณัฐพัฒน รังสรรค 3.03

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 581 616 633 584
กําไรสุทธิ (ลบ) 88 89 86 59
EPS (บาท) 0.13 0.14 0.13 0.09
BV (บาท) 2.68 2.82 2.95 2.88

PER (เทา) 7.92
PBV (เทา) 1.35  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
HFT  : เร่ิมทํา Technical Rebound หลังลงไปตํ่าสดุไปท่ี 3.62 บาท ลาสุด
ราคาดีดตัวขึ้นมาท่ี 3.88 บาท มองราคาอาจเดงตอได 4.06 บาท ถาผานได
มีลุนท่ีจะไดเห็น อาจไปตอถงึ 4.40 บาท   
กลยุทธการลงทุน ซื้อลุน Rebound เปาทํากําไรสั้นๆท่ี 4.06 บาท และตัด
ขาดทุนหากหลุดท่ี 3.66 บาท   

 


