
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ท่ี 13 ตุลาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.88
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,555 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : HFT โหนกระแสกําลังซื้อในประเทศฟน แถมรัฐกระตุนเศรษฐกิจ กลุมยานยนตตีปกเรง
เคร่ืองผลิตรองรับความตองการ อัพกําลังการผลิตใหม จากปจจุบันใกลเต็ม 100% 

  

 ความเห็น 
 คาดแนวโนมผลประกอบการใน 2H57 ของ HFT จะสดใสมากขึ้น หลังการบริโภคภาค

ประชาชนเร่ิมฟนตัว อีกท้ังภาครัฐยังเรงอนุมัติการลงทุนในกลุมอุตสาหกรรมยานยนต เม่ือ
ประกอบกับชวงปลายปท่ีมักจะเปนชวง High Season ของอุตสาหกรรม เน่ืองจากลูกคากลุม
ยานยนตจะมีการออก Model รุนใหมๆมาแขงขันกันอยางดุเดือด ฝายวิจัยจึงคาดวายอด
จําหนายยางใน และยางนอก ของ HFT จะปรับตัวดีขึ้นอยางมีนัยสําคัญ สวน Gross Margin 
คาดวาจะยังทรงตัวในระดับสูง 22-26% เน่ืองจากราคายาง ซึ่งเปนวัตถุดิบหลักในการผลิต ยัง
อยูในภาวะขาลงอยางตอเน่ืองตามทิศทางการปรับลงของราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก จึงสงผล
บวกตอความสามารถในการทํากําไรของ HFT 

 แนวโนมผลประกอบการป 2558 คาดวาจะมีทิศทางท่ีดีขึ้นตอเน่ือง ตามภาวะของอุตสาหกรรม
ยานยนตท่ีจะฟนตัวไดมากขึ้น อีกท้ัง HFT ยังไดรับออรเดอรลวงหนาจากลูกคาแลวบางสวน 
ดังน้ัน HFT จึงไดเรงเดินเคร่ืองเพ่ือเพ่ิมกําลังการผลิตใหมอีก 3.6 ลานเสน/ป โดยไดรับสิทธิ
ประโยชนทางภาษีจาก BOI เรียบรอยแลว ซึ่งฝายวิจัยคาดวาจะชวยรองกับความตองการใช
ยางใน และยางนอก ท่ีมากขึ้น และชวยหนุนผลประกอบการของ HFT ไดในระยะยาว 

 ราคาหุน HFT ปจจุบันซื้อขายบน PER ในระดับตํ่าเพียง 7.92 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ีย PER ของ
กลุมยานยนตท่ีบริเวณ 11 เทามาก เม่ือประกอบกับแนวโนมของผลประกอบการที่จะฟนตัวดี
ขึ้นต้ังแต 2H57 ตอเน่ืองไปจนถึงป 2558 เปนอยางนอย จึงทําใหหุน HFT มีความนาสนใจใน
การเขาไปลงทุน 

ผูถ้ือหุน้ใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. HWA FONG RUBBER INDUSTRY CO.,LTD. 50.42
2. KGI ASIA LIMITED 6.95
3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 6.94
4. นายอนันต ระวีแสงสูรย 3.95
5. นายณัฐพัฒน รังสรรค 3.03

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 581 616 633 584
กําไรสุทธิ (ลบ) 88 89 86 59
EPS (บาท) 0.13 0.14 0.13 0.09
BV (บาท) 2.68 2.82 2.95 2.88

PER (เทา) 7.92
PBV (เทา) 1.35  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
HFT  : เร่ิมทํา Technical Rebound หลังลงไปตํ่าสดุไปท่ี 3.62 บาท ลาสุด
ราคาดีดตัวขึ้นมาท่ี 3.88 บาท มองราคาอาจเดงตอได 4.06 บาท ถาผานได
มีลุนท่ีจะไดเห็น อาจไปตอถงึ 4.40 บาท   
กลยุทธการลงทุน ซื้อลุน Rebound เปาทํากําไรสั้นๆท่ี 4.06 บาท และตัด
ขาดทุนหากหลุดท่ี 3.66 บาท   

 


