
 

 

 

 

งวด 3Q67 กำไรสุทธิ 189 ล้านบาท ลดลง 17%YoY กำไรท่ีลดลงเกิดจาก
ยอดขายและอตัรากำไรขั้นตน้ท่ีลดลง เป็นผลกระทบจากสภาพอากาศที่มีฝนตก
หนักในประเทศไทยและเวียดนามซ่ึงเป็นฐานรายได้หลัก นอกจากนี ้SCGD ยังได้รับ
ปัจจัยลบจากกำลังซื้อที่ลดลงและเงินบาทท่ีแข็งค่าอย่างรวดเร็วในระหว่างไตรมาส 

แมห้ลายปัจจัยลบเริ่มผ่อนคลายลง และคาดหวังตลาดซ่อมแซมหลังน้ำท่วมรวมถึง
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิช่วยให้ผลประกอบการ 4Q67 ฟื้นตัว แต่ความเสี่ยง
เกี่ยวกับคดคีวามของบริษัท KIA  ในอินโดนีเซียที่ยังมีอยู่ ทำให้ฝ่ายวิจัยยังคงให้
น้ำหนักการลงทุนเพียง NEUTRAL ประเมินราคาเหมาะสม 11.00 บาท   
ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโน้มราคา : SIDEWAYS 
แนวรับ : 6.50 บาท 
แนวต้าน : 7.25/7.95 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบรษิัทที่ทำการวิเคราะห์มโีอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่ชนะคา่เฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นกัวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบริษัททีท่ำการวิเคราะหม์ีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่พอๆกบัค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบรษิัทที่ทำการวิเคราะห์มโีอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่แย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ินสุด ธ .ค. 2565 2566 2567E 2568E 2569E
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 603 328 1,041 1,193 1,447
Norm. Profit (ลบ) 1,280 817 1,041 1,193 1,447
EPS (ลบ) 0.76 0.20 0.63 0.72 0.88
DPS (บำท) 0.00 0.15 0.20 0.24 0.26
Norm. PER (X) 9.19 35.24 11.10 9.68 7.98
Dividend Yield 0.00% 2.14% 2.86% 3.43% 3.71%
Book Value (บำท) 20.9 11.9 12.4 12.9 13.5
P/BV (X) 0.34 0.59 0.57 0.54 0.52
EV/EBITDA (X) 4.46 5.40 4.17 4.01 3.66

พายผุ่านพ้น...แต่ยังไม่หมดความเสี่ยง 29 ตุลาคม 2567 

SCGD 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 7.00 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 11.00 
Upside (%) 57.14 
Dividend yield (%) 3.43 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ที่มา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ที่มา: SET, SEC  

 

COMPANY UPDATE 
COVERAGE 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 025917 
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งวด 3Q67 กำไรสุทธิ 189 ล้านบาท ลดลง 17%YoY  
งวด 3Q67 กำไรสุทธิ 189 ล้านบาท ลดลง 17%YoY แต่สูงกว่าคาด 8% ผล
ประกอบการลดลงจากปีก่อนเกิดจากยอดขายและ Gross Margin ที่ลดลง เป็นผล
จากสภาพอากาศที่มีฝนตกหนักในประเทศไทยและเวียดนามซ่ึงเป็นฐานรายได้
หลักของ SCGD และมปีัจจัยลบเพิ่มเติมจากเงินบาทท่ีแข็งค่าอย่างรวดเร็ว กระทบ
ต่อการส่งออกซึ่งคิดเป็นสัดส่วน 14% ของยอดขายทั้งหมด ส่งผลให้ยอดขายงวด 
3Q67  ลดลง 13%YoY อยู่ที ่6,235 ล้านบาท โดยการใช้กำลังการผลิตที่ลดลง
ทำให้ไม่เกิดความประหยัดต่อขนาด และอัตรากำไรจากการส่งออกสินค้าที่ลดลง
จากผลของเงินบาทท่ีแข็งค่า กดดันอัตรากำไรขั้นต้นไตรมาสนี้ลดลงเหลือ 26.0% 
เทียบกับงวด 2Q67 ที่ทำได้ 27.3% แต่ก็ยงัสูงกว่างวด 3Q66 ที่ทำได้ 23.8% 
เนื่องจากผลบวกของโครงการลดต้นทุนตา่งๆที่ดำเนินการมาตั้งแต่ 2H66 ไม่ว่าจะ
เป็นโครงการปรับปรุงประสิทธิภาพเตาเผากระเบ้ือง การติดตั้ง Hot Air 
Generator ที่ใช้ Biomass เป็นเชื้อเพลิง และการติดตั้ง Solar Cell  

ตลาดเซรามิกในประเทศไทยงวด 3Q67 ชะลอตัวลง 7%YoY ถูกกดดันจากปัญหา
น้ำท่วมใหญ่ในพื้นท่ีภาคเหนอืและอีสาน และปัญหาหนี้ภาคครัวเรือนและสต็อก
บ้านใหม่ที่อยู่ในระดับสูง อีกทั้งงานโครงการและโครงการราชการชะลอตัวต่อเนื่อง 
ขณะที่ตลาดเซรามิกในเวียดนาม หดตัวลง 12%YoY จากผลกระทบของพายุ
ไต้ฝุ่นยางิและพายุซูลิกที่เข้าถล่มประเทศเวยีดนามในเดือน ก.ย สว่นตลาดเซรามิก
ในฟิลิปปินส์และอินโดนีเซียชะลอตัวลง 24%YoY และ 9%YoY ตามลำดับ จาก
ปัจจัยสภาพเศรษฐกิจ ดา้นราคาขายกระเบื้องเฉลี่ยไตรมาสนี้อยู่ที่ 153  บาท/
ตรม. ลดลง 5 บาท/ตรม. เทยีบกับช่วง 3Q66 และลดลง 4 บาท/ตรม. เทียบกับช่วง 
2Q67 ส่งผลให้ธุรกิจตกแต่งพื้นผิวไตรมาส 3Q67 มีรายได้รวม 5,106 ล้านบาท  
(-8%QoQ,-15%YoY)  

รายได้ธุรกิจตกแต่งพื้นผิวและอัตรากำไรข้ันต้น  รายได้ธุรกิจสุขภัณฑ์และอัตรากำไรข้ันต้น 
 

 

 

  
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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ธุรกิจสุขภัณฑ์ซึ่งคิดเป็น 23% ของยอดขายรวม ไตรมาสนี้มีรายได้ 1,312 ล้าน
บาท (+4%QoQ,-4%YoY) ยังคงได้รบัผลกระทบจากสถานการณ์น้ำท่วมและ
กำลังซื้อของผูบ้ริโภคที่ลดลง โดยไตรมาสนี ้ SCGD มีการขยายช่องทางร้านค้า
สุขภัณฑ์ในอินโดนีเซียเพิ่มเตมิอีก 1 แห่ง ทำให้สิ้น 3Q67 มีร้านค้าตัวแทนจำหน่าย
ในอาเซียน 167 แห่ง เพิ่มขึ้นจากงวด 2Q67 ที่มี 166 แห่ง  

ตลาดกระเบื้องเซรามิกในอาเซียน (%YOY)  กำไรสุทธิ และอัตรากำไรสุทธ ิ
 

 

  

 
 

ที่มา: SCGD    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

พร้อมเดินหน้าต่ออีกครั้ง  
แนวโน้มผลประกอบการ 4Q67 น่าจะฟื้นตวัขึ้นจากความต้องการใช้วัสดุก่อสร้าง
ในการฟื้นฟูบ้านเรือนหลังผ่านเหตุน้ำท่วมใหญ่ และคาดหวังว่าตลาดเวียดนามจะ
ฟื้นตัวดีขึ้นอยา่งชัดเจน โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการผ่านร่างกฏหมายท่ีดิน 
กฏหมายท่ีอยู่อาศัยและกฏหมายธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ ซึ่งมีผลบังคับใช้ตั้งแต่
วันท่ี 1 ส.ค 2567 ช่วยเพิ่มความม่ันใจให้กับผู้พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ในการ
ดำเนินโครงการ และส่งต่อเนือ่งไปถึงความต้องการใช้วัสดุก่อสร้าง รวมไปถึงการ
ตกแต่งซ่อมแซมบ้านเรือนก่อนเข้าสู่ช่วงเทศกาลเต๊ด ซึ่งถือเป็นเทศกาลขึ้นปีใหม่
ของเวียดนามในเดือน ม.ค 68 ส่วนตลาดอินโดนีเซียเข้าสู่ช่วงไฮซีซั่นของภาคการ
ก่อสร้างและไดร้ัฐบาลใหม่น่าจะมมีาตรการกระตุ้นการลงทุนออกมามากขึ้น 

SCGD ยังคงมุ่งมั่นท่ีจะบรรลุเป้าหมายการเพิ่มยอดขายขึ้น 2 เท่าจากปี 2566 ที่
ทำได้ 2.8 หมื่นล้านบาท เป็น 5.6 หมื่นล้านบาท ภายในปี 2573 โดยมีแผนรองรับ
การเพิ่มขึ้นของยอดขาย ทั้งในส่วนของธุรกิจตกแต่งพื้นผิวที่จะมีการปรับ
สายการผลติกระเบื้องเซรามิคมาเป็นกระเบื้อง Glazed Porcelain ที่มีราคาขาย
ต่อตารางเมตรและอัตรากำไรที่สูงขึ้น และมองหาโอกาสในการลงทุนเพิ่มกำลังการ
ผลิตในประเทศเวียดนาม ส่วนธุรกิจสุขภัณฑ์จะอาศัยเครือข่ายร้านคา้และแบรนด์
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สินค้าที่เป็นท่ีรู้จักในตลาดของ SCGD ในการเพิ่มยอดขายสินค้าสุขภัณฑ์ไปใน
กลุ่มประเทศอาเซียนที่มีศักยภาพการเติบโตสูง นอกจากน้ี SCGD ยังมีความ
พร้อมด้านการเงินสำหรับมองหาโอกาสในการเข้าซื้อกิจการและร่วมมือเป็น
พันธมิตร ซึ่งเป็นแนวทางที่จะสร้างการเติบโตได้อย่างรวดเร็ว  

ความเสี่ยงคดีความที่อินโดนีเซีย ( KIA ) ยังรบกวนใจ 

คดีความของบริษัท KIA (SCGD ถือหุ้น 92%) และบริษัทย่อยของ KIA ใน
อินโดนีเซีย ทีถู่กเรียกร้องให้รับผิดชอบภาระหน้ีต่อหน่วยงานรัฐของอินโดนีเซีย 
รวมประมาณ 3,000 ล้านบาท ยังเป็นปัจจัยเสี่ยงสำคญั ล่าสุดวันท่ี 23 ต.ค 67 
ศาลอุธรณ์ชั้นต้นมีคำพิพากษา ยกฟ้อง ตามศาลปกครองชั้นต้น กรณีที่ SCGD 
ยื่นฟ้องศาลเพื่อยกเลิกการเรียกร้องภาระหน้ีดังกล่าว ทำให้ SCGD ยังคงมีภาระ
หนี้ดังกล่าวอยู่ โดย SCGD ยังมีสิทธิ์จะย่ืนอุธรณ์ได้อีก 2 ครั้ง ก่อนที่คดีจะถึงที่สุด 
ในกรณีที่คดีถึงที่สุดและ SCGD เป็นฝ่ายแพ้คดี จะทำให้ KIA และบริษัทย่อยต้อง
ชำระหนี้ต่อหน่วยงานรัฐของอินโดนีเซียตามท่ีเรียกร้อง หากไม่สามารถชำระหน้ี
มูลค่าดังกล่าวได้ หน่วยงานรัฐอินโดนีเซียอาจอายัดหรือยึดทรัพย์ของ KIA ทำให้
เกิดผลกระทบอย่างรุนแรงตอ่ธุรกิจของ KIA ซึ่งคิดเป็นสัดส่วน 6% ของยอดขาย
ทั้งหมดของ SCGD 

SCGD ได้เข้ามาลงทุนใน KIA ตั้งแต่ปี 2554 จากการแปลงหนี้เป็นทุนด้วยเป็นการ
ออกหุ้นใหม่ของ KIA ผ่านตลาดหลักทรพัย์อินโดนีเซีย โดยก่อนการเข้าซื้อหุ้น
ดังกล่าว SCGD ได้มีการว่าจ้างท่ีปรึกษากฎหมายท้องถิ่นชั้นนำในการตรวจสอบ
สถานะกิจการ ซึ่งไม่พบว่า KIA มีภาระหน้ีต่อหน่วยงานรัฐอินโดนีเซีย และไม่พบว่า
หุ้นของ KIA มีภาระติดพัน หรือถูกจำนำต่อหน่วยงานรัฐอินโดนีเซียแต่อย่างใด  

คดี KIA ยังกดดัน ให้น้ำหนักลงทุน Neutral 

แม้เชื่อว่าผลประกอบการของ SCGD ได้ผ่านจุดต่ำสุดแล้วในงวด 3Q67 และมี
โอกาสฟื้นตัวโดดเด่นในงวด 4Q67 ทำให้ฝ่ายวิจัยยังคงประมาณการกำไรปี 2567 
ไว้ที่ 1,041 ล้านบาท  เพิ่มขึ้น 218%YoY และคาดการณ์กำไรปี 2568 จะเติบโต 
15%YoY อยู่ท่ี 1,193 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม คดีความของ KIA ทีม่ีมูลค่า
ฟ้องร้องสูงและใกล้ทราบคำตัดสิน ถือเปน็ปัจจัยเสี่ยงสำคัญ ทำให้ฝ่ายวิจัยยังคง
ให้น้ำหนักการลงทุนเพียง Neutral ประเมินราคาเหมาะสมวิธี PEG ที่ 11.00 บาท  
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การดำเนนิงานด้าน ESG 

SCGD ได้นำนโยบาย ESG 4 Plus มาเป็นแนวทางในการดำเนินธุรกิจ ซึ่ง ESG 4 
Plus เป็นนโยบายของกลุ่ม SCC ที่มุ่งเน้นการดำเนินธุรกิจควบคู่กับการกู้วิกฤต
โลกร้อน ทรัพยากรขาดแคลน ลดความเหลื่อมล้ำ ภายใต้สโลแกน “มุ่ง Net Zero – 
Go Green – Lean เหลื่อมล้ำ – ย้ำร่วมมือ” 

Environment (E): SCGD ตั้งเปา้ที่จะลดปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจกลง
ร้อยละ 25 ในปี พ.ศ.2573 (จากปี 2563) และมุ่งสู่ “การปลดปล่อยคาร์บอนเป็น
ศูนย”์ ในปี 2593 โดยนำพลังงานทดแทนมาใช้ อาท ิ การติดตั้งโซลาร์เซลลเ์พื่อ
ผลิตกระแสไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย ์ และการใช้พลังงานชีวมวลใน
กระบวนการผลิตตา่งๆ นอกจากนี้บริษัทฯ ได้มีการปรับปรุงกระบวนการผลิต
เพื่อทำให้สามารถใช้พลังงานได้อย่างมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น และมีการเพิ่ม
ยอดขายสินคา้ SCG Green Choice ซึ่งเป็นฉลากทีร่ับรองสินค้าและบริการท่ี
ได้รับการยอมรับว่าเป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อมอย่างต่อเนื่อง โดยตัง้เป้าให้รายได้จาก
กลุ่มสินค้าดังกล่าวมีสัดส่วนร้อยละ 80 ของรายได้จากการขายทั้งหมด 

Social (S): SCGD เคารพต่อสิทธิมนุษยชนและมีการปฏิบัติอย่างเท่าเทียมกัน 
มุ่งสนับสนุนกิจกรรมเพื่อพฒันาคุณภาพชีวิต และเสริมสร้างประโยชน์สุขของ
ชุมชนและสังคมท่ีบริษัทฯเข้าไปดำเนินธุรกิจ โดยมีการจัดโครงการรว่มกับชุมชน 
ทั้งโครงการที่เกี่ยวกับการรักษาธรรมชาตชิุมชน การให้ทุนการศึกษา และการ
สนับสนุนงบประมาณด้านสาธาณประโยชน์อย่างต่อเนื่อง  

Government (G): SCGD ให้้ความสำคัญต่อเรื่องการสรรหาและคััดเลืือก 
กรรมการตามหลักบรรษััทภิิบาล โดยคณะกรรมการบริิษััทต้องมีคีุุณสมบัติ
ครบถ้้วนและไม่่มีีลัักษณะต้้องห้้ามตามที่่กฎหมายกำหนด และมีีนโยบายการแต่่ง
ตั้งกรรมการอิิสระอย่่างน้้อย 1 ใน 3 ของจำนวนกรรมการทั้งหมด  

ESG COMMENT:  SCGD มีต้นทุนการผลิตหลักคือด้านต้นทุนด้านพลังงาน จึง
มีแผนการลดต้นทุนด้านพลงังานลงอย่างต่อเนื่อง เช่น การนำพลังงานท่ีถูกนำไป
ทิ้งกลับมาหมุนเวียนใช้ใหม่ให้มากท่ีสุด การใช้เชื้อเพลงิทดแทน และมีการติดตั้ง
พลังงานสะอาด SOLAR ROOF เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง ซึ่งช่วยให้เกิดความประหยัดของ
ต้นทุนการผลิตและเป็นการส่งเสริมด้าน ESG ไปในตัว นอกจากนี้ การเป็นบริษัท
ในเครือ SCC ทีม่ีแผนการดำเนินการเกีย่วกับประเด็น ESG ที่ชัดเจนและเป็น
รูปธรรมรวมถึงมีการกำหนดเป้าหมายและตัวชี้วัดในทุกมิติ ส่งผลให้การ
ดำเนินการด้าน EGS ของ SCGD ต้องเป็นไปตามแผนงานของ SCC ด้วย 
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ผลประกอบการ 3Q67 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

ประมาณการรายได้ปี 2567-2571 ของ SCGD  คาดการณ์ผลกำไรปี 2567-2571 ของ SCGD 
 

 

  

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

 

 

 

Key Data (ล้านบาท ) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 %QoQ %YoY 9M67F 9M66 %YoY
   ข  7,264 7,060 7,186 6,803 6,784 6,566 6,235 -5% -13% 19,585 21,510 -9%

     ขั ้ต   1,747 1,622 1,710 1,600 1,623 1,792 1,622 -9% -5% 5,037 5,079 -1%

ค ่ใช  จ ่ ใ    ข  1,433 1,388 1,407 1,357 1,322 1,419 1,379 -3% -2% 4,120 4,228 -3%

       ้จ ่ -141 -137 -137 -133 -130 -130 -119 -8% -13% -379 -415 -9%

     จ            ง  201 195 241 179 257 283 189 -33% -22% 729 637 15%

          -182 136 228 146 257 284 189 -33% -17% 730 182 301%

      พ  ศษ -383 -59 -13 -33 0 1 0 N/A N/A 1 -455 N/A

EPS (    ต ่ห    ) -0.16 0.11 0.19 0.09 0.16 0.17 0.11 -33% -39% 0.44 0.14 218%

Gross Margin 24.1% 23.0% 23.8% 23.5% 23.9% 27.3% 26.0% 25.7% 23.6%

SG&A/Sale 19.7% 19.7% 19.6% 19.9% 19.5% 21.6% 22.1% 21.0% 19.7%

Net Gearing 0.49 0.43 0.38 0.22 0.20 0.21 0.26 0.26 0.38

Book Value/Share (   ) 13.99 13.65 13.80 11.94 12.40 12.37 11.49 11.49 13.80
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ SCGD 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
   ข  28,312 27,867 30,500 32,358

ต      ข  21,633 21,105 23,084 24,368

     ขั ้ต   6,679 6,762 7,416 7,991

ค ่ใช  จ ่ ใ    ข    ะ   ห  5,833 5,528 6,026 6,324

       ้จ ่ 548 511 500 489

ค ่ใช  จ ่     249 0 0 0

          628 613 641 680

           ่  ห ั  ษ 928 1,341 1,536 1,863

  ษ  ง     454 295 338 410

  ่ ข ง ู  ถ  ห       ่  147 5 5 6

      พ  ศษ      0 0 0 0

          328 1,041 1,193 1,447

     จ            ง  817 1,041 1,193 1,447

Norm EPS 0.50                   0.63                   0.72                   0.88                   

    ต   ตข ง   ข   -6.4% -1.6% 9.5% 6.1%

    ต   ตข ง     จ            ง  -36.2% 27.4% 14.7% 21.3%

 ัต    ่      ขั ้ต    23.6% 24.3% 24.3% 24.7%

 ัต    ่      จ            ง  2.9% 3.7% 3.9% 4.5%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)
4Q66 1Q67 2Q67 3Q67

   ข  6,803 6,784 6,566 6,235

ต      ข  5,203 5,161 4,774 4,613

     ขั ้ต   1,600 1,623 1,792 1,622

ค ่ใช  จ ่ ใ    ข  1,357 1,322 1,419 1,379

       ้จ ่ 133 130 130 119

ค ่ใช  จ ่     0 2 3 4

          152 160 141 130

           ่  ห ั  ษ 263 331 386 254

  ษ  ง     92 75 94 57

  ่ ข ง ู  ถ  ห       ่  25 -1 8 8

      พ  ศษ      0 0 0 0

          146 257 284 189

     จ            ง  179 257 283 189

EPS 0.09                   0.16                   0.17                   0.11                   

   ข   (QoQ) -5.3% -0.3% -3.2% -5.0%

     ขั ้ต    (QoQ) -6.5% 1.4% 10.4% -9.5%

     จ            ง   (QoQ) -25.7% 43.8% 10.0% -33.2%

อัตราส่วนทางการเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
 ัต    ่    พค  ่ง (   ่) 1.23 1.21 1.21 1.23

 ัต    ่    พค  ่งห     ็  (   ่) 0.80 0.76 0.73 0.72

 ัต    ่ ห          ูห   ้  ค    (   ่) 6.36 6.25 6.25 6.25

 ัต    ่ ห           ค   คง ห    (   ่) 3.75 3.70 3.70 3.70

 ัต    ่ ห         จ   ห   ้  ค    (   ่) 7.51 5.88 5.88 5.88

ห   ้   ต ่  ่  ู  ถ  ห   0.95 0.91 0.89 0.85

Net Gearing 0.22 0.20 0.22 0.21

  ต     จ       ัพ        2.0% 2.5% 2.8% 3.3%

  ต     จ   ู  ถ  ห         1.7% 5.1% 5.6% 6.5%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ SCGD 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
  ะ   ง    จ            ง  

          474 1,046 1,198 1,453

                ง     ่  ะ   ง    1,008 453 539 595

ค ่       ค   ะตั จ  ห ่  1,540 1,973 2,083 2,179

     /ข     จ   Fx      ่    ั  ู  -1 0 0 0

     0 0 0 0

 พ   /   จ    จ              ง  882 893 -698 -492

  ะ   ง    จ            ง       3,494 4,070 2,784 3,324

  ะ   ง    จ      ง   

 พ   /   จ      ง    ะ ะ ั ้ 360 307 320 340

 พ   /   จ      ง            ข   ง 468 0 0 0

 พ   /   จ       ัพ  ถ   -1,671 -3,174 -2,800 -2,800

  ะ   ง    จ      ง        -865 -2,867 -2,480 -2,460

  ะ   ง    จ     จั ห  ง  

 พ   /    ง   ู  -1,384 -1,200 -300 -300

 พ   /        ะ  ่      ู ค ่ห   /   ้ห   ค  6,912 0 0 0

   จ ่  ั   -4,191 -330 -396 -429

  ะ   ง    จ     จั ห  ง       802 -2,041 -1,196 -1,218

 พ   /    ง         3,432 -838 -891 -354

งบดุล (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
 ง      ะ        ่ ง    10,279 9,441 8,550 8,196

  ูห   ้  ค   4,449 4,459 4,880 5,177

   ค   คง ห   7,542 7,524 8,235 8,737

     ัพ  ห            54 139 153 162

         ค     ะ             11,621 12,822 13,539 14,161

     ัพ     41,651 42,136 43,126 44,214

 จ   ห   ้  ค   3,768 4,737 5,185 5,501

ห   ้           ะ       ้  ะ ะ ั ้ 14,395 13,195 12,895 12,595

ห   ้           ะ       ้  ะ ะ   609 609 609 609

ห   ้   ห            93 139 153 162

ห   ้      20,339 20,108 20,295 20,360

      ช   ะ    16,500 16,500 16,500 16,500

  ่      ู ค ่ห   584 584 584 584

      ะ  10,997 11,707 12,505 13,523

  ่ ข ง ู  ถ  ห   21,312 22,028 22,830 23,854

ห   ้     ะ  ่ ข ง ู  ถ  ห   41,651 42,136 43,126 44,214

สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
         ข    ะ    ้ง    (      ต  .) 139.0 136.1 143.9 148.5

  ค ข    ะ    ้ง       (   /ต  .) 156.8 158.9 159.8 160.2

         ข    ข ั    ( ช  ้ ) 5.80 5.97 6.63 7.55

  ค ข    ข ั          (   /ช  ้) 921 926 930 935

gross margin 23.6% 24.3% 24.3% 24.7%

SG&A/Sale 19.7% 19.8% 19.8% 19.5%

Effective tax rate 33.6% 22.0% 22.0% 22.0%


