
 

 

 

 

 

 รับมือเลือกตั้งสหรัฐ หลังทรัมป์เริ่มมาแรง 
วันที่ 5 พ.ย. 67 เป็นอีกเหนึ่งเหตุการณที่ทั่วโลกจับตามอง คือ เป็นวัน
เลือกตั้งสหัรฐฯ คนที่ 47 ซึ่งสหรัฐฯ เป็นประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ่ที่สุดใน
โลก ท าให้การเปลี่ยนแปลงผู้น า ไปจนถึงการก าหนดนโยบาย ล้วนส่งผลกับ
ประเทศโดยรอบ ปัจจุบันคะแนนความนิยมของคุณ TRUMP  เร่งขึ้นมาสูสี
กับ คุณ HARRIS โดยในเว็บพนันถูกกฎให้อัตราต่อรองคุณทรัมป์ชนะ 65% 

ส่วนนโยบายหาเสียงของทั้ง 2 พรรค มีความแตกต่างกันสุดขั้ว โดยฝ่ายวิจัยฯ 
ประเมิน ถ้าพรรค REPUBLICAN ชนะ  ตลาดหุ้นไทยมีโอกาสผันผวนขึ้น 
จากผลกระทบของการเก็บภาษี 100% ประเทศจีน หรือประเทศในกลุ่ม 
BRICS, ค่าเงินมีโอกาสผันผวน และเงินเฟ้อสหรัฐฯ อาจยืนสูงนานขึ้น แต่ยัง
มีหุ้นที่ได้ประโยชน์ คือ หุ้นกลุ่มขนส่งจากการเร่งสั่งสินค้าก่อนมีการขึ้นภาษ ี
RCL PSL SJWD WICE หุน้กลุ่มนิคมฯ จากการเปิดโรงงานในประเทศอื่นๆ 
เพิ่มเติมเพื่อลดความเสี่ยงจากประเด็นก าแพงภาษี AMATA WHA ROJNA     

ในทางกลับกันหากพรรค DEMOCRAT ชนะในสมยัที ่ 2 มองว่า
สภาพแวดล้อมดีต่อตลาดหุ้นไทย ตามนโยบายการเพิ่ม CORPORATE 
TAX สหรัฐจาก 21% เป็น 28% ส่งผลลบต่อก าไรบริษัทจดทะเบียน ท าให้ 
FUND FLOW มีแนวโน้มไหลออกจากสหรัฐไปประเทศอื่นๆ ส่วนเงินเฟ้อ
สหรัฐฯ มีโอกาสปรับตัวเข้าสู่กรอบเป้าหมาย โดยมีหุ้นที่ได้ SENTIMENT 
บวก คือ หุ้นได้ประโยชน์บาทแข็ง GULF GPSC BGRIM,  หุ้นวัฎจักร
ดอกเบี้ยขาลง MTC TIDLOR SAWAD TISCO 

POLL ส ารวจพรรคไหนจะชนะการเลือกตั้งสหรัฐฯ 2024 

 
ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส (ณ 28 ต.ค. 67) 

 

1 พฤษจิกายน 2567 

SET INDEX  1,466 จดุ 
  

  

 

บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ภราดร เตียรณปราโมทย ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

สิริลักษณ์ พันธ์วงค์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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Timeline การเลือกต้ังปธน. สหรัฐ คนที่ 47 

การเลือกตั้งสหัรฐฯ 2567 เป็นอีกเหนึ่งเหตุการณที่ทั่วโลกจับตามอง เนื่องจาก
สหรัฐฯ เป็นประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ่ที่สุดอันดับ 1 ของโลก ท าให้การ
เปลี่ยนแปลงผู้น า ไปจนถึงการก าหนดนโยบาย ล้วนส่งผลกับประเทศโดยรอบ ทั้ง
ในแง่ของความสัมพันธ์ทางภูมิรัฐศาสตร์ เศรษฐกิจ เทคโนโลยี และความมั่นคง     

ส าหรับการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐคนที่ 47 วาระด ารงต าแหน่ง 4 ปี และอยู่ใน
ต าแหน่งได้ไม่เกิน 2 วาระ ถูกก าหนดไว้วันที่ 5 พ.ย. 67 โดยผู้ท้าชิงรอบนี้ของพรรค 
REPUBLICAN ยังคงเป็น “DONALD TRUMP” เช่นเดิม ส่วนพรรค 
DEMOCRAT ได้สนับสนุน “KAMALA HARRIS” สู้ศึกการเลือกตั้งในครั้งนี้ (แทน 
JOE BIDEN ที่ประกาศถอนตัวไปเมื่อวันที่ 21 ก.ค. 67) ขณะที่ขัน้ตอนและ 
Timeline การเลือกตั้งทั้งหมดมีดังนี ้

 5 พ.ย. 67  วันเลือกตั้งทั่วไป (วันส าคัญที่สุด) ประชาชนสหรัฐฯ จะไป
ลงคะแนนเสียงเลือกผู้สมัครชิง ปธน. ผ่านการลงคะแนนให้กับบุคคลผู้ที่จะ
เข้าไปท าหน้าที่เป็น “คณะผูเ้ลอืกตัง้ (Electoral College)” ซึ่งมีจ านวน
เท่ากับสมาชิกสภาคองเกรส  538 ท่าน โดยผู้ชนะจะต้องได้คะแนนเสียง
สนับสนุนจากคณะผู้เลือกตั้ง 270  เสียงขึ้นไป (จากทั้งหมด 538 เสียง) 
ส่วนการได้มาซึ่งคณะผู้เลือกตั้งในแต่ละรัฐ จะใช้ระบบ Winner-Takes-All 
หรือ “ผู้ชนะกินรวบ” ตัวอย่าง : รัฐ California (CA) มีจ านวนคณะผู้
เลือกตั้ง 55 คน สมมติมีผู้มีสิทธิออกเสียงมาลงคะแนนทั้งหมด 5 ล้านคน 
หลังจากเปิดนับคะแนนพบว่า พรรค Democrat ได้คะแนนทั้งหมด 3 ล้าน
คะแนน VS. พรรค Republican ได้ 2 ล้านคะแนน กรณีนี้พรรค 
Democrat ชนะ ก็จะได้คะแนนเสียงคณะผู้เลือกตั้งในรัฐ California 55 
เสียง ไปทั้งหมด 

 17 ธ.ค. 67  คณะผู้เลือกตั้ง (ปฏิญาณกับพรรคการเมืองของตน) 
ลงคะแนนเลือก ปธน. ในพรรคที่ตนสังกัด  

 6 ม.ค. 68  ประธานวุฒิสภา นับคะแนนและประกาศชื่อผู้เป็น ปธน.  

 20 ม.ค. 68  ประธานาธิบดีท่านใหม่จะเข้าพิธีสาบานตน 
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TIMELINE  การเลือกตั้งสหรัฐปี 2567 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

ผลโพลเลือกต้ังสหรัฐ หน่ึงในตัวชี้วัดกระแส 

ปัจจุบันเริ่มเห็นโอกาสที่ ทรัมป์ จะเป็นปธน. สหรัฐ คนใหม่ ตามคะแนนความนิยมที่
เร่งขึ้นมาในช่วงโค้งสุดท้าย รวมถึงเว็บพนันถูกกฏหมายหลายแห่ง ให้ทรัมป์มี
โอกาสชนะ  65.2%  

นอกจากนี้ โพลผลส ารวจล่าสุดของ BLOOMBLERG เผย DONALD TRUMP 
(พรรค REPUBLICAN) มีคะแนนความนิยมแซงหน้า KAMALA HARRIS (พรรค  
DEMOCRAT) อยู่ที่ 65.4 ตอ่ 34.6 

ตลาดพนันออนไลน์ถูกกฏหมาย ให้ TRUMP  
มีโอกาสชนะ 65% 

 POLL ส ารวจพรรคไหนจะชนะ 
การเลือกตั้งสหรัฐฯ 2024 

 

 

 
ที่มา: BET365 (ณ 28 ต.ค. 67)  ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส (ณ 28 ต.ค. 67)  

สอดคล้องกับข้อมูลในอดีต โดยช่วงเดือน ต.ค. ของก่อนการเลือกตั้ง 3 รอบ
หลังสุด  คะแนนความนิยมของ TRUMP เร่งขึ้นมาเสมอ ส่วนหนึ่งเพราะผู้ช่ืนชอบ 
TRUMP มักจะเปิดเผยตัวในช่วงท้ายก่อนการเลือกตั้ง  
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ปกติคะแนนความนิยมของ TRUMP มักเร่งขึ้นในช่วงก่อนเลือกตั้งเสมอ 

 
ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส (ณ 30 ต.ค. 67)   

หากอา้งองิจากสถติใินอดตี ผลการเลอืกตัง้ส่วนใหญ ่ มกัจะเปน็ไปตาม
คาดการณ ์ท าให ้“โอกาสที ่TRUMP จะชนะการเลอืกตัง้ในครั้งนี ้มคีวามเปน็ไปได้
ค่อนขา้งสงู” 

 
เตรียมรับมือผลการเลือกต้ังสหรัฐฯ 2024 
ประเดน็การเลอืกตัง้ ปธน. สหรฐัฯ ฝา่ยวจิยัฯ ใหน้้ าหนกักบั 1 เรือ่งส าคญั คือ 

1. นโยบายหาเสียงของผู้ที่จะมาเป็น ปธน. สหรัฐฯ 

2. พรรคใดจะครองเสียงข้องมากในสภาบน (SENATE) และสภาล่าง (HOUSE) 

 

ประเดน็ที ่1 : นโยบายหาเสยีงของผูท้ีจ่ะมาเปน็ ปธน. สหรฐั 

หากวิเคราะห์นโยบายหาเสียงของทั้ง 2 พรรคในรอบนี้ ตั้งแต่ต้นปี จนถึงการ 
Debate ครั้งล่าสุดในวันที่ 10 ก.ย. 67 พบว่าทั้ง 2 พรรคมีนโยบายที่คล้ายกันอยู่
2 ประเด็น คือ 1.) มองจีนเป็นภัยคุกคามต่อสหรัฐฯ รวมถึงมีจุดยืนที่แข็งกร้าวกับ
จีน เพื่อปกป้องการละเมิดทรัพย์สินทางปัญญาและเทคโนโลยีขั้นสูง 2.) คาดหวัง
ให้ความขัดแย้งระหว่างประเทศในตะวันออกกลางยุติลง นอกจากนั้นทุกนโยบายมี
ความแตกต่างกันชัดเจน  อาทิ  ภาษีนิติบุคล, นโยบายการเงิน ฯลฯ (ดังรูป) 
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สรุปนโยบายหาเสียงของท้ัง 2 พรรค 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

โดยรวมยังเป็นประเด็นที่ต้องติดตามว่า ใครจะชนะการเลือกตั้งในรอบนี้ 

“กรณีพรรค REPUBLICAN ชนะการเลือกตั้ง ”  

นโยบายหาเสียงหลักๆ อาทิ การปรับ COPERATE TAX ในสหรัฐฯลงจาก 21% 
เหลือ 15% ,การเพ่ิมภาษีน าเข้าจากต่างประเทศ 10% และจากจีน 60% (ซึ่งล่าสุด
อาจตั้งก าแพงภาษีเพิ่มเป็น 150 – 200% ถ้าจีนบุกไต้หวัน), ตั้งก าแพงภาษีกลุ่ม 
BRICS 100%, ชูโครงการเนรเทศผู้อพยพครั้งใหญ่สุดในประวิติศาสตร์สหรัฐฯ 
นับตั้งแต่วันแรกที่เข้าท างาน, รวมถึงการกลับมาของ AMERICAN FIRST อาจเสี่ยง
ท าให้สงครามการค้าจีน-สหรัฐ (TRADE WAR) ปลุกความร้อนแรงขึ้นอีกครั้ง  

ฝ่ายวิจัยฯ ประเมินเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้น หลังการเลือกตั้ง หากพรรค 
REPUBLICAN ชนะ ไว้ดังรูปด้านล่างนี้  

คาดเหตุการณ์หากพรรค REPUBLICAN ชนะการเลือกตั้ง 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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ส าหรับผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในภาพรวม จากการเดินหน้านโยบายหลักๆ 
ของพรรค REPUBLICAN อาทิ 

 แผนลดภาษนีติบิคุคลเปน็ 15% (จาก 21%) ของ TRUMP มีแนวโน้มจะ
หนุนให้ก าไรบริษัทจดทะเบียนในสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้น โดย GOLDMAN 
SACHS คาดว่าจะช่วยผลักให้ EPS GRWOTH ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัว
เพิ่มขึ้นราว +4.0% ในปี 2568  

 แผนงบประมาณขาดดลุในช่วงเวลา 10 ปี (ปี 2569 – 2578) 
คณะกรรมการดูแลงบประมาณของรัฐบาลกลาง (CFRB) คาดว่า TRUMP 
มีแนวโน้มก่อหนี้เพิ่มขึ้นราว 7.5 ล้านล้านเหรียญฯ ส่วน HARRIS มี
แนวโน้มก่อหนี้เพิ่มขึ้นราว 3.5 ล้านล้านเหรียญฯ (TRUMP อาจท าให้
ภาระขาดดลุการคลงัสงูกวา่ HARRIS อกีกวา่ 1 เทา่ตวั) ท าให้ความ
กังวลต่อการก่อหนี้ในอนาคต ผ่านการออกพันธบัตรรัฐบาลเพิ่มมากขึ้น 

ผลกระทบของนโยบายลดภาษีนิติบุคคลเป็น 15%  
ต่อ EPS GRWOTH ตลาดหุ้นสหรัฐฯ (2025F) 

 คาดการณ์ภาระขาดดุลการคลังท่ีเพิ่มขึ้น ในช่วง  
10 ปี (ปี 2026-2035) ของ TRUMP และ HARRIS 

 

 

 
ที่มา: BOFA, CFRB, GS, ASPS GLOBAL STRATEGY  ที่มา: CFRB, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 ความเสีย่งการตัง้ก าแพงภาษกีลุม่ BRICS 100% ของ TRUMP อาจ
กดดันการเติบโตเศรษฐกิจโลก เนื่องจาก กลุ่ม BRIC มีสัดส่วน GDP 
20.6% ของทั้งโลก และมีสัดสว่นการค้าขายทั่วโลก 15.2% รวมถึงมี
สัดส่วนค้าขายกับไทย 11.8% 

 แผนการปรบัขึน้ภาษนีาเข้าสนิค้าจากจีนเพิ่ม 60% และประเทศคู่ค้าอื่นๆ 
เพิ่ม 10% ของ TRUMP อาจท าให้ปัญหาเงินเฟ้อสหรัฐฯ กลับสู่กรอบ
เป้าหมายยากขึ้น ซึ่งสอดคล้องกับคาดการณ์ของสถาบันปีเตอร์สันเพื่อ
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เศรษฐศาสตร์ระหว่างประเทศ (PIIE) ที่ประเมินว่าเงินเฟ้อสหรัฐฯ จะเร่งตัว
ขึ้นมากในปี 2568 ราว 0.7% - 1.3% (จากกรณีปกติ) เสี่ยงส่งผลให้วงจร
ดอกเบี้ยขาลงของ FED อาจต้องหยุดชะงักลง ซึ่งความกังวลนี้ส่งผ่านไป
ยัง BOND YIELD 10Y สหรัฐฯ ขยับขึ้น ตามคะแนนความนิม TRUMP ที่
ค่อยๆ ปรับตัวสูงขึ้น 

ความเส่ียงการตั้งก าแพงภาษีกลุ่ม BRICS  
อาจกดดันการเติบโตเศรษฐกิจโลก 

 US BOND YIELD 10Y ขยับขึ้น ตามคะแนนความนิม 
TRUMP บ่งชี้ความกังวลวงจรดอกเบ้ียขาลงชะงัก 

 

 

 
ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ขณะที่ผลกระทบของ BOND YIELD 10 ปีสหรัฐฯ ที่ขึ้นมาแรง เกิน 60 BPS. ในช่วง 
1 เดือนกว่าๆ ที่ผ่านมา หลัง FED ประกาศลดดอกเบี้ยท้าย เดือน ก.ย. ตามกลไก
ยังกดดันให้ค่าเงินบาทอ่อนค่า 5% และ FUND FLOW ไหลออกจากตลาดหุ้นไทย 
-2.1 หมื่นล้านบาท ในช่วงเวลาเดียวกัน 

BOND YIELD สหรัฐขึ้นมาแรงตามคะแนนความนิยม TRUMP 

 
ที่มา: TRADINGVIEW, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

และหากทรัมป์ชนะการเลือกตั้งจริง ตามผลโพล และ BOND YIELD 10 ป ีสหรัฐ ที่
ว่ิงขึ้นน า BOND YIELD 10 ปี ไทย ไปถึง 1.86% (ส่วนตา่งดังกล่าวเร่งเพ่ิมขึ้นมา
เร็ว 78 BPS. ในช่วง 1 เดือนกว่าๆ เท่านั้น) สภาวะดังกล่าว จะกดดันให้ค่าเงินบาท
อ่อนค่าที่ยังอ่อนค่าไม่เยอะ มีโอกาสขยับขึ้นไปที่ 36 – 37 บาท/เหรียญ ได้ พร้อม
กับกดดันให้ FUND FLOW อาจชะลอการไหลเข้าหุ้นไทยในช่วงที่เหลือของปี เพราะ

Country
Share of World GDP 

in 2023
Share of World Trade 

in 2023
Share of Thiland's 
Total Trade in 2023

Brazil 2.1% 1.4% 1.1%
Russia 1.9% 1.3% 0.3%
India 3.4% 2.3% 2.8%
China 16.9% 12.3% 18.3%

South Africa 0.4% 0.6% 0.7%
BRICS 20.6% 15.2% 23.2%

United States 26.0% 10.8% 11.8%

20 Sep 24 -   Oct 24

Trump                  
                   Bond

Yield 10Y                
          bps.         8%

Fund Flow -20,978 

M.Baht

SET +1.2%

Baht          %
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มีโอกาสขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนเพิ่มเติมได้ และยังมีนโยบายของพรรค 
REPUBLICAN ที่จะลดภาษีนิติบุคคลลงจาก 21% เหลอื 15% ส่งผลให้ EPS 
สหรัฐมีโอกาสปรับขึ้น คอยกดดันให้ FUND FLOW บางส่วนเลือกไหลกลับไปที่
ตลาดหุ้นสหรัฐได้ 

ค่าเงินบาท VS ส่วนต่าง BOND YIELD 10Y (US - TH) แสดงให้เห็นว่า 
ค่าเงินบาทยังมีช่องว่างให้อ่อนค่าเพิ่มได้ หาก TRUMP ชนะการเลือกตั้ง 

 
ที่มา: TRADINGVIEW, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ขณะที่การตั้งรับของไทย หาก TRUMP ได้รับการคัดเลือกเป็น ปธน. สหรัฐฯ สมัย
ที่ 2 จริง  คาดว่าจะช่วยหนุนให้ยอด BOI และ FDI เร่งตัวขึ้นเฉกเช่นในอดีต จากการ
รีบสต็อกสินค้าก่อนสหรัฐฯขึ้นภาษี รวมถึงการย้ายฐานการผลิต เพื่อหลีกหนี 
TRADE WAR มาที่ไทยเพิ่มขึ้น 

ในมุมของตลาดการเงินบ้านเรา มีหลายความเสี่ยงที่พึงระวังอันเป็นผลจากการ
สลับขั้วทางการเมืองในสหรัฐ คือ 1.) การลดอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลท าให้
ต้นทุนการท าธุรกิจในสหรัฐฯ ที่จะลดลง  อาจหนุนให้ EPS Growth เพิ่มขึ้น  
คาดกดดัน Fund Flow ไหลออกจากบ้านเราและไหลเข้าสหรัฐฯ มากขึ้น 2.) การตั้ง
ก าแพงภาษีน าเข้าสินค้าจากประเทศคู่ค้า ท าให้เงินเฟ้ออาจขยับสูงขึ้น จากราคา
สินค้าพุ่ง ซึ่งเป็นแรงผลักจากฝั่ง Supply 3.) อัตราดอกเบีย้นโยบายในสหรัฐฯ อาจ
ถูกตึงไว้ในระดับสูงนานขึ้น 4.) เงินบาทมีแนวโน้มอ่อนค่าและผันผวน เมื่อเทียบกับ 
USD 

แต่ในทางตรงข้ามกรณผีลที่ออกมาพลิกล็อก 

“กรณีพรรค DEMOCRAT ชนะการเลือกตั้ง ” ในสมยัที่ 2 ฝ่ายวิจัยฯ มองว่า
สภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจและตลาดหุ้น จะไม่ต่างจากปัจจุบันมาก 

3   

32.21.08%

1.86%

33.8
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 เศรษฐกจิสหรฐัฯ : ประเมินว่า 1.) มาตรการเก็บภาษีเงินได้นิติบุคคล โดย
เพิ่ม Corporate Tax จาก 21% เป็น 28% ส่งผลลบต่อก าไรสุทธิของบริษัท
จดทะเบียน (EPS Growth ) ด้าน GOLDMAN SACHS คาดว่าจะกดดัน
ให้ EPS GRWOTH ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลดลงราว -4.7% ในปี 2568 
ท าให้ Fund Flow มีแนวโน้มไหลออกจากสหรัฐ ไปประเทศอื่นๆ ที่มีการ
เติบโต 2.) เงินเฟ้อสหรัฐฯ มีแนวโน้มปรับตัวลดลงสู่กรอบเป้าหมาย จาก
ตลาดแรงงานที่ค่อยๆ ชะลอตัว ท่ามกลางเศรษฐกิจที่ลดความร้อนแรง 3.) 
เห็นความต่อเนื่องของ Fed เดินหน้านโยบายการเงินแบบผ่อนคลายมากขึ้น 
หากเงินเฟ้ออยู่ภายใต้การควบคุม 4.) Dollar มีโอกาสอ่อนค่า จากดอกเบี้ย
ขาลง แต่หวังว่าความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนจะไม่สูงมากนัก  

 เศรษฐกจิไทย : คาดว่าจะได้ประโยชน์จาก 1.) ต้นทนุการท าธุรกิจในสหรัฐฯ ที่จะ
เพิ่มขึ้น  อาจกดให้ EPS Growth ลดลง  น่าจะหนนุ Fund Flow มีโอกาสไหล
ออกจากสหรัฐฯ และไหลเข้าไทยมากขึ้น ทั้งด้านการลงทุนทางตรง (ลงทุนใน
เครื่องจักร-โรงงาน) และทางอ้อม 2.) เงินบาทมีแนวโน้มแข็งค่าและมีเสถียรภาพ
มากขึ้น 3.) อาจจะได้ประโยชน์จากต้นทุนพลังงานและการขนส่ง ลดลงในระยะยาว
ตามนโยบาย Clean Energy ทีจ่ะท าให้ราคาน้ ามนัดิบ และราคาถ่านหินลดลง  

ข้อควรระวัง !!! หาก Demand สหรัฐฯ ชะลอตัวลง เสี่ยงกดดันเศรษฐกิจ
ขยายตัวได้ไม่สูงมาก อาจกระทบต่อภาคการค้าระหว่างประเทศ บวกกับ
เงินบาทมีแนวโน้มแข็งค่า  มีโอกาสท าให้ภาคการส่งออกเติบโตไม่โดดเด่น 

 
คาดเหตุการณ์หากพรรค DEMOCRAT ชนะการเลือกตั้ง 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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ประเดน็ที ่ 2 : พรรคใดจะครองเสียงขอ้งมากในสภาบน (SENATE) และสภาล่าง 
(HOUSE) ? 

การครองเสียงข้องมากในสภา จะมีผลต่อการผลักดันนโยบายต่างๆ หลังการ
เลือกตั้ง รวมถึงการพิจารณางบประมาณประจ าปีของสหรัฐฯ เป็นต้น  

ช่วงที่ผ่านมาส่วนใหญ่ หากรัฐบาลสหรัฐฯ ไม่ได้ครองเสียงข้างมาก ทั้งในสภาบน
และสภาล่างพร้อมกัน มักจะเผชิญกับอุปสรรคการบริหารงานไม่ราบรื่น และมี
ความเสี่ยงต่อการเกิด GOVERNMENT SHUTDOWN ซึ่งอาจสร้างความผัน
ผวนต่อสินทรัพย์เสี่ยงในช่วงสั้นๆ ได้ 

ความเส่ียง GOVERNMENT SHUTDOWN  
มักเกิดขึ้นในช่วงท่ีสภาบน-สภาล่าง อยู่ต่างพรรคกัน 

 
ที่มา: CONGRESSIONAL RESEARCH SERVICE, THE ECONOMIST   

สรปุ การเลอืตัง้สหรฐัฯ  2024 ซึง่จะจดัขึน้ในวนัที ่9 พ.ย. นี ้ยงัตอ้งตดิตามอย่าง
ใกลช้ดิ เนือ่งจากพรรคทีช่นะการเลอืกตั้ง มผีลกระทบทัง้ในเชิงเศรษฐกจิ รวมถงึ 
THEME การลงทนุ POLICY PLAY  

 

หุ้นเด่นรับกระแสนโยบายการเมืองของทั้ง 2 พรรค 
ประเด็นนี้ยังต้องติดตามว่าผลลัพธ์จะออกมาเช่นไร ซึ่งหากผลโพลมีความแน่นอน 
และการเลือกตั้งสหรัฐฯ วันที่ 5 พ.ย. 67 ออกมาว่าพรรค Republican ชนะ นัก
ลงทุนอาจต้องรับมือผลกระทบจากนโยบายต่างๆ ที่เคยเกิดขึ้นในอดีต อาทิ การลด
ภาษีเงินได้, Trade War สหรัฐ-จีน, การเก็บภาษีสินค้าน าเข้าจากทั่วโลก, ความ
มั่นคงและการป้องกันประเทศ, สนับสนุนพลังงานเก่า(ถ่านหิน) และอื่นๆ ซึ่งหาก
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พิจารณาจากผลตอบแทนสินทรัพย์ต่างๆ ในช่วงต้นปี 2017 - ต้นป ี2021 ที่นาย
โดนัลด์ ทรัมป์ บริหารสหรัฐฯ SET +13.7% แต่มีกลุ่มหุ้นที่ขึ้นได้ดี คือ 

 หุ้นกลุ่มนิคมอย่าง AMATA +126%, ROJNA +56%, WHA +35%  
 หุ้นกลุ่มเดินเรือที่ BDI +98% หุ้นกลุ่มเดินเรืออย่าง RCL +68%, PSL 

+28% 
 หุ้นกลุ่มขนส่งอย่าง SJWD +55% WICE +43% 

ผลตอบแทนหุ้นท่ี OUTPERFORM ช่วงท่ีทรัมป์เป็น ปธน. สหรัฐ 

 
ที่มา: SET , สายงานวิจัยฯ บล.เอเชีย พลัส 

แต่หากพรรค DEMOCRAT ชนะคาดว่าจะยังคล้ายกับนโยบายที่ด าเนินการอยู่ใน
ปัจจุบัน ทั้งในเชิงเศรษฐกิจ การเรียกเก็บภาษี การสร้างความสัมพันธ์กับพันธมิตร 
การส่งเสริมการศึกษาและพลังงานสะอาด ขณะที่ทิศทางการปรับลดดอกเบี้ย น่าจะ
เห็นความต่อเนื่องของการด าเนินนโยบายการเงิน แบบผ่อนคลายมากขึ้น หากเงิน
เฟ้ออยู่ภายใต้การควบคุม ถือเป็น SENTIMENT เชิงบวกต่อหุ้นได้ประโยชน์บาท
แข็ง อาทิ GULF BGRIM GPSC รวมถึงหุ้นรับวัฏจักรดอกเบี้ยขาลง อาทิ MTC 
TIDLOR SAWAD TISCO 

 



 

  ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 

คำอธิบายผลการประเมินแต่ละระดับ 

ระดับท่ี 1 มีนโยบาย (Committed) 
มีคำม่ันหรือมติคณะกรรมการในเรื่องการดำเนินธุรกิจท่ีจะไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตและการดูแลให้บริษัทปฏิบัติให้เป็นไปตาม
กฎหมายท่ีเกี่ยวข้อง 

ระดับท่ี 2 ประกาศเจตนารมณ์ (Declared) 
มีการประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต (CAC) หรือโครงการต่อต้านทุจริตท่ี
กำหนดให้องค์กรต้องมีกระบวนการในทำนองเดียวกัน 

ระดับท่ี 3 มีมาตรการป้องกัน (Established) 
มีมาตรการป้องกัน การประเมินความเสี่ยง การสื่อสารและฝึกอบรมแก่พนักงาน รวมท้ังการดูแลให้มีการดำเนินการและการ
ทบทวนความเหมาะสมของมาตรการอย่างสม่ำเสมอ 

ระดับท่ี 4 ได้รับการรับรอง (Certified) 
มีการสอบทานจากคณะกรรมการตรวจสอบหรือผู้สอบบัญชีที่สำนักงาน ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบ และได้รับการรับรองหรือผ่าน
การตรวจสอบเพ่ือให้ความเชื่อม่ันอย่างเป็นอิสระจากหน่วยงานภายนอก (เช่น CAC) 

ระดับท่ี 5 ขยายผลสู่ผู้ท่ีเกี่ยวข้อง (Extended) 
มีการขยายผลการดำเนินนโยบายต่อต้านการทุจริตสู่ผู้ท่ีเกี่ยวข้องในห่วงโซ่ธุรกิจ และการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวกับกรณีทุจริตท่ี
เกิดข้ึน 

เปิดเผยบ้างแต่ไม่มีนโยบายท่ีชัดเจน  

ไม่เปิดเผยหรือไม่มีนโยบาย 

CG SCORE: การจัดอันดับบรรษัทภิบาล
คำอธิบายผลการประเมินแต่ละระดับ 
ระดับคะแนน 5 (90-100) :   ดีเลิศ    
ระดับคะแนน 4 (80-89) :  ดีมาก   
ระดับคะแนน 3 (70-79) :     ดี  

NR. : ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR 

 

"Disclaimer: การเปิดเผย (ก) ผลสำรวจในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate Governance Report) ท่ีจัดทาโดยสมาคม
ส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) และ (ข) ผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับ
การทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption Progress Indicators) ท่ีจัดทาโดยสถาบันท่ีเกี่ยวข้อง ซ่ึงมีการเปิดเผยโดยสานักงาน
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการสำรวจและประเมินโดยสมาคมหรือสถาบันท่ีเกี่ยวข้องจาก
ข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามท่ีบริษัทจดทะเบียนได้ระบุใน (ก) แบบแสดงข้อมูลตามหลักเกณฑ์ Corporate 
Governance Report of Thai Listed Companies (CGR) ประจำปี และ (ข) แบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption 
ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงานประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ
รายงานอื่นท่ีเกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนน้ัน แล้วแต่กรณี โดยเป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนท่ีมี
การเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ และเป็นการดำเนินการตามนโยบายของสานักงาน
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  
ท้ังน้ี ผลการสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวเป็นการนำเสนอในมุมมองของ IOD หรือสถาบันท่ีเกี่ยวข้องซ่ึงเป็น
บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูล
ภายในเพ่ือการประเมินแต่อย่างใด  
เนื่องจากผลสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลสำรวจหรือผลการประเมิน ณ วันท่ีปรากฏในผลสำรวจหรือผล
การประเมินเท่าน้ัน ดังน้ัน ผลสำรวจหรือผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเกี่ยวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ [•] มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลสำรวจหรือผลการ
ประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด" 



 

CORPORATE GOVERNANCE ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR  

  
ที่มา: Setsmart, กลต. 
 
* บริษัทหรือกรรมการหรือผู้บริหารของบริษทัที่มีข่าวด้านการกำกับดูแลกิจการ เชน่ การกระทำผิดเกี่ยวกับหลกัทรัพย์ การทุจริต คอร์รัปชัน เป็นตน้ ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควร
ตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย 

 
 

 
 

 

AAV CIMBT INTUCH PG SNNP TSC LIT 2S SKN AMANAH SMIT UBA

ACE CIVIL IRC PJW SNP TSTE MOONG AAI SORKON AMC SOLAR UMS

ACG CK IRPC PLANB SO TSTH NCL AIE SSP ASAP STECH WARRIX

ADVANC CKP ITC PLAT SPALI TTA NDR ALUCON SST BCT STPI YONG

AE CM ITEL PLUS SPC TTB PDG AMR STANLY BIG TC ZIGA

AEONTS CNT IVL PM SPCG TTCL PEER APURE SUPER BIOTEC TEAM

AGE COM7 JAS POLY SPI TTW PHOL ASIA SVOA CCET TFI

AH CPALL JTS PORT SPRC TVH PIMO ASIAN TCC CHARAN TKC

AHC CPAXT KBANK PPP SSC TVO PPS ASIMAR TEKA CHAYO TPA

AIT CPF KCE PR9 SSF TWPC PTC AURA TFM CHOTI TPAC

AJ CPI KEX PRG SSSC UAC SECURE BR TPOLY CITY TRITN

AKR CPL KKP PRM STA UBE SELIC BSBM TRU CMAN UMI

ALLA CPN KSL PRTR STEC UP SENX BSRC TRUBB CMR UTP

ALT CPW KTB PSH STGT UPF SFT BTG TSE CRANE VARO

AMARIN CRC KTC PSL STI UPOIC SGF CEN VRANDA CWT VPO

AMATA CSC LALIN PT SUC UV SICT CGH WAVE DTCENT W

AMATAV CSS LANNA PTT SUN VGI SR CH WFX EASON WORK

ANAN CV LH PTTEP SUSCO VIBHA STC CI WIIK FNS WPH

AOT DCC LHFG PTTGC SUTHA VIH TACC CMC WIN FTE 24CS

AP DDD LOXLEY Q-CON SVI WACOAL THANA CSP WP GIFT AMARC

APCO DELTA LPN QH SVT WGE TM EKH A5 GJS APP

APCS DEMCO LRH QTC SYMC WHA TMC ESTAR ARIN GYT BE8

ASEFA DMT LST RATCH SYNEX WHAUP TNDT EVER ASN HTECH BLESS

ASK DOHOME M RBF SYNTEC WICE TPS FORTH CHIC INGRS BSM

ASP DRT MAJOR RPH TAE XPG TQR FTI CIG INSURE BVG

ASW DUSIT MALEE RS TCAP ZEN TRT GEL COMAN JCK CAZ

AWC * EA MATCH RT TCMC ABM TRV GPI DOD JMT DHOUSE

AYUD EASTW MBK S TEAMG ADB TURTLE HUMAN DPAINT JR GTB

B ECL MC S&J TEGH ADD TVDH IFS DV8 KBS GTV

BA EE M-CHAI SA TFG AF TVT INSET EFORL L&E HL

BAFS EGCO MCOT SABINA TFMAMA AIRA UBIS IT FSMART LEE IIG

BAM EPG MEGA SAK TGE AKP UKEM J HEALTH MENA IRCP

BANPU ERW MFC SAMART TGH AMA VCOM JDF JCKH MJD ITNS

BAY ETC MFEC SAMTEL THANI ARIP VL JMART JUBILE MOSHI JSP

BBGI FE MINT SAPPE THCOM ARROW WINMED KCAR K NATION KGEN

BBL FN MONO SAT THIP ATP30 WINNER KGI KK NNCL KJL

BCH FPT MSC SBNEXT THRE AUCT YUASA KIAT KWM NSL MASTER

BCP FSX MST SC THREL BBIK KISS LDC NV MBAX

BCPG GBX MTC SCB TIDLOR BC KTIS LEO OGC MEB

BDMS GC MTI SCC TIPH BOL KWC MVP PAF META

BEC GENCO NC SCCC TISCO BTC LHK NTSC PCC MGT

BEM GFPT NCH SCG TK BTW METCO PACO PEACE MITSIB

BEYOND GGC NER SCGP TKN CHEWA MICRO PRI PK MUD

BGC GLAND NKI SCM TKS CHOW MK PROEN PL NPK

BGRIM GLOBAL NOBLE SDC TKT COLOR NCAP PROS PLE PLANET

BH GPSC NRF SEAFCO TLI CRD NOVA PROUD PMTA PPM

BIZ GRAMMY NTV SEAOIL TMD ECF PIN PSTC PRAKIT PRAPAT

BJC GULF NVD SENA TMT ETE PQS SALEE PRECHA PSG

BJCHI GUNKUL NWR SGC TNITY FLOYD PREB SANKO PRIN READY

BKIH HANA NYT SGP TNL FPI PRIME SONIC RABBIT RWI

BLA HENG OCC SHR TNR FVC PTECH SPVI RJH SAAM

BPP HMPRO ONEE SIRI TOA GCAP PYLON STP RSP SAF

BRI HTC OR SIS TOG HARN RCL SWC S11 SMART

BRR ICC ORI SITHAI TOP HPT ROCTEC TMILL SAMCO SMD

BTS ICHI OSP SJWD TPBI IMH SCI TNP SAWAD SPA

BWG ICN PAP SKR TPCS IND SCN TPLAS SCAP SVR

CBG III PATO SM TPIPL IP SE XO SCP TIGER

CENTEL ILINK PB SMPC TPIPP KTMS SE-ED SIAM TITLE

CFRESH ILM PCSGH SMT TQM KUMWEL SFLEX SKE TMI

CHASE INET PDJ SNC TRUE KUN SINGER SKY TNH

CERTIFIED DECLARED

2S CPF JKN PK SNP TU ACE

AAI CPI JR PL SORKON TVDH ADB

ADVANC CPL JTS PLANB SPACK TVO ALT

AE CPN KASET PLANET SPALI TWPC AMC

AF CPW KBANK PLAT SPC UBE ASW

AH CRC KBS PM SPI UBIS BLAND

AI CSC KCAR PPP SPRC UEC BTG

AIE DCC KCCAMC PPPM SRICHA UKEM BYD

AIRA DELTA KCE PPS SSF UOBKH CAZ

AJ DEMCO KGEN PR9 SSP UV CBG

AKP DIMET KGI PREB SSSC VCOM CV

AMA DOHOME KKP PRG SST VGI DEXON

AMANAH DRT KSL PRINC STA VIH DMT

AMATA DUSIT KTB PRM STGT WACOAL EKH

AMATAV EA KTC PROS STOWER WHA FSX

AP EASTW L&E PSH SUSCO WHAUP GLOBAL

APCS ECF LANNA PSL SVI WICE GREEN

AS EGCO LHFG PSTC SYMC WIIK ICN

ASIAN EP LHK PT SYNTEC XO IHL

ASK EPG LPN PTECH TAE YUASA ITC

ASP ERW LRH PTG TAKUNI ZEN J

AWC ESTAR M PTT TASCO ZIGA JMART

AYUD ETC MAJOR PTTEP TCAP JMT

B ETE MALEE PTTGC TCMC LEO

BAFS FNS MATCH PYLON TFG LH

BAM FPI MBAX Q-CON TFI MENA

BANPU FPT MBK QH TFMAMA MITSIB

BAY FSMART MC QLT TGE MODERN

BBGI FTE MCOT QTC TGH NER

BBL GBX META RABBIT THANI NEX

BCH GC MFC RATCH THCOM OSP

BCP GCAP MFEC RML THIP PEER

BCPG GEL MILL RS THRE PLUS

BE8 GFPT MINT RWI THREL POLY

BEC GGC MONO S&J TIDLOR PQS

BEYOND GJS MOONG SAAM TIPCO PRIME

BGC GPI MSC SABINA TISCO PROEN

BGRIM GPSC MST SAK TKS PRTR

BKI GSTEEL MTC SAPPE TKT RBF

BLA GULF MTI SAT TMD RT

BPP GUNKUL NATION SC TMILL SA

BRR HANA NCAP SCC TMT SANKO

BSBM HARN NEP SCCC TNITY SCB

BTC HENG NKI SCG TNL SENX

BTS HMPRO NOBLE SCGP TNP SFLEX

BWG HTC NRF SCM TNR SIS

CEN ICC NWR SCN TOG SKE

CENTEL ICHI OCC SEAOIL TOP SM

CFRESH IFS OGC SE-ED TOPP SVOA

CGH III OR SELIC TPA TBN

CHEWA ILINK ORI SENA TPCS TEGH

CHOTI ILM PAP SGC TRT TIPH

CHOW INET PATO SGP TRU TKN

CIG INOX PB SIRI TSC TPAC

CIMBT INSURE PCSGH SITHAI TSI TPLAS

CM INTUCH PDG SKR TSTE TQM

CMC IRPC PDJ SMIT TSTH TRUE

COM7 ITEL PG SMK TTA W

CPALL IVL PHOL SMPC TTB WPH

CPAXT JAS PIMO SNC TTCL XPG


