
 

 

 

 

ฝ่ายวิจัยประเมินกำไรสุทธิงวด 3Q67 อยู่ที่ 191 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 37%YOY โดยมี
ปัจจัยหนุนจากโรคระบาดตามฤดูกาล และการเพิ่มขึ้นของรายได้ผู้ป่วยต่างชาติ
อย่างมีนัยสำคัญจากการขยายฐานผู้ป่วยกลุ่มตะวันออกกลาง รวมถึงอัตรากำไร
ที่ปรับตัวดีขึ้นจากการให้บริการผู้ป่วยโรคยากซับซ้อน และควบคุมค่าใช้จ่ายได้
อย่างมีประสิทธิภาพ 

แนวโน้มผลการดำเนินงานงวด 4Q67 คาดเติบโตต่อเนื่องหนุนจากไฮซีซั่นที่มี
ผู้ป่วยเข้ามาใชบ้ริการตรวจสุขภาพ รวมถึงศูนย์ศัลยกรรมและเลสิคเพิ่มขึ้น ฝ่าย
วิจัยประเมินราคาเหมาะสมใหม่ปี 2568 ที่ 27 บาท อิงวิธี DCF ให้น้ำหนักการลงทุน 
OUTPERFORM 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโน้มราคา : Uptrend 
แนวรับ : 23.00/22.00 บาท 
แนวต้าน : 26.00/28.00 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบรษิัทที่ทำการวิเคราะห์มโีอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่ชนะคา่เฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นกัวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบริษัททีท่ำการวิเคราะหม์ีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่พอๆกบัค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบรษิัทที่ทำการวิเคราะห์มโีอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่แย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

สิน้สุด 31 ธ.ค. 2565 2566 2567F 2568F 2569F

ก ำไรสทุธ ิ 568 558 642 732 812

Norm Profit 508 558 642 732 812

EPS (บำท) 0.72 0.71 0.82 0.93 1.03

DPS (บำท) 0.29 0.30 0.37 0.42 0.46

Norm PER (เทำ่) 35.4 34.1 29.7 26.1 23.5

Dividend Yield (%) 1.2% 1.2% 1.5% 1.7% 1.9%

PBV (เทำ่) 4.02 3.75 3.51 3.27 3.04

EV/EBITDA 17.5 17.5 15.2 13.3 11.9

ROE (%) 12.0% 11.0% 11.8% 12.5% 12.9%

ช่วงเวลาแห่งการเก็บเกี่ยว 4 พฤศจิกายน 2567 

PR9 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 24.20 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 27.00 
Upside (%) 11.6 
Dividend yield (%) 1.7 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ที่มา: IAA CONSENSUS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ที่มา: IAA CONSENSUS  

 

COMPANY UPDATE 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 025917 

อานุภาพ ศรัณยูประสิทธิ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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ประเมินกำไร 3Q67 อยู่ที่ 191 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 37%YoY 
ฝ่ายวิจัยประเมินผลการดำเนินงานงวด 3Q67 เติบโตอย่างแขง็แกร่ง โดยมีกำไร
สุทธิอยู่ที ่ 191 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 36.6%YoY และ 37.5%QoQ การขยายฐาน
ผู้ป่วยในกลุ่มตะวันออกกลางตัง้แต่งวด 2Q67 ซึ่งเป็นกลุ่มมีค่ารักษาพยาบาลต่อ
บิลสูง ผ่านการจัดตั้งทีมการตลาดต่างประเทศ เพื่อประสานงานกับสถานทูต และ
ผู้ให้บริการจัดหาผู้ป่วยทางการแพทย์ รวมถึงกลุ่มผู้ป่วยหลัก อย่าง พม่าและจีน 
ซึ่งมีสัดส่วนรวมกันอยู่ที่ประมาณ 70% ของรายได้ผู้ป่วยต่างชาติเข้ามาใช้บริการ
เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง ทำให้รายได้จากผู้ป่วยต่างชาติเติบโตอย่างมีนัยสำคัญ 
นอกจากนั้น PR9 ยังได้รับผลกระทบเชิงบวกจากโรคระบาดตามฤดูกาล อาทิ โรค
ไข้หวัดใหญ่ และโรคไข้เลือดออก ส่งผลให้กลุ่มผู้ป่วยชาวไทยเข้ามาใช้บริการ
เพิ่มขึ้น ฝ่ายวจิัยประเมินรายได้กิจการโรงพยาบาลอยู่ที ่1.1 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 
10%YoY และ 8.2%QoQ  ด้านอัตราการทำกำไร ฝ่ายวิจัยประเมิน EBITDA อยู่
ที่ 302 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 21.4%YoY และ 28%QoQ โดยม ีEBITDA margin อยู่ท่ี 
25.5% เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวด 2Q67 และ 3Q67 ที่ 21.5% และ 23.1% 
ตามลำดับ จากอัตราการใช้ทรัพยากรทางการแพทย์ท่ีสูงขึ้น ทำให้ต้นทุนคงที่
เฉลี่ยต่อหน่วยลดลง รวมถึงการควบคุมค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ 

 

 

 

 

 

ประสิทธิภาพการทำกำไร สัดส่วนต้นทนุต่อรายได้จากการดำเนินงาน 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
 
 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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คาดผลประกอบการ 4Q67 ดีต่อเนื่อง 

ฝ่ายวิจัยประเมินแนวโน้มผลประกอบการงวด 4Q67 มีโอกาสเติบโตทัง้ YoY และ 
QoQ โดยมีปัจจัยสนับสนนุหลักจากปัจจัยเชิงฤดูกาล ซึ่งมักมีผู้เข้ารับบริการ
ตรวจสุขภาพเป็นจำนวนมาก ซึ่งในอดีตเคยมีผู้เข้ารับบริการสูงถึง 400-500    
คน/วัน รวมถึงผู้ใช้บริการในศูนย์ศัลยกรรมความงามและศูนย์เลสิคเพิ่มขึ้น 
ประกอบกับแนวโน้มการขยายตัวอย่างต่อเน่ืองของกลุ่มผู้ป่วยโรคซับซ้อนทั้งชาว
ไทยและต่างชาติ นอกจากนี้ PR9 มีแผนเพิ่มศักยภาพการให้บริการด้วยการเปิด
ศูนย์การแพทย์แผนจีนภายในงวด 4Q67 ซึ่งปัจจุบันอยู่ระหว่างการดำเนินการขอ
ใบอนุญาตและได้เตรียมความพร้อมท้ังด้านบุคลากรทางการแพทย์ผู้เชี่ยวชาญ
เฉพาะทาง ขณะเดียวกัน PR9 ไดม้ีการประชาสัมพันธศ์ูนย์ผ่าตัดหัวใจทีม่ีจุดเด่น
ด้านทีมแพทย์ผู้เชี่ยวชาญจากหลากหลายสถาบัน ซึ่งได้รับการตอบรับที่ดี สะท้อน
จากจำนวนผู้เข้ารับการผ่าตัดเพิ่มขึ้นในงวด 3Q67 ที่ผ่านมา ทั้งนี้การพัฒนา
ศักยภาพการให้บริการดังกล่าวคาดว่าจะช่วยยกระดับมาตรฐานการดแูลผู้ป่วย
และเป็นโอกาสในการขยายฐานลูกค้าทั้งในประเทศและต่างประเทศ 

ประเมินราคาเหมาะสมปี 2568 ที่ 27 บาท 
หากกำไรงวด 3Q67 เป็นไปตามคาด กำไรงวด 9M67 จะคิดเป็นสัดส่วน 76% ของ
ประมาณกำไรปี 2567 ทำให้ประมาณการปี 2567 มี Upside เพิ่มเติม แต่ฝ่ายวิจัย
ยังคงประมาณการไว้ตามเดิมโดยยึดหลักอนุรักษ์นิยม ประเมินกำไรสุทธิในปี 
2567 อยู่ท่ี 642 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 15%YoY และคาดการณ์กำไรในปี 2567-2570 
จะเติบโตเฉลี่ย 13% ต่อปี ประเมินราคาเหมาะสมใหม่ปี 2568 อยู่ท่ี 27 บาท อิงวิธี 
DCF โดย PR9 ถือเป็นโรงพยาบาลที่มุ่งเนน้การรักษาโรคซับซ้อนในราคาที่คุ้มค่า 
ความสามารถในการรักษาทัดเทียมกับโรงพยาบาลชั้นนำระดับโลก และมีความ
โดดเด่นในเรื่องการผ่าตัดเปลี่ยนไตและฟอกไต ด้วยอัตราการเติบโตในช่วง 3 ปี
ข้างหน้าท่ีอยู่ในระดับสูง พร้อมคาดหวังผลตอบแทนในระดับท่ีน่าสนใจ โดยราคา
หุ้นของ PR9 เพิ่มขึ้น 39% ในช่วง 2 เดือนที่ผ่านมา เพิ่มขึ้นอย่างมากเมื่อเทียบกับ
กลุ่มการแพทย์ท่ี 33% แต่ฝ่ายวิจัยเชื่อว่าโอกาสการเติบโตของ PR9 ยังมีอีกมาก
จากการขยายฐานผู้ป่วยตะวันออกกลางและมีโอกาสที่จะถูกปรับเพิ่มประมาณ
การกำไรขึ้นได้อีก จึงให้น้ำหนักการลงทุน “Outperform” 
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การดำเนนิงานด้าน ESG 

Environment (E): PR9 มีความมุ่งม่ันในการบริหารจัดการด้านความยั่งยืนใน
มิติสิ่งแวดล้อม โดยกำหนดกลยุทธ์และแนวทางปฎิบัติงานตามระบบเศรษฐกิจ
หมุนเวียนภายใต้กลยุทธ์ 3Rs มาเป็นแนวปฎิบัติเพื่อให้เกิดความคุ้มค่า ควบคู่ไป
กับการสร้างความตระหนักต่อผู้มีส่วนได้ส่วนเสียทัง้ภายในและภายนอกองค์กร 
ในปี 2566 PR9 ลดปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจกลง 0.6% ปรมิาณปล่อย
ก๊าซเรือนกระจกต่อวันนอนผู้ป่วยรวมเพิ่มขึ้น 10.4% ในขณะที่ปริมาณการปล่อย
ก๊าซเรือนกระจกต่อรายได้รวมลดลง 1.9% เมื่อเทียบกับปี 2565 
Social (S): ในปี 2566 PR9 สนับสนุนการประกอบอาชีพคนพิการให้มีรายได้
ด้วยการจ้างเหมาบริการรายเดือนให้ทำงานในองค์กรของรัฐจำนวน 8 คนให้มี
อาชีพ และให้การสนับสนุนเงินในการสร้างอาชีพคนพกิารจำนวน 15 คน 
นอกจากนั้นยังสร้างโอกาสในการเรียนรู้ต่อการพัฒนาทักษะบุคลากร โดยมีการ
ฝึกอบรมในการพัฒนารวม 81,849 ชั่วโมง คิดเป็นชั่วโมงอบรมเฉลี่ย 53.1 
ชั่วโมง/คน เพิ่มขึ้น 9.7% จากปี 2565  
Governance (G): PR9 ดำเนินการสร้างการมีส่วนร่วมกับผู้มีส่วนได้เสียผ่าน
การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ทางธุรกิจกับกิจกรรมขององค์กรในการประเมินผล
กระทบทางบวกและทางลบทั้งที่เกิดขึ้นจรงิและมีโอกาสที่จะเกิดจากการรวบรวม
ความคาดหวังผ่านช่องทางการรับฟังข้อคดิเห็นและข้อเสนอแนะในรูปแบบที่เป็น
ทางการและไม่เป็นทางการ รวมถึงบริบทด้านความย่ังยืนในการดำเนินการ
ตอบสนองความคาดหวังของผู้มีส่วนได้เสยีตลอดห่วงโซ่คุณค่าของธุรกิจ  
ESG Comment: PR9 ถือเป็นโรงพยาบาลที่ให้ความสำคัญกับมาตรการด้าน 
ESG นอกจากจะช่วยดึงดดูนักลงทุนให้มีความสนใจมากขึ้นแล้ว ยังช่วยในการ
ดำเนินธุรกิจของ PR9 อาทิ การพัฒนาระบบเทคโนโลยีให้ทันสมัย เพื่อพร้อม
รับมือกับการเปลี่ยนแปลง และความปลอดภัยของคนไข้ 
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คาดการณ์ผลประกอบการงวด 3Q67 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 
โครงสร้างรายได้แบ่งตามสัญชาต ิ

งง 

คาดการณ์กำไรปกติปี 2567-2572 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

1. ความเสี่ยงจากการลดลงของผู้ป่วยไม่สามารถเดิน
ทางเข้ามาได้จะส่งผลกระทบต่อรายได้ธุรกิจโรงพยาบาล
อย่างมีนัยสำคัญ                                                                                                        
2. ความเสี่ยงจากการขาดแคลนบุคลากรทางการแพทย์ 
PR9 เป็น โรงพยาบาลที่มุ่งเน้นการรักษาโรคซับซ้อน ซึ่ง
ต้องการแพทย์ที่มีความเชี่ยวชาญ และประสบการณ์อย่าง
มาก หาก PR9 ไม่สามารถรักษาบุคคลากรดังกล่าวได้ จะ
ส่งผลกระทบทางลบต่อคุณภาพและมาตรฐานการให้บริการ                                                                                                
3. ความเสี่ยงจากความสามารถในการรองรับผู่วยไม่
เพียงพอ เนื่องจากข้อจำกัดในการขยายพื้นที่ของ
โรงพยาบาลเดี่ยว 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

ประเด็นความเสี่ยง 

งง 

โครงสร้างรายได้แบ่งตามการให้บริการ 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

Key Data (ลา้นบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67F QoQ (%) YoY (%) 9M66 9M67F YoY (%)
ยอดขาย 957 1,005 1,066 1,175 1,071 1,084 1,172 8% 10% 3,027 3,327 10%
ก าไรขัน้ตน้ 300 316 351 414 356 350 395 13% 12% 968 1,101 14%
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 182 185 198 209 182 204 182 -11% -8% 565 567 0%
รายไดอ้ืน่ๆ 5 7 7 12 13 12 12 -3% 72% 18 37 100%
ดอกเบีย้จ่าย -0.2 -0.1 -0.2 -0.2 -0.2 -0.1 -0.1 0% -26% -0.5 -0.4 -12%
ก าไรปกติ 109 121 140 188 159 139 191 38% 37% 370 489 32%
ก าไรสทุธ ิ 109 121 140 188 159 139 191 38% 37% 370 489 32%
EPS 0.14 0.15 0.18 0.24 0.20 0.18 0.24 38% 37% 0.47 0.62 32%
Gross Profit Margin (%) 31.4% 31.5% 33.0% 35.2% 33.3% 32.3% 33.7% 32.0% 33.1%
SG&A/Sales (%) 19.1% 18.4% 18.5% 17.8% 17.0% 18.8% 15.5% -18.7% -17.0%
Norm Profit Margin (%) 11.4% 12.0% 13.1% 16.0% 14.8% 12.8% 16.3% 12.2% 14.7%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ PR9 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

งบก ำไรขำดทุน (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ยอดขำย 4,202 4,680 5,279 5,772

ตน้ทนุขำย 2,820 3,110 3,495 3,806

ก ำไรขัน้ตน้ 1,382 1,570 1,784 1,967

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร 774 831 937 1,024

ดอกเบีย้จำ่ย -0.6 -0.7 -0.7 -0.7

คำ่ใชจ้ำ่ยอืน่ 0 0 0 0

รำยไดอ้ืน่ 30 9 9 9

ก ำไรสทุธกิอ่นหกัภำษี 689 802 915 1,015

ภำษีเงนิได ้ -131 -160 -183 -203

สว่นของผูถ้อืหุน้รำยยอ่ย 0 0 0 0

รำยกำรพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0

ก ำไรสทุธิ 558 642 732 812

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 558 642 732 812

Norm EPS 0.71 0.82 0.93 1.03

กำรเตบิโตของยอดขำย 2.3% 11.4% 12.8% 9.3%

กำรเตบิโตของก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 3.8% 15.0% 14.1% 10.9%

อัตรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ 32.9% 33.5% 33.8% 34.1%

อัตรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 13.1% 13.6% 13.7% 13.9%

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้ำนบำท)
3Q66 4Q66 1Q67 2Q67

ยอดขำย 1,066 1,175 1,071 1,084

ตน้ทนุขำย 714 761 715 733

ก ำไรขัน้ตน้ 351 414 356 350

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร 198 209 182 204

ดอกเบีย้จำ่ย -0.2 -0.2 -0.2 -0.1

คำ่ใชจ้ำ่ยอืน่ 0 0 0 0

รำยไดอ้ืน่ 7 12 13 12

ก ำไรสทุธกิอ่นหกัภำษี 173 233 197 173

ภำษีเงนิได ้ -33 -45 -38 -34

สว่นของผูถ้อืหุน้รำยยอ่ย 0 0 0 0

รำยกำรพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0

ก ำไรสทุธิ 140 188 159 139

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 140 188 159 139

Norm EPS 0.18 0.24 0.20 0.18

ยอดขำย (QoQ) 6.1% 10.2% -8.8% 1.2%

ก ำไรขัน้ตน้ (QoQ) 11.1% 17.8% -13.9% -1.7%

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน (QoQ) 15.8% 34.3% -15.4% -12.5%

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อัตรำสว่นสภำพคลอ่ง (เทำ่) 3.56       3.84       3.88       3.98       

อัตรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว (เทำ่) 3.23       3.52       3.59       3.71       

อัตรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรคำ้ (เทำ่) 14.49     14.12     13.55     13.01     

อัตรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื (เทำ่) 58.53     53.02     53.02     53.02     

อัตรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หนีก้ำรคำ้ (เทำ่) 5.41       5.45       5.45       5.45       

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ 0.16       0.17       0.18       0.19       

Net Gearing Net Cash Net Cash Net Cash Net Cash

ผลตอบแทนจำกสนิทรัพยเ์ฉลีย่ 9.4% 10.1% 10.6% 10.9%

ผลตอบแทนจำกผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 11.0% 11.8% 12.5% 12.9%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ PR9 
งบกระแสเงินสด (ลำ้นบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำน

ก ำไรกอ่นภำษีเงนิได ้ 689 802 915 1,015

รำยกำรเปลีย่นแปลงทีไ่มก่ระทบเงนิสด

คำ่เสืม่รำคำและตดัจ ำหน่ำย 299 312 332 354

ก ำไร/ขำดทนุจำก Fx ทีไ่มไ่ดรั้บรู ้ 0 0 0 0

อืน่ๆ 11 0 0 0

เพิม่/ลด จำกกจิกรรมกำรด ำเนนิงำน -65 45 41 26

กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำนสทุธิ 804 999 1,104 1,192

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทนุ

เพิม่/ลด จำกกำรลงทนุระยะสัน้ -96 0 0 0

เพิม่/ลด จำกกำรลงทนุทีเ่กีย่วขอ้ง 0 0 0 0

เพิม่/ลด จำกสนิทรัพยถ์ำวร -250 -284 -427 -467

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทนุสทุธิ -378 -302 -454 -503

กระแสเงนิสดจำกกำรจัดหำเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 0 0 0 0

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูคำ่หุน้ 0 0 0 0

ลด จำ่ยปันผล -234 -289 -329 -365

กระแสเงนิสดจำกกำรจัดหำเงนิสทุธิ -240 -289 -329 -365

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 186 408 321 324

งบดุล (ลำ้นบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
เงนิสดและเทยีบเทำ่เงนิสด 1,751 2,159 2,480 2,804

ลกูหนีก้ำรคำ้ 290 331 390 444

สนิคำ้คงเหลอื 48 59 66 72

สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 162 164 166 168

ทีด่นิ อำคำร และอปุกรณ์ สทุธิ 3,243 3,242 3,370 3,522

สนิทรัพยร์วม 5,910 6,382 6,906 7,453

เจำ้หนีก้ำรคำ้ 522 570 641 698

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 105 131 153 172

หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 6 6 6 6

หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้ ระยะยำว 3 3 3 3

หนีส้นิรวม 830 949 1,071 1,171

ทนุทีช่ ำระแลว้ 786 786 786 786

สว่นเกนิมลูคำ่หุน้ 1,934 1,934 1,934 1,934

ก ำไรสะสม 2,359 2,712 3,115 3,561

สว่นของผูถ้อืหุน้ 5,080 5,433 5,835 6,282

สว่นของผูถ้อืหุน้รำยยอ่ย 0 0 0 0

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 5,910 6,382 6,906 7,453

สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
จ ำนวนเตยีงทีพ่รอ้มใหบ้รกิำร 204 204 225 225

คำ่รักษำพยำบำลผูป่้วยในเฉลีย่ (บำท/วันนอน) 38,430 39,199 39,983 40,783

รำยไดผู้ป่้วยใน (ลำ้นบำท) 1,711 1,885 2,115 2,287

จ ำนวนผูป่้วยนอก (ครัง้) 547,000 601,700 667,887 721,318

คำ่รักษำพยำบำลผูป่้วยนอกเฉลีย่ (บำท/ครัง้) 4,553 4,644 4,737 4,832

รำยไดผู้ป่้วยนอก (ลำ้นบำท) 2,491 2,795 3,164 3,485

Gross margin 32.9% 33.5% 33.8% 34.1%

SG&A/Sale 18.4% 17.7% 17.7% 17.7%

Effective tax rate 19.0% 20.0% 20.0% 20.0%

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 


