
 

 

 

 

งวด 3Q67 มีก ำไรสุทธิ 176 ล้ำนบำท (+5%QOQ) เป็นผลจำกปริมำณ รำคำขำย 
และ PROFIT / KG ที่ท ำได้ดีขึ้นเทียบกับงวด 2Q67 อย่ำงไรก็ตำม ด้วยเงินบำทที่
แข็งค่ำขึ้น ส่งผลให้ ANI รับรู้ FX LOSS 27 ล้ำนบำท หำกไม่รวมรำยกำรดังกล่ำว 
จะส่งผลให้ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนอยู่ที่ 203 ล้ำนบำท  

ฝ่ำยวิจัยยังมอวว่ำ ANI เป็นบริษัทมีปัจจัยพื้นฐำนที่ดี แต่สำเหตุที่รำคำหุ้นไม่  
PERFORM อย่ำงที่ควรจะเป็น เนื่องจำก สัดส่วน FREE-FLOAT ปัจจุบันอยู่ที่ 
10.47% ต่ ำกว่ำเกณฑ์ของ ตลท. ที่ 15% และ GROWTH STRATEGY ในปัจจุบัน
บรรลุได้เพียง 1 ข้อ จำกที่ตั้งเป้ำไว้ที่ 3 ข้อ ประเมิน FAIR VALUE ปี 2568 อิง PE 
RATIO 9.2 เท่ำ (ค่ำเฉลี่ยย้อนหลัง ปรับลด 0.5 SD) ได้รำคำเหมำะสมอยู่ที่ 4.48 
บำท มี UPSIDE จ ำกัด ให้น้ ำหนักกำรลงทุน NEUTRAL 

ประมาณการตวัเลขส าคัญทางการเงนิ 

 
ที่มำ: สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้รำคำ : Sideway 
แนวรับ : 3.72 บำท 
แนวต้ำน : 4.40/4.98 บำท 

ที่มำ: สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเครำะห์พิจำรณำปัจจัยแวดล้อมทำงพ้ืนฐำนแล้วเห็นว่ำรำคำหุ้นบริษัทท่ีท ำกำรวิเครำะห์มีโอกำสที่จะสร้ำงผลตอบแทนท่ีชนะค่ำเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเครำะห์พิจำรณำปัจจัยแวดล้อมทำงพ้ืนฐำนแล้วเห็นว่ำรำคำหุ้นบริษัทท่ีท ำกำรวิเครำะห์มีโอกำสที่จะสร้ำงผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่ำเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเครำะห์พิจำรณำปัจจัยแวดล้อมทำงพ้ืนฐำนแล้วเห็นว่ำรำคำหุ้นบริษัทท่ีท ำกำรวิเครำะห์มีโอกำสที่จะสร้ำงผลตอบแทนท่ีแย่ค่ำเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่ำ SET INDEX 

Operation ปกติดีขึ้น 5 พฤศจิกำยน 2567 

ANI 
Neutral 

รำคำปจัจบุนั (บำท) 4.10 
รำคำเปำ้หมำย (บำท) 4.48 
Upside (%) 9.27 
Dividend yield (%) 6.10 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมำ: IAA consensus, สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมำ: IAA CONSENSUS  

 

RESULT NOTE 

บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

อนุชิต เอื้ออารักษ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 128103 
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Operation ปกติดีขึ้น + จ่ายปันผล แต่โดน FX loss  

งวด 3Q67 มีก ำไรสุทธิ 176 ล้ำนบำท (+3%QoQ, -27%YoY) โดยมีรำยได้อยู่ที่  
2,346 ล้ำนบำท (+10%QoQ, +72%YoY) สำเหตุที่รำยได้เพิ่มเนื่องจำกปริมำณ
ขนส่งสินค้ำที่ท ำได้มำกถึง 35,196 ตัน (+2.9%QoQ, +27.3%YoY) และรำคำ
ขำยที่ปรับเพิ่มขึ้นเป็น 66.6 บำท/ก.ก. (+6.4%QoQ, +35%YoY) เนื่องจำกมี 
demand จำกสินค้ำประเภท e-commerce, กำรเปลี่ยนรูปแบบกำรขนส่งจำก
กำรขนส่งทำงทะเลมำเป็นทำงอำกำศ, นอกจำกนี้ Gross Profit / KG งวด 3Q67 
ปรับเพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญเป็น 12.6 บำท เทียบกับงวด 2Q67 ที่ท ำได้เพียง 
11.2 บำท เนื่องจำกสภำวะคลังสินค้ำแออัด (port congestion) คลี่คลำยลง 
ส่งผลให ้ANI สำมำรถขนสินค้ำระยะไกล (จำกไทยไปยุโรป/อเมริกำ) ได้มำกขึ้นซึ่งมี 
Gross Profit / KG ระดับสูงกว่ำกำรขนส่งสินค้ำในภูมิภำคเอเชีย ปัจจัยดังกล่ำว
ส่งผลให้ gross margin งวด 3Q67 อยู่ที่ 18.9% ปรับเพิ่มจำก 2Q67 ที่ 17.8% 
ด้ำน SG&A/Sales อยู่ที่ 6.7% ใกล้เคียงกับ 2Q67 ที่ 6.5% อย่ำงไรก็ตำม ด้วย
เงินบำทที่แข็งค่ำอย่ำงรวดเร็วในช่วงปลำย 3Q67 ส่งผลให้ ANI รับรู้ผลขำดทุน
จำกอัตรำแลกเปลี่ยน (FX loss) ที่ เป็นเงินปันผลค้ำงจ่ำยจำกบริษัทย่อยใน
ต่ำงประเทศ 27 ล้ำนบำท ถ้ำหำกไม่มีรำยกำรดังกล่ำว จะส่งผลให้มีก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนอยู่ที่ 203 ล้ำนบำท นอกจำกนี้ ANI จ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำล 9M67 
ที่อัตรำ 0.20 บำท/หุ้น คิดเป็น Dividend Payout Ratio 72.5% (XD 19 พ.ย.) 
ทั้งนี้ EPS งวด 3Q67 อยู่ที่ 0.10 บำท/หุ้น (-49%YoY) เป็นผลจำก dilution 
effect ที่เกิดจำกจ ำนวนหุ้นที่เพิ่มขึ้นมำกในระหว่ำงปี 2566 หลังเข้ำระดมทุน IPO 

ปริมาณขาย, ราคาขาย และ GP/KG. รายไตรมาส  ประสิทธิภาพการท าก าไรรายไตรมาส 

 

 

 
ที่มำ: ANI, สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มำ: สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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4Q67 เป็นช่วง High Season + ผลกระทบจาก FX จะลดลง 
ฝ่ำยวิจัยประเมินว่ำผลกำรด ำเนินงำน 4Q67 จะดีขึ้นกว่ำ 3Q67 เนื่องจำก         
ไตรมำส 4 เป็นช่วงที่มีควำมต้องกำรขนส่งสินค้ำจ ำนวนมำกตำม high season 
ของประเทศแถบยุโรปและอเมริกำในเทศกำลคริสต์มำส รวมถึงมีกำรเร่งส่งสินค้ำ
ให้ทันก่อนเทศกำลตรุษจีนในช่วง ม.ค. ปีถัดไป ด้ำนค่ำระวำงทำงอำกำศ  BAI00 
เริ่มกลับมำอยู่ในช่วงขำขึ้นอีกครั้งโดยค่ำเฉลี่ย BAI00 QTD อยู่ที่ 2,216 จุด เทียบ
กับค่ำเฉลี่ยงวด 3Q67 ที่ 2,137 จุด นอกจำกนี้ฝ่ำยวิจัยประเมินว่ำผลกระทบจำก
อัตรำแลกเปลี่ยนงวด 4Q67 จะลดลงจำกงวด 3Q67 อย่ำงมีนัยส ำคัญเนื่องจำก
แนวโน้มเงินบำทกลับมำอ่อนค่ำอีกครั้ง โดยปัจจุบัน อัตรำแลกเปลี่ยน THB/USD 
อ่อนค่ำลงรำวๆ 4%QTD 

ในช่วง 9M67 ที่ผ่ำนมำ ANI สำมำรถหำสัญญำ GSA กับสำยกำรบินเพิ่มเติมได้ 
4 สัญญำ และคำดว่ำจะหำเพิ่มได้อีก 1 – 2 สัญญำในช่วง 4Q67 โดยตั้งเป้ำขยำย
ธุรกิจในประเทศญี่ปุ่นและเกำหลีใต้เพิ่มเติม ปัจจัยดังกล่ำวจะส่งผลให้ ANI มี
จ ำนวนสัญญำ GSA สิ้นปี 2567 อยู่ที่ 49 - 50 สัญญำ ลดลงเล็กน้อยจำก
เป้ำหมำยที่เคยตั้งไว้ที่ 52 สัญญำ 

ค่าระวางทางอากาศ BAI00  อัตราแลกเปลี่ยน THB / USD 

 

 

 
ที่มำ: TACINDEX  ที่มำ: BLOOMBERG   
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ราคาหุ้นยังมีแรงขับเคลื่อนไม่มากพอ ... ให้น้้าหนัก Neutral 
ฝ่ำยวิจัยประเมินว่ำ ANI เป็นบริษัทที่มีปัจจัยพื้นฐำนที่ดี แสดงได้จำกแนวโน้ม
ปริมำณขำย, Gross Profit per KG. ,จ ำนวนสัญญำ และก ำไรที่ปรับเพิ่มขึ้นอย่ำง
ต่อเนื่องในช่วง 9M67 ที่ผ่ำนมำ อย่ำงไรก็ตำมฝ่ำยวิจัยประเมินสำเหตุที่รำคำหุ้น
ไม่ perform อย่ำงที่ควรจะเป็น มีสำเหตุจำก 2 ปัจจัย ได้แก่ 1) สัดส่วน free-float 
ปัจจุบันเพียง 10.47% ซึ่งต่ ำกว่ำเกณฑ์ของตลำดหลักทรัพย์ฯ ที่ 15% โดยผู้ถือ
หุ้นหลักของ ANI อย่ำง III และ MR. Thomas Tay Nguen Cheong ยังไม่สำมำรถ
ขำยหุ้น ANI ออกไปได้ไปถึง 14 ธ.ค. 2567 (1 ปี นับจำกเข้ำจดทะเบียน) ซึ่งต้องรอ
ควำมชัดเจนจำกกลุ่มผู้ถือหุ้นหลักของ ANI ว่ำจะสำมำรถขำยหุ้นออกไปได้    
มำก/น้อย และท ำได้รวดเร็วเพียงใด 2) แนวทำงกำรเติบโตที่วำงไว้ (Growth 
Strategy) ในปัจจุบันบรรลุได้เพียง 1 เป้ำหมำย คือ กำรขยำยสัญญำ GSA กับ
สำยกำรบินเพิ่ม ขณะที่กำรท ำ Joint Venture & Acquisition รวมถึงกำรพัฒนำ 
GSA Product ของ ANI เอง ยังไม่เห็นผลอย่ำงเป็นรูปธรรม ประเมิน FAIR 
VALUE ปี 2568 อิง PE Ratio 9.2 เท่ำ (ค่ำเฉลี่ยย้อนหลัง ปรับลด 0.5 SD) ได้
รำคำเหมำะสมอยู่ที่ 4.48 บำท มี upside จ ำกัด ให้น้ ำหนักกำรลงทุน Neutral 

PE RATIO ย้อนหลังของ ANI  GROWTH STRATEGIES ของ ANI 

 

 

 
ที่มำ: SETSMART, สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มำ: ANI 
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การด้าเนินงานด้าน ESG ของ ANI 
Environment (E): ANI จัดให้มีบริหำรระวำงกำรขนส่งสินค้ำเพื่อให้กำรขนส่ง
สินค้ำทำงอำกำศมีประสิทธิภำพ และเกิดประโยชน์สูงสุดในกำรใช้เช้ือเพลิง 
ประกอบกับควบคุมให้กำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ไม่ให้เกิดผลกระทบต่อ
สิ่งแวดล้อมเกินกว่ำที่มำตรฐำนก ำหนดไว้ รวมถึงมีแผนกำรจัดท ำบัญชีและ
รำยงำนข้อมูลกำรปล่อย กำรดูดซับ และกำรกักเก็บปริมำณก๊ำซเรือนกระจก 

Social Contribution (S): ANI ค ำนึงถึงทำงเลือกในกำรใช้ประโยชน์จำก
ทรัพยำกรธรรมชำติ โดยให้มีผลกระทบต่อควำมเสียหำยของสังคมน้อยที่สุด 
ประกอบกับมีนโยบำยกำรส ำรวจกระบวนกำรต่ำงๆ ของบริษัทฯ ว่ำก่อให้เกิด
ควำมเสี่ยงหรือมีผลกระทบในทำงลบต่อสังคม 

Governance (G): ANI ปฏิบัติต่อบุคลำกรของบริษัทฯ ทุกคนตำมกฎหมำย
แรงงำนโดยเสมอภำคกัน ไม่เลอืกปฏิบัติ ไม่แบ่งแยกถิ่นก ำเนิด เชื้อชำติ เพศ อำยุ สี
ผิว ศำสนำ สมรรถภำพร่ำงกำย ฐำนะ ชำติตระกูล สถำนศึกษำ 

ESG Comment:  ธุรกิจ ANI มีควำมเกี่ยวข้องกับประเด็นด้ำนสิ่งแวดล้อม
เนื่องจำกกำรใช้พลังงำนจำกเครื่องบินก่อให้เกิดผลกระทบต่อชั้นโอโซน แต่ ANI มี
กำรบริหำรระวำงกำรขนส่งสินค้ำทำงอำกำศเพื่อให้กำรใช้เชื้อเพลิงเกิดประโยชน์
สูงสุด ปัจจัยดังกล่ำวจะช่วยลดปัญหำด้ำนมลพิษสิ่งแวดล้อม และหนุนกำรเติบโต
อย่ำงย่ังยืนของบริษัท 
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ผลการด าเนินงานงวด 3Q67 

 
ที่มำ: สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
PE RATIO ย้อนหลังของ ANI  จ านวนสัญญากับสายการบิน 

 

 

 
ที่มำ: SETSMART, สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มำ: ANI 

 
 

ค่าระวางทางอากาศ BAI00  ประเด็นความเส่ียง 

 

  
1. หำกค่ำระวำงผันผวนมำก อำจส่งผลกระทบอย่ำงต่อผล
กำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงิน 
2. ในสัญญำว่ำจ้ำงม ีTERMINATION CLAUSE ที่สำยกำร
บินสำมำรถยกเลิกสัญญำได้ทนัทีภำยใน 60 – 90 วนั โดย
ปรำศจำกเงื่อนไขใดๆ 
3. ควำมเสี่ยงจำกอตัรำแลกเปลี่ยน 
 

ที่มำ: TACINDEX  ที่มำ: สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

Key Data (ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 %QoQ %YoY 9M67 9M66 %YoY
ยอดขาย 1,363 1,289 1,365 1,888 1,527 2,142 2,346 10% 72% 6,015 4,017 50%

ก าไรขัน้ต้น 421 347 351 464 330 382 443 16% 26% 1,155 1,119 3%

ค่าใชจ่้ายในการขาย 130 121 122 158 132 138 157 13% 29% 428 373 15%

ดอกเบีย้จ่าย 12.3 14.9 14.9 15.0 15.3 13.5 13.1 -3% -12% 42 42 -1%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 220 173 168 215 144 165 203 23% 21% 513 560 -9%

ก าไรสทุธิ 189 222 240 151 163 170 176 3% -27% 510 652 -22%

รายการพเิศษ (31) 49 73 (63) 19 5 (27) (3) 91 -103%

EPS 0.15 0.17 0.19 0.11 0.09 0.09 0.10 3% -49% 0.28 0.51 -45%

Gross Margin 30.9% 26.9% 25.7% 24.6% 21.6% 17.8% 18.9% 19.2% 27.9%

SG&A/Sale 9.5% 9.4% 8.9% 8.4% 8.7% 6.5% 6.7% 7.1% 9.3%

Net Margin 13.9% 17.3% 17.6% 8.0% 10.7% 8.0% 7.5% 8.5% 16.2%
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ประมาณการผลการด าเนินงานปี 2567-2569 ของ ANI 

 
ที่มำ: สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก ำไรขำดทุน (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ยอดขาย 5,905 8,280 9,274 10,201

ต้นทนุขาย 4,322 6,693 7,496 8,161

ก ำไรขัน้ต้น 1,583 1,587 1,777 2,040

ค่าใชจ่้ายในการขาย 531 538 571 615

ดอกเบีย้จ่าย 57 54 52 49

ค่าใชจ่้ายอืน่ -           -           -           -           

รายได้อืน่ 53 21 46 51

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 1,048 1,015 1,201 1,427

ภาษีเงนิได้ 220 205 242 287

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 31            70            68            75            

สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทนุในบรษิทัร่วม 5 10 10 10

รายการพเิศษอืน่ๆ
ก าไรสทุธิ 803 750 901 1,075

ก าไรจากการด าเนนิงาน 775 750 901 1,075

Norm EPS 0.59 0.41 0.49 0.58

การเตบิโตของยอดขาย 10.4% 40.2% 12.0% 10.0%

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน -28.7% -3.2% 20.0% 19.4%

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 26.8% 19.2% 19.2% 20.0%

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้ำนบำท) 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67
ยอดขาย 1,888       1,527       2,142       2,346       

ต้นทนุขาย 1,425       1,197       1,760       1,903       

ก ำไรขัน้ต้น 464 330 382 443

ค่าใชจ่้ายในการขาย 158          132          138          157          

ดอกเบีย้จ่าย 15            15            13            13            

รายได้อืน่ (60)           24            (4)             (23)           

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 230          206          226          250          

ภาษีเงนิได้ 69            35            39            57            

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 12            11            20            20            

สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทนุในบรษิทัร่วม 2              2              3              4              

รายการพเิศษอืน่ ๆ (63)           19            5              (27)           

ก ำไรสทุธิ 151          163          170          176          

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 215          144          165          203          

Norm EPS 0.12         0.08         0.09         0.11         

ยอดขาย (QoQ) 38% -19% 40% 10%

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) 32% -29% 16% 16%

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) 28% -33% 15% 23%

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน 2566 2567F 2568F 2569F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 1.13         1.23         1.28         1.33         

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 9.94         10.00       10.00       10.00       

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 7.28         8.08         8.08         8.00         

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 3.62         5.39         5.39         5.33         

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 0.34         0.35         0.36         0.37         

Net Gearing Ratio net cash net cash net cash net cash

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 7.8% 7.2% 8.6% 10.1%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 13.8% 9.7% 11.6% 13.7%
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ประมาณการผลการด าเนินงานปี 2567-2569 ของ ANI 

 

ที่มำ: สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเงินสด (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำน
ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 1,053       1,025       1,211       1,437       

รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด (28)           4              1              1              

ค่าเสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 126          131          136          141          

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ (60)           -           -           -           

อืน่ๆ 14            (317)         (509)         (611)         

เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (290)         (384)         (193)         (242)         

กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนสทุธิ 816          459          645          726          

กระแสเงินสดจำกกำรลงทุน
เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 229          -           -           -           

เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง (4,175)      -           -           -           

เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร (0)             (98)           (98)           (98)           

กระแสเงินสดจำกกำรลงทุนสทุธิ (3,946)      (98)           (98)           (98)           

กระแสเงินสดจำกกำรจดัหำเงิน
เพิม่/ลด เงนิกู้ 481          (50)           (50)           (50)           

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 3,637       -           -           -           

เพิม่/ลด วอร์แรนท์ -           -           -           -           

ลด จ่ายปันผล (838)         (328)         (387)         (460)         

กระแสเงินสดจำกกำรจดัหำเงินสทุธิ 3,280       (378)         (437)         (510)         

เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ 150          (17)           109          118          

งบดุล 2566 2567F 2568F 2569F
เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 1,425 1,407 1,517 1,634

ลกูหนี้การค้า 594 828 927 1,020

สนิค้าคงเหลอื -           -           -           -           

สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้+สนิทรพัยอ์ืน่ๆ 8,258       8,183       8,157       8,125       

ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 4 4 4 4

สินทรพัยร์วม 10,280      10,422      10,605      10,784      

เจ้าหนี้การค้า+หนี้สนิอืน่ๆ 1,519 1,642 1,807 1,961

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้จ่ายระยะสัน้ 360 310 260 210

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้จ่ายระยะยาว 730 730 730 730

หน้ีสินรวม 2,610       2,682       2,797       2,901       

ทนุทีช่ าระแลว้ 924          924          924          924          

สว่นเกนิมลูค่าหุน้+ส ารองตามกฎหมาย 5,771       5,419       4,973       4,433       

ก าไรสะสม 975          1,397       1,911       2,526       

ส่วนของผูถ้อืหุ้น 7,670 7,740 7,808 7,883

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย -           -           -           -           

หน้ีสินและส่วนของผูถ้อืหุ้น 10,280 10,422 10,605 10,784

สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร 2566 2567F 2568F 2569F
Gross Profit (บาท) / KG 14.2 11.5 11.5 12.0

%SG&A/Sale 9.0% 6.5% 6.2% 6.0%

Effective tax rate 20.8% 20.0% 20.0% 20.0%


