
 

 

 

 

3Q67 ก ำไรปกติ 1.25 พันล้ำนบำท  (-19% YOY, -5% QOQ) ดีกว่ำคำดรำว 
10% จำกรำยได้อื่นและบริหำรโครงกำร JV มำกกว่ำคำด ส่วนองค์ประกอบหลัก
อื่นตำมคำด โดยก ำไรที่อ่อนตัวลง มำจำกกำรลดลงของมำร์จิ้น ซึ่งได้รับผลกระทบ
จำกกำรเปลี่ยนแปลง PRODUCT MIX และกำรใช้กลยุทธ์ด้ำนรำคำ รวมถึง
ค่ำใช้จ่ำยขำยบริหำรสูงขึ้น ไม่สำมำรถชดเชยกับส่วนแบ่งก ำไรบริษัทร่วมสูงขึ้นได้ 

แนะน ำ OUTPERFORM จำก 1) ทิศทำงก ำไร 4Q67 จะดีสุดของปี และประมำณกำร
ทั้งเปิดปี UPSIDE โดยปี 2567 มีส่วนเพิ่มเติมจำกก ำไรขำยหุ้น THE STANDARD 
และ ปี 2568 จำกกำรหำยไปของผลขำดทุนธุรกิจโรงแรม 2) PER ซื้อขำยเฉลี่ย 6 
เท่ำ และปันผลสูงกว่ำ 8% ตอ่ปี (คำด 2H67 ปันผลมำกกว่ำ 4%) และ 3) รำคำหุ้น
ยังมี UPSIDE 27% จำกมูลค่ำพื้นฐำนปี 2568 ที่ 2.22 บำท  
ประมาณการตวัเลขส าคัญทางการเงนิ 

 
ที่มำ: สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้รำคำ : Sideway  
แนวรับ : 1.57/1.75 บำท 
แนวต้ำน : 1.94 บำท 

ที่มำ: สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเครำะห์พิจำรณำปัจจัยแวดล้อมทำงพ้ืนฐำนแล้วเห็นว่ำรำคำหุ้นบริษัทท่ีท ำกำรวิเครำะห์มีโอกำสที่จะสร้ำงผลตอบแทนท่ีชนะค่ำเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเครำะห์พิจำรณำปัจจัยแวดล้อมทำงพ้ืนฐำนแล้วเห็นว่ำรำคำหุ้นบริษัทท่ีท ำกำรวิเครำะห์มีโอกำสที่จะสร้ำงผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่ำเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเครำะห์พิจำรณำปัจจัยแวดล้อมทำงพ้ืนฐำนแล้วเห็นว่ำรำคำหุ้นบริษัทท่ีท ำกำรวิเครำะห์มีโอกำสที่จะสร้ำงผลตอบแทนท่ีแย่ค่ำเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่ำ SET INDEX 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566 2567F 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 4,280 6,060 4,787 4,859 5,003
Norm Profit (ลบ) 4,088 5,108 4,787 4,859 5,003
Norm EPS (บำท) 0.27 0.31 0.28 0.28 0.28
EPS (บำท) 0.29 0.37 0.28 0.28 0.28
Norm PER (เท่ำ) 6.4 5.6 6.4 6.3 6.2
DPS (บำท) 0.15 0.20 0.15 0.15 0.15
Dividend Yield (%) 8.6 11.4 8.6 8.6 8.6
BV (บำท) 2.8 2.8 2.8 2.9 3.0
PBV (เท่ำ) 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6
EV/EBITDA (เท่ำ) 15.6 14.9 15.1 14.9 14.6
ROE (%) 10.5 13.7 10.1 9.7 9.5

ก าไร 3Q67 ดีกว่าคาด และจะสูงสุดของปี 4Q67 13 พฤศจิกำยน 2567 

SIRI 
Outperform 

รำคำปจัจบุนั (บำท) 1.75 
รำคำเปำ้หมำย (บำท) 2.22 
Upside (%) 27.0 
Dividend yield (%) 8.6 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมำ: IAA consensus, สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมำ: SET, SEC  

 

3Q67 RESULT NOTES 

บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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ก ำไรปกติ 3Q67 ดีกว่ำคำด แต่ยังอ่อนตัว yoy และ qoq 
งวด 3Q67 ก ำไรสุทธิ 1.3 พนัล้ำนบำท  (-16% yoy,-6% qoq) หำกไม่รวมก ำไร
ขำยที่ดิน (หลังภำษี) 56 ล้ำนบำท พบว่ำก ำไรปกติ 1.25 พันล้ำนบำท (-19% yoy 
และ -5% qoq) ดีกว่ำฝ่ำยวิจัยคำดรำว 10% ส่วนต่ำงหลักมำจำกรำยได้อื่น และ
รำยได้ค่ำบริกำรสูงกว่ำคำด ผลจำกกำรได้รับค่ำตอบแทนจำกกำรบริหำร
โครงกำรร่วมทุนเพิ่มขึ้น ขณะที่องค์ประกอบหลักอื่นสอดคล้องกับคำดหมำย โดย
เหตุที่ท ำให้ก ำไรอ่อนตัว จำกยอดโอนกรรมสิทธิ์ 8.3 พันลำ้นบำท ทรงตัวจำกงวด
ปีก่อน และลดลง 2.4% qoq ประกอบกับมีกำรเพ่ิมขึ้นของต้นทุนและค่ำใช้จ่ำยขำย
บริหำร เนื่องจำกกำรแข่งขันในตลำดที่สูงขึ้น ท ำให้บริษัทตอ้งมีกำรใช้กลยุทธ์ด้ำน
รำคำ รวมถึงกำรเปลี่ยนแปลงของ Product Mix ส่งผลให้ Gross Margin ขำยฯ 
31.1% ลดลงจำกเฉลี่ย 34% งวดปีก่อน และ 33.2% งวดก่อน รวมถึง 
SG&A/Sales เพิ่มเป็น 20.4% เทียบกับ 14.8% และ 19.3% ในงวด 3Q66 และ 
2Q67 ตำมล ำดับ โดยทั้งหมดกลบประโยชน์จำกส่วนแบ่งก ำไรบริษัทร่วมสูงขึ้น 
147% yoy แล 85% qoq อยู่ที่ 409 ล้ำนบำท จำกกำรโอนกรรมสิทธิ์โครงกำร JV 
มำกขึ้น โดยเฉพำะจำกคอนโดฯ The Line Vibe  

มีปัจจัยช่วยหนุน 4Q67 ท ำจุดสูงสุดของป ี
คงประมำณกำรเดิม โดยก ำไรปกติ 9M67 เท่ำกับ 3.6 พันล้ำนบำท (-5% yoy) คิด
เป็นสัดส่วน 76% ของเป้ำทั้งปีที่คำดไว้ 4.8 พันล้ำนบำท คำดกำรด ำเนินงำน 
4Q67 จะดีสุดของปีทั้งในเชิง Presale จำกแผนเปิดโครงกำรใหม่มำกสุดของปี เน้น
หลักเป็นโครงกำรแนวรำบ (แม้อิงตำมข้อมูลเดิมทั้งปี และ 9M67 พบว่ำ 4Q67 มี
ก ำหนดเปิดโครงกำรใหม่มูลค่ำสูงถึง 2.99 หมื่นล้ำนบำท ซึ่งฝ่ำยวิจัยคำดมีควำม
เป็นไปได้ที่จะได้ไม่ครบตำมมลูค่ำดังกล่ำว และรอข้อมูลชัดเจนกำรประชุม
นักวิเครำะห์อีกครั้งวันที่ 18 พ.ย. นี้ แต่เชื่อว่ำมูลค่ำเปิดโครงกำรใหม่ 4Q67 ยัง
มำกสุดของปี) ขณะเดียวกันกำรเปิดโครงกำรแนวรำบใหม่ที่มำกขึ้น, ส่งมอบ
ต่อเนื่องของ Backlog แนวรำบคงค้ำง และโอนกรรมสิทธ์ิคอนโดฯ ใหม่อีก 3 
โครงกำร (เป็น JV 2 โครงกำร) คำดสนับสนันต่อยอดโอนฯ และส่วนแบ่งก ำไรสูงขึ้น 
นอกจำกนี้กำรขำยหุ้นโรงแรม The Standard เมื่อวันที่ 2 ต.ค. 2567 นอกจำกจะ
ท ำให้บริษัทไม่ต้องรับรู้ผลขำดทุนจำกธุรกิจโรงแรม (ณ 3Q67 ขำดทนุ 122 ล้ำน
บำท และ 9M67 รวม 342 ล้ำนบำท) ยังท ำให้บริษัทรับรู้ก ำไรพิเศษจำกธุรกรรม
ดังกล่ำว (ยังไม่สำมำรถระบุมูลค่ำชัดเจนได้) เข้ำมำหนุนก ำไรปกติและก ำไรสุทธิท ำ
จุดสูงสุดของปี 
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Outperform…FV ปี 2568 ท่ี 2.22 บำท 
คงแนะน ำ Outperform จำกควำมน่ำสนใจ 1) ทิศทำงผลประกอบกำร 4Q67 จะดี
สุดของปี และประมำณกำรทั้งเปิดปี upside โดยปี 2567 มีส่วนเพิ่มเติมจำกก ำไร
ขำยหุ้น The Standard และ ปี 2568 จำกกำรหำยไปของผลขำดทุนธุรกิจโรงแรม 
2) Valuation ยังดึงดูดด้วย PER ซื้อขำย 6 เท่ำ และปันผลสูงกว่ำ 8% ต่อปี (คำด 
2H67 ปันผลมำกกว่ำ 4%) และ 3) รำคำหุ้นยังมี upside 27% จำกมูลค่ำพื้นฐำน
ปี 2568 ที ่2.22 บำท (อิง PER 8 เท่ำ) 
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ESG 

Environment (E) 
 ก ำหนดนโยบำยพัฒนำธุรกิจและหน่วยงำนในเครือให้เป็นธุรกิจสีเขียวและ

เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม โดยมุ่งเน้นแนวทำง “Circular Economy” หรือ
ระบบเศรษฐกิจหมุนเวียน มีกำรน ำร่องและยกระดับเป็นนโยบำยทั้งระบบ 
เริ่มตั้งแต่ในบริษัท จนถึงผู้บรโิภค และขยำยผลสู่กำรรับผิดชอบต่อสังคม  

 ปฏิบัติตำมกฎหมำย ข้้อก ้หนด ข้้อบั้งค้ับ และมำตรฐำนที่้เกี่ยวข้้องอย่้ำง
เคร่้งครั้ด โดยเฉพำะกำรท ำ EIA เพื่้อกำรก่้อสร้้ำงที่้ถู้กต้้องตำมกฎหมำย 
นอกจำกนี้ให้้ควำมส ้คั้ญกั้บกำรลดกำรใช้้พลั้งงำน ลดปริ้มำณขยะ 
ควบคุ้มคุ้ณภำพน้ ำทิ้ง กำรส่้งเสริ้มกำรใช้้ว้ัสดุ้และอุ้ปกรณ์้ที่้เป็นมิ้ตรต่้
อสิ่้งแวดล้้อม รวมถึ้งกำรลดกำรปลดปล่้อยก๊้ำซคำร์้บอนไดออกไซด์ที่
เป็นสำเหตุ้กำรเกิ้ดภำวะโลกร้้อน 

Social (S) 
 ด ำเนินกิจกรรมเพื่อช่วยเหลือสังคม โดยเฉพำะเด็กและเยำวชนผ่ำนกำร

จัดตั้ง SIRI ACADEMY เพื่อฝึกสอนฟุตบอลให้กับเด็ก, ช่วยเหลือกลุ่ม
อ่อนไหว ภำยใต้แนวคิด No One Left Behind เพื่อให้เข้ำถึงวัคซีนอย่ำง
เท่ำเทียมกัน, ช่วยเหลือเกษตรกร ผู้ประกอบกำร SME ด้วยกำรสั่งซื้อ
สินค้ำมำบริจำคให้กับชุมชนต่ำง ๆ เป็นต้น 

 มุ่งมั่นที่จะยกระดับคุณภำพชีวิตครอบครัวของผู้อยู่อำศัยอย่ำงยั่งยื่น 
ผ่ำนกำรออกแบบ สภำพแวดล้อม และบริกำรต่ำง ๆ ทีต่อบสนองควำม
ต้องกำรของผู้บริโภคอย่ำงต่อเนื่อง 

Governance (G) 
 เปิดเผยข่้ำวสำรข้้อมู้ลด้ำนต่้ำง ๆ อย่้ำงครบถ้้วน ถู้กต้้อง และโปร่้งใส โดย

ค ำนึ้งถึ้งควำมเท่้ำเที้ยมกั้นในกำรรั้บรู้้ข่้ำวสำร พร้้อมทั้งปฏิ้บั้ติ้ตำม
กฎหมำยและกฎเกณฑ์ ้ กรณี้ก ำหนดให้้เรื่้องส ำคั้ญใดต้้องผ้่ำนกำรพิ้
จำรณำ และ/หรื้อ กำรอนุ้มั้ติ้ของผู้้ถื้อหุ้้น โดยคณะกรรมกำรบริ้ษั้ท
จะบรรจุ้เรื่องส ำคัญไว้้เป็นวำระกำรประชุ้มผู้้ถื้อหุ้้น 

ESG Comment: กำรให้ส ำคัญและปฏิบัติตำมแผนงำนพัฒนำธุรกิจอย่ำงยั่งยืน
ด้ำน ESG นอกจำกท ำให้บริษัทได้รับ SET ESG Rating ที่ AA แล้ว ยังส่งผลดีต่อ
ภำพลักษณ์องค์กร สร้ำงโอกำสต่อกำรเพิ่มขึ้นของยอดขำย และน ำไปสู่กำรเติบโต
ของกำรด ำเนินงำนอย่ำงยั่งยืนในอนำคต. 
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ผลการด าเนินงานรายไตรมาส 

 
ที่มำ: SIRI และ สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

ยอดโอนฯ  รายไตรมาส  แผนเปิดโครงการใหม่รายไตรมาส 
 

 

  

 

ที่มำ: SIRI และ สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มำ: SIRI และ สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 

คอนโดฯ ใหม่พร้อมส่งมอบ 2H67  ประเด็นความเส่ียง 
 

 

 1.ตัวแปรส ำคัญที่มีผลตอ่กำรตัดสินใจซือ้ทีอ่ยูอ่ำศัยไดแ้ก่ 
ควำมเช่ือมัน่ตอ่กำรสร้ำงรำยได้ในอนำคตของผู้ซื้อ หำกกำร
ฟื้นตวัของเศรษฐกิจไมเ่ป็นไปตำมที่คำด ก็จะกระทบควำม
เช่ือมัน่ของผู้บริโภคในกำรตัดสินซื้อโครงกำร ส่งผลให้
ยอดขำยและยอดโอนไมเ่ปน็ไปตำมเป้ำหมำยได้ 
2.ระดับกำรแข่งขันในอุตสำหกรรมรุนแรงข้ึนตอ่เนือ่ง อำจท ำ
ให้กำรควบคุมเร่ืองประสิทธิภำพกำรท ำก ำไรท ำได้ยำกขึน้ 

ที่มำ: SIRI และ สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มำ: สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
  

Key Data (ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 % YoY % QoQ 9M67 9M66 % YoY
รายได้จากธุรกจิหลกั 7,648  9,185   9,332   10,801 9,734   9,295   9,067   -2.8% -2.5% 28,096  26,164  7.4%

รายได้จากขายอสงัหาฯ 6,754  8,007   8,250   9,818   8,901   8,486   8,286   0.4% -2.4% 25,673  23,012  11.6%

ต้นทนุรวม 5,180  6,295   6,405   7,245   6,582   6,416   6,254   -2.4% -2.5% 19,251  17,880  7.7%

ต้นทนุขายอสงัหาฯ 4,336  5,445   5,432   6,365   5,806   5,672   5,706   5.0% 0.6% 17,185  15,214  13.0%

ก าไรขัน้ต้น 2,468  2,890   2,927   3,556   3,153   2,879   2,813   -3.9% -2.3% 8,845    8,284    6.8%

ค่าใชจ่้ายในการขาย&บรหิาร 1,379  1,731   1,385   2,247   2,122   1,796   1,852   33.8% 3.1% 5,770    4,495    28.4%

สว่นแบ่งก าไร (ขาดทนุ) บรษิทัร่วม 72      70        165      97        125      221      409      147.3% 84.9% 755      308      145.4%

ก าไรสทุธิ 1,582  1,621   1,557   1,300   1,315   1,387   1,307   -16.0% -5.7% 4,009    4,760    -15.8%

Norm Profit 1,083  1,219   1,551   1,255   1,092   1,315   1,252   -19.3% -4.8% 3,659    3,853    -5.0%

Norm EPS 0.07    0.08     0.09     0.08     0.07     0.08     0.07     -23.0% -5.1% 0.21     0.24     -11.1%

Gross Margin เฉลีย่ (%) 32.3% 31.5% 31.4% 32.9% 32.4% 31.0% 31.0% 31.5% 31.7%

Gross Margin ขายอสงัหาฯ (%) 35.8% 32.0% 34.2% 35.2% 34.8% 33.2% 31.1% 33.1% 33.9%

SG&A/Sales (%) 18.0% 18.9% 14.8% 20.8% 21.8% 19.3% 20.4% 20.5% 17.2%

Norm Profit Margin (%) 14.2% 13.3% 16.6% 11.6% 11.2% 14.1% 13.8% 13.0% 14.7%
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ประมาณการผลการด าเนินงานปี 2567-2569 ของ SIRI 

 
ที่มำ: สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
รายได้ธุรกจิหลกั 36,965 39,724 41,385 43,419 

ต้นทนุขาย 25,125 27,157 28,205 29,562 

ก ำไรขัน้ต้น 11,841 12,567 13,180 13,857 

ค่าใชจ่้ายในการขาย 6,743   7,389   7,698   8,076   

ดอกเบีย้จ่าย 494      598      625      632      

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 404      450      235      100      

รายได้อืน่ 1,167   1,089   1,122   1,155   

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 6,176   6,120   6,214   6,404   

ภาษีเงนิได้ 1,283   1,469   1,491   1,537   

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 215      136      136      136      

รายการพเิศษอืน่ ๆ 952      -      -      -      

ก ำไรสทุธิ 6,060   4,787   4,859   5,003   

EPS 0.37     0.28     0.28     0.28     

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 5,108   4,787   4,859   5,003   

Norm EPS 0.31     0.28     0.28     0.28     

การเตบิโตของยอดขาย 9.7% 7.5% 4.2% 4.9%

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 24.9% -6.3% 1.5% 3.0%

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 32.0% 31.6% 31.8% 31.9%

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 13.8% 12.1% 11.7% 11.5%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67
รายได้ธุรกจิหลกั 10,801 9,734   9,295   9,067   

ต้นทนุขาย 7,245   6,582   6,416   6,254   

ก ำไรขัน้ต้น 3,556   3,153   2,879   2,813   

ค่าใชจ่้ายในการขาย 2,247   2,122   1,796   1,852   

ดอกเบีย้จ่าย 143      48       31       119      

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 97       125      221      409      

รายได้อืน่ 242      213      318      343      

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 1,506   1,320   1,590   1,593   

ภาษีเงนิได้ 318      289      335      289      

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 67       61       60       70       

รายการพเิศษอืน่ ๆ 46       223      72       (67)      

ก ำไรสทุธิ 1,300   1,315   1,387   1,307   

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 1,255   1,092   1,315   1,374   

ยอดขาย (QoQ) 15.7% -9.9% -4.5% -2.5%

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 32.9% 32.4% 31.0% 31.0%

ก าไรจากการด าเนนิงานปกติ (QoQ) -19.1% -12.9% 20.4% 4.5%

อัตราส่วนทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 2.43     2.97     2.81     2.64     

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็  (เทา่) 0.23     0.27     0.26     0.24     

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 36.73   37.50   37.25   37.38   

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 0.27     0.27     0.27     0.28     

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 17.03   16.57   17.71   17.79   

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ (เทา่) 2.17     2.05     1.97     1.90     

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธต่ิอสว่นผู้ถอืหุน้ (เทา่) 1.70     1.61     1.55     1.49     

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 4.4% 3.2% 3.2% 3.2%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 13.7% 10.1% 9.7% 9.5%
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ประมาณการผลการด าเนินงานปี 2567-2569 ของ SIRI 

 
ที่มำ: สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน

ก ำไรสุทธิ 6,060      4,787     4,859     5,003     

รำยกำรเปล่ียนแปลงท่ีไม่กระทบเงินสด 24,326    1,931     1,980     2,033     

ค่ำเส่ือมรำคำและตัดจ ำหน่ำย 497        522        548       575       

ก ำไร/ขำดทุนจำก Fx ท่ีไม่ได้รับรู้ -         -         -        -        

ส่วนแบ่งผลก ำไรจำก บ.ร่วม (404)       -         -        -        

เพ่ิม/ลด จำกกิจกรรมกำรด ำเนินงำน (27,684)   (4,801)    (4,690)    (4,804)    

กระแสเงินสดจากการด าเนินงานสุทธิ 2,796      2,439     2,697     2,807     

กระแสเงินสดจากการลงทุน

เพ่ิม/ลด จำกกำรลงทุนระยะส้ัน (611)       -         -        -        

เพ่ิม/ลด จำกกำรลงทุนอ่ืน (4,901)     -         -        -        

เพ่ิม/ลด จำกสินทรัพย์ถำวร (194)       (962)       (1,010)    (1,061)    

กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธิ (5,707)     (962)       (1,010)    (1,061)    

กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน

เพ่ิม/ลด เงินกู้ 9,219      437        801       798       

เพ่ิม/ลด ทุนและส่วนเกินมูลค่ำหุ้น (409)       956        125       125       

เพ่ิม/ลด ส่วนทุนอ่ืนๆ (2,532)     -         -        -        

ลด จ่ำยปันผล (3,348)     (2,885)    (2,607)    (2,624)    

กระแสเงินสดจากการจัดหาเงินสุทธิ 2,929      (1,493)    (1,681)    (1,702)    

เพ่ิม/ลด เงินสดสุทธิ 150        (16)         5           44         

งบดุล (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
เงินสดและเทียบเท่ำเงินสด 2,810      2,794     2,799     2,844     

ลูกหน้ีกำรค้ำ 1,030      1,088     1,134     1,190     

สินค้ำคงคลัง 100,042  102,043  104,084 106,165 

สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 6,527      6,527     6,527     6,527     

เงินลุนระยะยำว 6,295      6,295     6,295     6,295     

ท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์ สุทธิ 19,247    20,209   21,220   22,281   

สินทรัพย์รวม 147,303  150,309  153,411 156,653 

เจ้ำหน้ีกำรค้ำ 1,716      1,562     1,623     1,701     

เงินกู้ยืมระยะส้ัน/ครบก ำหนดใน 1 ปี 35,408    28,040   30,842   34,240   

หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 8,281      8,281     8,281     8,281     

เงินกู้ยืมระยะยำว/หุ้นกู้ 45,615    53,418   51,418   48,817   

หน้ีสินรวม 99,895    100,178  101,040 101,915 

ทุนท่ีช ำระแล้ว 17,640    18,596   18,721   18,846   

ส่วนเกินมูลค่ำหุ้น 2,498      2,498     2,498     2,498     

ก ำไรสะสม 20,480    22,382   24,633   27,012   

ส่วนของผูถ้ือหุน้ 45,949    48,807   51,184   53,687   

ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 1,459      1,323     1,187     1,051     

หน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุน้ 147,303  150,309  153,411 156,653 

สมมติฐานในการท าประมาณการ (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
Presale ระหว่ำงงวด (รวม JV) 37,589    43,428   45,105   46,889   

กำรบันทึกรำยได้จำกกำรขำย 32,829    35,699   36,719   38,605   

รำยได้ค่ำเช่ำบริกำรและรับบริหำรโครงกำร 4,136      4,025     4,666     4,814     

Gross Margin เฉล่ีย (%) 32.0% 31.6% 31.8% 31.9%

Norm Profit Margin (%) 13.8% 12.1% 11.7% 11.5%

SG&A/Sales (%) 18.2% 18.6% 18.6% 18.6%


