
 

 

 

ASPS FUNDAMENTAL UPDATE 

 BEM (Outperform): เตบิโตอยา่งยัง่ยนื 

 SIRI (Outperform): แนวโนม้กำไร 4Q67 ทำจดุสงูสดุของป ี

 

 

 
 

 
 

คำจำกดัความ 
OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 
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การประชุมนักวิเคราะห์วานนี้ ผู้บริหารยังคงมั่นใจต่อทิศทางธุรกิจในอนาคตที่
สามารถเติบโตได้อย่างย่ังยืนทั้งจากการเติบโตแบบ Organic Growth ตามการ
ขยายตัวของเมืองและ Inorganic growth จากสัญญาสัมปทานใหม่ที่ได้รับ พร้อม
เดินหน้าลงทุนเพิ่มเติมเพื่อเพิ่มศักยภาพการให้บริการ    

ผลประกอบการเดินหน้าทำจุดสูงสุดใหม่ในช่วงหลายปีข้างหน้า รับผลบวกจาก
จำนวนผู้ใช้ทางด่วนและรถไฟฟ้าที่เพิ่มขึ้น เสริมแกร่งด้วยธุรกิจพัฒนาเชิงพาณิชย์
ที่ยังมีโอกาสเติบโตได้อีกมาก ให้น้ำหนักลงทุน Outperform ประเมินราคาเหมาะสม
วิธี DCF อยู่ที่ 11.00 บาท   
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

 

แนวโนม้ราคา : Sideway 
แนวรับ : 7.15 บาท 
แนวต้าน : 8.45/9.10 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566 2567F 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท) 2,436 3,479 3,840 4,183 4,430
Norm Profit  (ลำ้นบำท) 2,436 3,479 3,840 4,183 4,430
EPS (บำท) 0.16 0.23 0.25 0.27 0.29
PER (X) 48.00 33.61 30.45 27.95 26.39
DPS (บำท) 0.12 0.14 0.15 0.18 0.18
Dividend Yield (%) 1.57% 1.83% 1.96% 2.35% 2.35%
Book Value (บำท) 2.44 2.46 2.57 2.66 2.77
P/BV (X) 3.14 3.10 2.98 2.88 2.76
EV/EBITDA (X) 27.38 21.52 20.87 20.97 21.23

เติบโตอย่างยั่งยืน 19 พฤศจิกายน 2567 

BEM 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 7.65 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 11.00 
Upside (%) 43.79 
Dividend yield (%) 2.35 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET 

 

COMPANY UPDATE 
MEETING 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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พื้นฐานธุรกิจแข็งแกร่ง เดินหน้าเติบโตได้อย่างมั่นคง 
การประชุมนักวิเคราะห์วานนี้ ผู้บริหาร BEM มีความมั่นใจอย่างมากต่อทิศทาง
ธุรกิจในอนาคตที่จะสามารถสร้างการเติบโตได้อย่างมั่นคงและยั่งยืน โดยแต่ละ
ธุรกิจหลักมีปัจจัยพื้นฐานรองรับการเติบโตที่ชัดเจน เริ่มจาก ธุรกิจระบบราง ที่
มองเห็นการเติบโตโดดเด่นที่สุดในช่วงหลายปีข้างหน้า มาจากการเติบโตจาก
โครงการสัมปทานเดิม ที่จำนวนผู้ใช้บริการรถไฟฟ้าใต้ดินสายสีน้ำเงิน จะเพิ่มขึ้น
ทุกปีตามขยายตัวของเมืองและการพัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพย์ตามแนว
รถไฟฟ้า โดยปี 2568 จะเห็นการเติบโตแบบ Organic Growth มากเป็นพิเศษ จาก
การเปิดดำเนินงานของโครงการมิกซ์ยูสขนาดใหญ่อย่าง “One Bangkok” และ 
“ดุสิต เซ็นทรัล พาร์ค” ที่จะชว่ยเพิ่มจำนวนผู้ใช้บริการรถไฟฟ้าใต้ดินสถานีลุมพินี
และสถานีสีลมได้อย่างมีนัยสำคัญ หนุนให้จำนวนผู้ใช้บริการรถไฟฟ้าใต้ดินเติบโต
ได้ 5-10% ต่อปี และปี 2568 BEM จะรับรู้ผลบวกเต็มปีจากการปรับขึ้นค่า
โดยสารตั้งแต่วันที่ 3 ก.ค ที่ผ่านมา เฉลี่ย 1 บาท/เที่ยว และการเติบโตจาก 
โครงการสัมปทานใหม่ หรือ Inorganic Growth ที่ BEM จะเริ่มรับรู้รายได้จาก
โครงการรถไฟฟ้าสายสีส้มต้นปี 2571 โดยจำนวนผู้ใช้บริการรถไฟฟ้าใต้ดินที่
เพิ่มขึ้นช่วยเพิ่ม Traffic ให้กบัร้าน Metro Mall ในพื้นทีส่ถานีรถไฟฟ้า รวมถึง
จำนวน eyeball ที่เห็นป้ายโฆษณา ทำให้ธุรกิจพัฒนาเชิงพาณิชย์มีการเติบโตไป
ในทิศทางเดียวกันธุรกิจระบบราง  สำหรับธุรกิจทางพิเศษ เชื่อว่าจะเห็นจำนวนผู้ใช้
ทางด่วนค่อยๆปรับตัวสูงขึ้น หลังถนนหลายเส้นทางที่มีการก่อสร้างและส่งผล
กระทบต่อผู้ใช้ทางด่วนทยอยแล้วเสร็จ อาทิ การก่อสร้างทางด่วนพระราม 2 ที่
กระทบต่อด่านดาวคะนอง-สุขสวัสดิ์ ส่งผลต่อเนื่องไปถึงทางด่วนขั้นที่ 1 และการ
ก่อสร้างถนนบริเวณวงแหวนรอบนอกตะวันตก ส่งผลต่อด่านบางปะอินของทาง
ด่วนบางปะอิน-ปากเกล็ด และทางด่วนขั้นที่ 2 Sector C (ประชาช่ืน-แจ้งวัฒนะ)  

จำนวนผู้ใช้ทางด่วนรายเดือน  จำนวนผู้ใช้บริการรถไฟฟ้าใต้ดินสายสีน้ำเงิน 
 

 

  

 
ที่มา: BEM   ที่มา: BEM   
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ลงทุนเพิ่มเติม เสริมศักยภาพการให้บริการ  
BEM ประกาศลงทุนซื้อรถไฟฟ้าเพิ่มเติมอีก 21 ขบวน และปรับปรุงระบบรถไฟฟ้า
ที่เกี่ยวข้องในโครงการรถไฟฟ้าสายสีน้ำเงิน ในวงเงิน 6,800 ล้านบาท เพื่อเพิ่มขีด
ความสามารถในการให้บริการโครงการรถไฟฟ้าสายสีน้ำเงินที่ปัจจุบันมีอยู่ 54 
ขบวน เพื่อรองรับจำนวนผู้โดยสารรถไฟฟ้าสายสีน้ำเงินที่เพิ่มขึ้นทุกปี และเพื่อให้
มีขบวนรถไฟฟ้าเพียงพอ สอดคล้องกับแผนการเปิดให้บริการรถไฟฟ้าสายสีส้ม
ช่วงตะวันออกต้นปี 2571 ทีจ่ะส่งต่อผู้โดยสารจากโครงการรถไฟฟ้าสายสีส้มเข้า
สู่รถไฟฟ้าสายสีน้ำเงินที่สถานีศูนย์วัฒนธรรม ขณะที่ธุรกิจทางพิเศษที่จะมีการ
ลงทุนก่อสร้างทางด่วนชั้นที่ 2 หรือ “Double Deck” เงินลงทุน 3.5 หมืน่ล้านบาท 
เพื่อแลกกับการต่ออายุสัมปทานทางด่วนขั้นที่1,2 และ C+ ออกไปอีก 22 ปี 5 เดือน 
ยังอยู่ระหว่างเจรจารายละเอียด คาดว่าจะได้ข้อสรุปภายใน 1Q68 

แนวโน้ม 4Q67 ชะลอตามฤดูกาล แต่ยังเติบโตเทียบกับปีก่อน  
ทิศทางกำไร 4Q67 จะชะลอตวัลงเมื่อเทียบกับ 3Q67 เพราะเป็นไตรมาสที่ BEM ไม่
มีเงินปันผลรับจาก TTW เหมือนในไตรมาส 2 และไตรมาส 3 อย่างไรก็ตาม หาก
เปรียบเทียบกับงวด 4Q66 ฝ่ายวิจัยเชื่อว่าจะเห็นการฟื้นตัวของกำไรที่โดดเด่น 
เป็นผลจากการปรับขึ้นค่าโดยสารรถไฟฟ้าใต้ดินสายสีน้ำเงินเฉลี่ย 1 บาท/เที่ยว 
ตั้งแต่วันที่ 3 ก.ค 67 นอกจากนี้จำนวนผู้ใช้บริการรถไฟฟ้าใต้ดินมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น
อย่างต่อเนื่อง มีปัจจัยสนับสนุนจากการเปิดโครงการมิกซ์ยูสขนาดใหญ่อย่าง 
“One Bangkok” ซึ่งเป็นแลนด์มาร์ค แห่งใหม่ของกรุงเทพ ในเดือน ต.ค 67 จะช่วย
เพิ่มจำนวนผู้ใช้บริการรถไฟฟ้าใต้ดินสถานีลุมพินี รวมไปถึงมีกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจที่สำคัญอย่าง งานสัปดาห์หนังสือ วันลอยกระทง และงานกาชาด เป็นต้น 

สร้างกำไรสูงสุดใหม่ต่อเน่ือง ให้น้ำหนัก Outperform 
ฝ่ายวิจัยให้น้ำหนักลงทุน Outperform ประเมนิราคาเหมาะสมปี 2568 วิธี DCF 
อยู่ที่ 11.00 บาท จากแนวโน้มผลการดำเนินงานปกติที่จะเดินหน้าทำจุดสูงสุดใหม่
ต่อเนื่องในช่วงหลายปีข้างหน้า สอดรับกับการฟื้นตัวของเศรษฐกิจในประเทศและ
การกลับมาของนักท่องเที่ยวต่างชาติ พร้อมต่อยอดการเติบโตจากหลากหลาย
โครงการที่ยังไม่ได้รวมไว้ในประมาณการ อาทิ โครงการทางด่วนชั้นที่ 2 (Double 
Deck) เพื่อเพิ่มพื้นที่บนทางด่วน และสัญญาจ้างเดินรถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้เพื่อ
ไม่ให้เกิดรอยต่อกับผู้โดยสารรถไฟฟ้าสายสีม่วงเหนือที่ BEM ให้บริการเดินรถอยู่
ในปัจจุบัน ที่คาดจะมีความชัดเจนในปี 2568 
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การดำเนินการด้าน ESG ของ BEM 

มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม : BEM ให้ความสำคัญในการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก 
โดยดำเนินการตามนโยบายสิ่งแวดล้อมและนโยบายการอนุรักษ์นิยม ทั้งนี้เพื่อ
รักษาสิ่งแวดล้อมและลดการปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ (CO2) โดยมีแนวทาง
ปฎิบัติ อาทิ การปลูกต้นไม้รอบอาคารเพื่อลดอุณหภูมิของแสงสว่าง การใช้
พลังงานอันเกิดจากธรรมชาติอย่างประหยัด และการการลดมลพิษในอากาศ
รวมถึงมีการนำพลังงานที่เกิดแสงอาทิตย์มาใช้เพื่อการบำบัดน้ำในคลอง
ธรรมชาติ เป็นต้น 

มติดิา้นสงัคม : BEM มีความมุงมั่นในการดำเนินงานเชื่อมต่อกับระบบคมนาคม
ขนส่งแบบครบวงจร เพื่ออำนวยความสะดวกในการเดินทางและช่วยบรรเทา
ปัญหาการจราจรที่หนาแน่นในเขตกทม. นอกเหนือจากนโยบายด้านคมนาคมแล้ว 
BEM ยังให้ความสำคัญกับด้านการศึกษาโดยการมอบทุนการศึกษาให้แก่เด็กและ
เยาวชนที่ขาดแคลนทุนทรัพย์ 

มติดิา้นธรรมาภบิาล : BEM พร้อมพัฒนาศักยภาพของพนักงานด้วยการ
ปรับปรุง TRAINING PROGRAM เพื่อฝึกอบรมพนักงานทุกระดับ ทำให้มั่นใจได้
ว่าพนักงานมีความรู้พื้นฐานและทักษะในการปฎิบัติงาน พร้อมสร้างองค์กรสู่
ความยั่งยืนโดยริเริ่มโครงการจัดการความรู้ (KNOWLEDGE MANAGEMENT) 
และเปิดโอกาสหพนักงานทุกคนสามารถเข้าถึงและใช้ประโยชน์จากองค์ความรู้เพื่อ
การทำงานต่อไป 

ESG COMMENT: แหลง่ที่มาของรายได้คือระบบการขนส่งมวลชนสาธารณะ
รถไฟฟ้า ช่วยลดการใช้รถยนต์ส่วนตัวซึ่งเป็นสาเหตุสำคัญในการปลดปล่อยก๊าซ
เรือนกระจก ขณะที่ธุรกิจทางพิเศษช่วยอำนวยความสะดวกในการเดินทาง 
บรรเทาปัญหาการจราจรที่หนาแน่นในเขตกทม. ดังนัน้รายได้ที่เติบโตขึ้นของ 
BEM ถือว่ามีส่วนส่งเสริมประเด็นด้านสิ่งแวดล้อมไปในตัว   
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ผลประกอบการงวด 3Q67 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

คาดการณ์รายได้แยกตามธุรกิจของ BEM  สัญญาสัมปทานของ BEM 
 

 

  
 
 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: BEM   
 
 

  

Key Data (ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 %QoQ %YoY 9M67 9M66 %YoY
   ข  4,099 3,908 4,182 4,186 4,249 4,023 4,365 8% 4% 12,638 12,189 4%

     ุข  2,339 2,333 2,391 2,248 2,357 2,318 2,426 5% 1% 7,101 7,063 1%

     ข  ้   1,760 1,575 1,791 1,938 1,892 1,705 1,939 14% 8% 5,537 5,126 8%

   ใช      ใ    ข  301 322 297 321 291 316 311 -2% 5% 918 920 0%

       ้    -572 -601 -602 -596 -601 -611 -615 1% 2% -1,827 -1,775 3%

                 ิ   749 901 970 859 847 1,003 1,067 6% 10% 2,917 2,620 11%

       ุธิ 749 901 970 859 847 1,003 1,067 6% 10% 2,917 2,620 11%

        ิศษ 0 0 0 0 0 0 0 0 0

        หุ   0.05 0.06 0.06 0.06 0.06 0.07 0.07 6% 10% 0.19 0.17 11%

Gross Margin 42.9% 40.3% 42.8% 46.3% 44.5% 42.4% 44.4% 43.8% 42.1%

SG&A/Sale 7.4% 8.2% 7.1% 7.7% 6.8% 7.9% 7.1% 7.3% 7.5%

Net Gearing (    ) 1.86 1.92 1.83 1.78 1.71 1.87 2.23 2.23 1.83

Book Value/Share (   ) 2.44 2.33 2.40 2.46 2.53 2.38 2.39 2.39 2.40

10,302
8,145

6,450
8,192 8,919 8,991 9,200

5,022

4,520
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6,339 6,985 7,479

783
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                    2567F 2568F

ธ ุ  ิ     ิศษ ธ ุ  ิ       ธ ุ  ิ      ช ิ   ชิ  
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ BEM 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ยอดขาย 16,374 17,185 18,020 18,736

    ุ ข  9,311 9,592 10,089 10,464

     ข  ้   7,063 7,593 7,932 8,272

   ใช      ใ    ข  แ    หิ  1,241 1,255 1,279 1,330

       ้    2,371 2,432 2,410 2,385

   ใช       ื  0 0 0 0

       ื  764 784 813 803

       ุธ ิ   ห  ภ ษ 4,216 4,691 5,056 5,361

ภ ษ    ิ   737 851 873 930

    ข  ผู  ถ ืหุ          0 0 0 0

        ิศษ ื   ๆ 0 0 0 0

ก าไรสุทธิ 3,479 3,840 4,183 4,430

                 ิ   3,479 3,840 4,183 4,430

EPS 0.23                0.25                0.27                0.29                

      ิ  ข     ข   17% 5% 5% 4%

      ิ  ข                   ิ   43% 10% 9% 6%

              ข  ้    43% 44% 44% 44%

                          ิ   21% 22% 23% 24%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67
   ข  4,186 4,249 4,023 4,365

    ุ ข  2,248 2,357 2,318 2,426

     ข  ้   1,938 1,892 1,705 1,939

   ใช      ใ    ข  แ    หิ  321 291 316 311

       ้    -596 -601 -611 -615

   ใช       ื  0 0 0 0

       ื  58 61 392 268

       ุธ ิ   ห  ภ ษ 1,079 1,062 1,170 1,281

ภ ษ    ิ   220 214 167 214

    ข  ผู  ถ ืหุ          0 0 0 0

        ิศษ ื   ๆ 0 0 0 0

       ุธิ 859 847 1,003 1,067

                 ิ   859 847 1,003 1,067

EPS 0.06                0.06                0.07                0.07                

      ิ  ข     ข   0% 2% -5% 8%

      ิ  ข                   ิ   -11% -1% 18% 6%

              ข  ้    46% 45% 42% 44%

                          ิ   21% 20% 25% 24%

อัตราส่วนทางการเงนิ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
          ภ        (    ) 0.34 0.35 0.39 0.36

         ห  ุ       ูห   ้      (    ) 18.26 22.22 22.22 22.22

        ห  ุข    ิ       (    ) 0.14 0.15 0.15 0.14

         ห  ุ         ห   ้      (    ) 5.77 4.65 4.67 4.65

ห   ้ ิ       ผู  ถ ืหุ   1.99 1.85 2.04 2.20

Net Gearing Ratio 1.78 1.64 1.82 1.98

ผ    แ       ิ            3.1% 3.4% 3.6% 3.4%

ผ    แ     ผู  ถ ืหุ         9.3% 10.0% 10.5% 10.7%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ BEM 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเงนิสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

       ุธิ 3,479           3,840           4,183           4,430           

       ป     แป                ิ  

     ื       แ        ห    1,968           1,559           1,635           1,716           

     /ข   ุ     Fx              ู  0                  -               -               -               

 ื  ๆ 625              812              908              982              

  ิ  /        ิ             ิ   (2,176)          (971)             (3,544)          (4,504)          

กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสุทธิ 6,353           7,114           5,129           4,544           

กระแสเงนิสดจากการลงทนุ

  ิ  /            ุ        ้ -               -               -               -               

  ิ  /            ุ          ข    -               -               -               -               

  ิ  /        ิ      ถ   (58)               (100)             (10,000)        (10,000)        

  ิ  /        ิ                (1)                 -               -               -               

กระแสเงนิสดจากการลงทนุสุทธิ (518)             478              (9,518)          (9,517)          

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

  ิ  /      ิ ู  (3,173)          -               -               -               

  ิ  /    ุ แ         ิ  ู   หุ   -               -               -               -               

  ิ  /       แ    

       ป  ผ (1,834)          (2,293)          (2,751)          (2,751)          

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธิ (6,377)          (8,224)          4,839           4,864           

  ิ  /      ิ    ุธิ (542)             (632)             451              (109)             

งบดุล ( ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
   ิ  แ              ิ  1,246           614              1,064           956              

  ูห   ้     897              773              811              843              

  ิ      ห  ื

  ิ        ิธ ิ  ใช   +  ิ       ื  ๆ 76,441         74,364         72,165         69,823         

     ิ       แ   ปุ       ุธิ 327              357              10,287         20,217         

  ิ         112,496       111,788       123,578       135,576       

    ห   ้     +ห   ้ ิ ื  ๆ 1,615           2,062           2,162           2,248           

ห   ้ ิ     ภ          ้           ้ 13,299         9,799           9,799           9,799           

ห   ้ ิ     ภ          ้           55,121         55,121         65,121         75,121         

ห   ้ ิ   74,832         72,576         82,935         93,254         

 ุ    ช    แ   15,285         15,285         15,285         15,285         

       ิ  ู   หุ   +          ฎห   7,345           7,345           7,345           7,345           

         18,273         19,821         21,252         22,931         

    ข  ผู  ถ ืหุ   37,664         39,212         40,644         42,323         

    ข  ผู  ถ ืหุ          2                  2                  2                  2                  

ห   ้ ิแ      ข  ผู  ถ ืหุ   112,496       111,788       123,578       135,576       

สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
      ธ ุ  ิ     ิศษ 8,852 8,991 9,200 9,415

      ธ ุ  ิ       6,339 6,985 7,479 7,878

      ธ ุ  ิ      ช ิ   ิช  1,117 1,209 1,342 1,443

Gross margin       43.1% 44.2% 44.0% 44.2%

SG&A/Sale 7.6% 7.3% 7.1% 7.1%

Effective tax rate 17.5% 18.1% 17.3% 17.4%



 

 

 

จากการส่งมอบต่อเนื่องของ BACKLOG สิ้น 3Q67, เปิดแนวราบใหม่มากขึ้น, โอน
กรรมสิทธิ์คอนโดฯ ใหม่, การจัดแคมเปญส่งท้ายปี และการไม่ต้องรับรู้ผลขาดทุน
ธุรกิจโรงแรม รวมถึงผลตอบแทนจากขายหุ้น THE STANDARD คาดหนุนกำไร
สุทธิและกำไรปกติ 4Q67 สูงสุดของปี และเปิด UPSIDE ต่อประมาณการกำไรปีนี้ 

คงแนะนำ OUTPERFORM มูลค่าพื้นฐานปี 2568 ที่ 2.22 บาท นอกจากความ
น่าสนใจของทิศทางกำไร 4Q67 แล้ว ยังมีจุดเด่นในการลงทุน คือ ผลตอบแทนเงิน
ปันผลจูงใจ ภายใต้คาดการณ์ 2H67 หุ้นละ 0.08 บาท หรอืกว่า 4% และทั้งปีสูงกว่า 
8% ต่อปี ขณะที่ราคาหุ้นปัจจุบันยังมี NORM PER เฉลี่ย 6 เท่า และ PBV 0.6 เท่า 
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideway  
แนวรับ : 1.52/1.70 บาท 
แนวต้าน : 1.94 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566 2567F 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 4,280 6,060 4,787 4,859 5,003
Norm Profit (ลบ) 4,088 5,108 4,787 4,859 5,003
Norm EPS (บำท) 0.27 0.31 0.28 0.28 0.28
EPS (บำท) 0.29 0.37 0.28 0.28 0.28
Norm PER (เท่ำ) 6.4 5.6 6.3 6.3 6.1
DPS (บำท) 0.15 0.20 0.15 0.15 0.15
Dividend Yield (%) 8.6 11.5 8.6 8.6 8.6
BV (บำท) 2.8 2.8 2.8 2.9 3.0
PBV (เท่ำ) 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6
EV/EBITDA (เท่ำ) 15.6 14.9 15.0 14.9 14.6
ROE (%) 10.5 13.7 10.1 9.7 9.5

แนวโน้มกำไร 4Q67 ทำจุดสูงสุดของปี 19 พฤศจิกายน 2567 

SIRI 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 1.74 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 2.22 
Upside (%) 27.7 
Dividend yield (%) 8.6 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET  

 

ANALYST MEETING 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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แม้ Presale อาจต่ำเป้าบริษัทเล็กน้อย แต่ 4Q67 ยังยืนสงู 
SIRI ปรับลดแผนเปิดโครงการใหม่ปี 2567 จากเดิม 46 โครงการ มูลค่า 6.1 หมื่น
ล้านบาท เป็น 43 โครงการ มูลค่า 4.65 หมื่นล้านบาท หลัก ๆ เป็นการเล่ือนเปิด
แนวราบใหม่ระดับบน 2 โครงการ มูลค่ารวมหลัก 1 หมื่นล้านบาท คือ เศรษฐสิริ 
แจ้งวัฒนะ และ นาราสิริ บางนา กม. 10 (เดิมคาดเปดิ ธ.ค.) เนื่องจากรอให้
โครงการพร้อมสมบูรณ์ก่อนเปิดขาย รวมถึงจะมีพันธมิตรใหม่เป็นกลุ่มญี่ปุ่นเข้า
มาร่วมลงทุน จึงเลื่อนไปเปิดปี 2568 ทำให้เป้า Presale ปี 2567 ทีบ่ริษัทคาดไว้ 
4.5 หมื่นล้านบาท มีโอกาสต่ำกว่าเป้าหมายราว 5% ลงมาในกรอบ 4-4.3 หมื่น
ล้านบาท (ใกล้เคียงสมมติฐานฝ่ายวิจัยที่ 4.3 หมื่นล้านบาท) โดยยอดขาย 9M67 
รวม 3.05 หมื่นล้านบาท เมื่อรวมกัยบยอดขายล่าสุด 4QTD (ถึง 10 พ.ย. 2567) 
ทำได้เกือบ 5 พันล้านบาท ทำใหส้ะสม YTD รวม 3.54 หมื่นล้านบาท สัดส่วน 82% 
ของสมมติฐานฝ่ายวิจัยปีนี้ โดยยอดขายล่าสุด 4QTD มาจากงานมหกรรมบ้าน
และคอนโดฯ เมื่อปลาย ต.ค. ราว 2 พันล้านบาท และบางส่วนจากการเริ่มเปิดขาย
โครงการใหม่ไตรมาส 4 แล้ว 7 โครงการ มูลค่า 5.6 พันล้านบาท (จากทั้งหมด 15 
โครงการ รวม 1.53 หมืน่ล้านบาท) โดยโครงการที่เหลือจะทยอยเปิดใน 4Q67 
สำหรับโครงการไฮไลท์จะเป็นบ้านเดี่ยวระดับบนอย่าง NARINSIRI กรุงเทพกรีฑา 
และพระราม 9-กรุงเทพกรีฑา รวมมูลค่า 4.9 พันล้านบาท รวมถึงแบรนด์ใหม่ The 
Tales พูลวิลล่าที่ภูเก็ต และ Mable (บ้านสไตล์ญี่ปุ่น) ฯลฯ นอกจากนี้การมีมูลค่า
เหลือขายในโครงการเดิมอีกกว่า 8 หมื่นล้านบาท (สินคา้พร้อมโอนฯ 1.37 หมื่น
ล้านบาท เป็นคอนโดฯ 6.9 พันล้านบาท) ตลอดจนการจัดแคมเปญส่งท้ายปี 
“เว่อร์วัง อลังเซล” คาดเข้ามาหนุนยอดขาย 4Q67 ยืนไม่ตำ่กว่า 1 หมื่นล้านบาท 

ขณะที่ปี 2568 คาดการเปิดโครงการใหม่ไม่ต่างจากปีนี้มูลค่า (+/-) 5 หมื่นล้าน
บาท มทีั้งแนวราบครอบคลุมหลาย Segment แต่คงเน้นระดับบน และคอนโดฯ 
หลายหลายทำเลและกลุ่มลูกค้า ทั้งในกรุงเทพ และต่างจังหวัดในหัวเมืองหลัก และ
แหล่งท่องเที่ยว เช่น ขอนแก่น พัทยา และภูเก็ต ฯลฯ 

แนวโน้มกำไร 4Q67 มีโอกาสทำจุดสูงสุดของปี 
จาก Backlog ณ สิ้น 10 พ.ย. 2567 ของบริษัทเองที่รอรับรู้รายได้ 4Q67 รวม 5.2
พันล้านบาท (กลุ่มแนวราบ 3.7 พันล้านบาท) เมื่อรวมกับการโอนกรรมสิทธิ์ไป
แล้ว 4QTD ราว 2.4 พันล้านบาท, การเปิดโครงการใหม่แนวราบใหม่ 4Q67 ตาม
รายละเอียดข้างต้น ที่บางส่วนสามารถขายโอนฯ ทันในไตรมาสุดท้าย รวมถึงส
ต๊อกโครงการพร้อมอยู่อีกกว่า 1 หมื่นล้านบาท คาดผลักดันยอดโอนฯ 4Q67 ทำ
จุดสูงสุดของปีในกรอบ 1-1.1 หมืน่ล้านบาท (เพื่อให้เป็นตามเป้าบริษัท 3.65 หมืน่
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ล้านบาท ใกล้เคียงกับประมาณการฝายวิจัยที่ 3.57 หมื่นล้านบาท) แม้การทำ
กำไรอาจมีแรงกดดันจากการทำโปรโมชั่น เพื่อกระตุ้นการขายและโอนฯ ทำให้มาร์
จิ้นขายฯ ใกล้เคียงกับงวดก่อนที่ 31-32% และค่าใช้จ่ายขายบริหารที่อาจขยับขึ้น
จากงวดก่อน จากค่าใช้จ่ายเปิดโครงการใหม่และโบนัสพนักงาน แต่เชื่อว่าน้ำหนัก
ของยอดโอนฯ ที่เพิ่มขึ้น และการรับรู้ส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วมต่อเนื่อง จากการส่ง
มอบคอนโดฯ JV ใหม่อีก 2 โครงการ และการหายไปของผลขาดทุนธุรกิจโรงแรม 
(หลังขายหุ้น The Standard) ราว 100 ล้านบาท/ไตรมาส คาดหนุนให้กำไรปกติมี
โอกาสทำจุดสูงสุดของปีในกรอบ 1.3-1.4 พันล้านบาท (3Q67 และ 4Q66 อยู่ที ่
1.25 พันล้านบาท/ไตรมาส) และเปิด upside ไม่เกิน 5% จากประมาณการกำไร
ปกติปี 2567 คาดที่ 4.8 พันล้านบาท  (9M67 คิดเป็นสัดส่วน 76% ของทั้งปี)  

ขณะที่กำไรสุทธิจะสูงกว่ากำไรปกติ เนื่องจาก 4Q67 มโีอกาสรับรู้ผลตอบแทน
จากการขายหุ้น The Standard ในส่วน  Earnout (ค่าตอบแทนจากการ
ดำเนินงาน) บางส่วน ซึ่งยังไม่สามารถระบุมูลค่าได้ (ตามสัญญามูลค่ารวม 185 
ล้าน USD ที่จะทยอยรับรู้ในอนาคต 3-5 ปีข้างหน้า) ขณะที่ค่าตอบแทนแรกเริ่ม 
Upfront ราว 100 ล้าน USD (ตามสัดส่วนถือครอง) คาดหักกลบหมดกับต้นทุน  

Outperform…PER ถูก + ปันผลสูง 
คงแนะนำ Outperform มูลค่าพื้นฐานปี 2568 ที่ 2.22 บาท (อิง PER 8 เท่า) 
นอกจากความน่าสนใจของทิศทางกำไร 4Q67 ที่ยังยืนระดับสูงและทำจุดสูงสุด
ของปีแล้ว ยังมีจุดเด่นในการลงทุน คือ ผลตอบแทนเงินปันผลจูงใจ ภายใต้
คาดการณ์ 2H67 หุ้นละ 0.08 บาท หรือมากกว่า 4% และสูงกว่า 8% ต่อปี ขณะที่
ราคาหุ้นปัจจุบันยังมี Norm PER เฉลี่ย 6 เท่า และ PBV 0.6 เท่า 

ตัวอย่างโครงการแนวราบเปิดใหม ่4Q67

 
 

ที่มา: SIRI และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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ตัวอย่างโครงการแนวราบเปิดใหม่ 4Q67 

 
ที่มา: SIRI และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

ตัวอย่างโครงการแนวราบเปิดใหม่ 4Q67 

 
ที่มา: SIRI และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

แผนเปิดโครงการใหม่ปี 2567   แผนเปิดโครงการให่รายไตรมาสปี 2567 
 

 

  

 
ที่มา: SIRI และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: SIRI และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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ESG 

Environment (E) 
• กำหนดนโยบายพัฒนาธุรกิจและหน่วยงานในเครือให้เป็นธุรกิจสีเขียวและ

เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม โดยมุ่งเน้นแนวทาง “Circular Economy” หรือ
ระบบเศรษฐกิจหมุนเวียน มีการนำร่องและยกระดับเป็นนโยบายทั้งระบบ 
เริ่มตั้งแต่ในบริษัท จนถึงผู้บรโิภค และขยายผลสู่การรับผิดชอบต่อสังคม  

• ปฏิบัติตามกฎหมาย ข้้อกํำหนด ข้้อบัังคัับ และมาตรฐานที่เ่กี่ยวข้้องอย่่าง
เคร่่งครััด โดยเฉพาะการทำ EIA เพื่่อการก่่อสร้้างที่่ถููกต้้องตามกฎหมาย 
นอกจากนี้ให้้ความสํำคััญกัับการลดการใช้้พลัังงาน ลดปริิมาณขยะ 
ควบคุุมคุุณภาพน้ำทิ้ง การส่่งเสริิมการใช้้วััสดุุและอุุปกรณ์์ที่่เป็นมิิตรต่่
อสิ่่งแวดล้้อม รวมถึึงการลดการปลดปล่่อยก๊๊าซคาร์์บอนไดออกไซด์ที่
เป็นสาเหตุุการเกิิดภาวะโลกร้้อน 

Social (S) 
• ดำเนินกิจกรรมเพื่อช่วยเหลือสังคม โดยเฉพาะเด็กและเยาวชนผ่านการ

จัดตั้ง SIRI ACADEMY เพื่อฝึกสอนฟุตบอลให้กับเด็ก, ช่วยเหลือกลุ่ม
อ่อนไหว ภายใต้แนวคิด No One Left Behind เพื่อให้เข้าถึงวัคซีนอย่าง
เท่าเทียมกัน, ช่วยเหลือเกษตรกร ผู้ประกอบการ SME ด้วยการสั่งซื้อ
สินค้ามาบริจาคให้กับชุมชนต่าง ๆ เป็นต้น 

• มุ่งมั่นที่จะยกระดับคุณภาพชีวิตครอบครัวของผู้อยู่อาศัยอย่างยั่งยื่น 
ผ่านการออกแบบ สภาพแวดล้อม และบริการต่าง ๆ ทีต่อบสนองความ
ต้องการของผู้บริโภคอย่างต่อเนื่อง 

Governance (G) 
• เปิดเผยข่่าวสารข้้อมููลด้านต่่าง ๆ อย่่างครบถ้้วน ถููกต้้อง และโปร่่งใส โดย

คำนึึงถึึงความเท่่าเทีียมกัันในการรัับรู้้ข่่าวสาร พร้้อมทั้งปฏิิบััติิตาม
กฎหมายและกฎเกณฑ์ ์ กรณีีกำหนดให้้เรื่่องสำคััญใดต้้องผ่่านการพิิ
จารณา และ/หรืือ การอนุุมััติิของผู้้ถืือหุ้้น โดยคณะกรรมการบริิษััท
จะบรรจุุเรื่องสำคัญไว้้เป็นวาระการประชุุมผู้้ถืือหุ้้น 

ESG Comment: การให้สำคัญและปฏิบัติตามแผนงานพัฒนาธุรกิจอย่างยั่งยืน
ด้าน ESG นอกจากทำให้บริษัทได้รับ SET ESG Rating ที่ AA แล้ว ยังส่งผลดีต่อ
ภาพลักษณ์องค์กร สร้างโอกาสต่อการเพิ่มขึ้นของยอดขาย และนำไปสู่การเติบโต
ของการดำเนินงานอย่างยั่งยืนในอนาคต. 
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส 

 
ที่มา: SIRI และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

BACKLOG ณ 10 พ.ย. 2567 ของ SIRI   BACKLOG ณ 10 พ.ย. 2567 ของ JV 
 

 

  

 
ที่มา: SIRI และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: SIRI และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 

คอนโดฯ ใหม่ท่ีมีกำหนดสร้างเสร็จ 4Q67  ประเด็นความเส่ียง 
 

 

 1.ตัวแปรสำคัญที่มีผลตอ่การตัดสินใจซือ้ทีอ่ยูอ่าศัยไดแ้ก่ 
ความเช่ือมัน่ตอ่การสร้างรายได้ในอนาคตของผู้ซื้อ หากการ
ฟื้นตวัของเศรษฐกิจไมเ่ป็นไปตามที่คาด ก็จะกระทบความ
เช่ือมัน่ของผู้บริโภคในการตัดสินซื้อโครงการ ส่งผลให้
ยอดขายและยอดโอนไมเ่ปน็ไปตามเป้าหมายได้ 
2.ระดับการแข่งขันในอุตสาหกรรมรุนแรงข้ึนตอ่เนือ่ง อาจทำ
ให้การควบคุมเร่ืองประสิทธิภาพการทำกำไรทำได้ยากขึน้ 

ที่มา: SIRI และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
  

Key Data (ล้านบาท ) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 % YoY % QoQ 9M67 9M66 % YoY
รายได้จากธุรกจิหลกั 7,648  9,185   9,332   10,801 9,734   9,295   9,067   -2.8% -2.5% 28,096  26,164  7.4%

รายได้จากขายอสงัหาฯ 6,754  8,007   8,250   9,818   8,901   8,486   8,286   0.4% -2.4% 25,673  23,012  11.6%

ต้นทนุรวม 5,180  6,295   6,405   7,245   6,582   6,416   6,254   -2.4% -2.5% 19,251  17,880  7.7%

ต้นทนุขายอสงัหาฯ 4,336  5,445   5,432   6,365   5,806   5,672   5,706   5.0% 0.6% 17,185  15,214  13.0%

ก าไรขัน้ต้น 2,468  2,890   2,927   3,556   3,153   2,879   2,813   -3.9% -2.3% 8,845    8,284    6.8%

ค่าใชจ่้ายในการขาย&บรหิาร 1,379  1,731   1,385   2,247   2,122   1,796   1,852   33.8% 3.1% 5,770    4,495    28.4%

สว่นแบ่งก าไร (ขาดทนุ) บรษิทัร่วม 72      70        165      97        125      221      409      147.3% 84.9% 755      308      145.4%

ก าไรสทุธิ 1,582  1,621   1,557   1,300   1,315   1,387   1,307   -16.0% -5.7% 4,009    4,760    -15.8%

Norm Profit 1,083  1,219   1,551   1,255   1,092   1,315   1,252   -19.3% -4.8% 3,659    3,853    -5.0%

Norm EPS 0.07    0.08     0.09     0.08     0.07     0.08     0.07     -23.0% -5.1% 0.21     0.24     -11.1%

Gross Margin เฉลีย่ (%) 32.3% 31.5% 31.4% 32.9% 32.4% 31.0% 31.0% 31.5% 31.7%

Gross Margin ขายอสงัหาฯ (%) 35.8% 32.0% 34.2% 35.2% 34.8% 33.2% 31.1% 33.1% 33.9%

SG&A/Sales (%) 18.0% 18.9% 14.8% 20.8% 21.8% 19.3% 20.4% 20.5% 17.2%

Norm Profit Margin (%) 14.2% 13.3% 16.6% 11.6% 11.2% 14.1% 13.8% 13.0% 14.7%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ SIRI 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
รายได้ธุรกจิหลกั 36,965 39,724 41,385 43,419 

ต้นทนุขาย 25,125 27,157 28,205 29,562 

ก ำไรขัน้ต้น 11,841 12,567 13,180 13,857 

ค่าใชจ่้ายในการขาย 6,743   7,389   7,698   8,076   

ดอกเบีย้จ่าย 494      598      625      632      

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 404      450      235      100      

รายได้อืน่ 1,167   1,089   1,122   1,155   

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 6,176   6,120   6,214   6,404   

ภาษีเงนิได้ 1,283   1,469   1,491   1,537   

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 215      136      136      136      

รายการพเิศษอืน่ ๆ 952      -      -      -      

ก ำไรสทุธิ 6,060   4,787   4,859   5,003   

EPS 0.37     0.28     0.28     0.28     

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 5,108   4,787   4,859   5,003   

Norm EPS 0.31     0.28     0.28     0.28     

การเตบิโตของยอดขาย 9.7% 7.5% 4.2% 4.9%

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 24.9% -6.3% 1.5% 3.0%

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 32.0% 31.6% 31.8% 31.9%

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 13.8% 12.1% 11.7% 11.5%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67
รายได้ธุรกจิหลกั 10,801 9,734   9,295   9,067   

ต้นทนุขาย 7,245   6,582   6,416   6,254   

ก ำไรขัน้ต้น 3,556   3,153   2,879   2,813   

ค่าใชจ่้ายในการขาย 2,247   2,122   1,796   1,852   

ดอกเบีย้จ่าย 143      48       31       119      

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 97       125      221      409      

รายได้อืน่ 242      213      318      343      

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 1,506   1,320   1,590   1,593   

ภาษีเงนิได้ 318      289      335      289      

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 67       61       60       70       

รายการพเิศษอืน่ ๆ 46       223      72       (67)      

ก ำไรสทุธิ 1,300   1,315   1,387   1,307   

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 1,255   1,092   1,315   1,374   

ยอดขาย (QoQ) 15.7% -9.9% -4.5% -2.5%

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 32.9% 32.4% 31.0% 31.0%

ก าไรจากการด าเนนิงานปกติ (QoQ) -19.1% -12.9% 20.4% 4.5%

อัตราส่วนทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 2.43     2.97     2.81     2.64     

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็  (เทา่) 0.23     0.27     0.26     0.24     

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 36.73   37.50   37.25   37.38   

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 0.27     0.27     0.27     0.28     

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 17.03   16.57   17.71   17.79   

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ (เทา่) 2.17     2.05     1.97     1.90     

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธต่ิอสว่นผู้ถอืหุน้ (เทา่) 1.70     1.61     1.55     1.49     

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 4.4% 3.2% 3.2% 3.2%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 13.7% 10.1% 9.7% 9.5%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ SIRI 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ก ำไรสทุธิ 6,060      4,787     4,859     5,003     

รำยกำรเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 24,326    1,931     1,980     2,033     

คำ่เสือ่มรำคำและตัดจ ำหน่ำย 497        522        548       575       

ก ำไร/ขำดทนุจำก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ -         -         -        -        

สว่นแบง่ผลก ำไรจำก บ.ร่วม (404)       -         -        -        

เพิม่/ลด จำกกจิกรรมกำรด ำเนนิงำน (27,684)   (4,801)    (4,690)    (4,804)    

กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 2,796      2,439     2,697     2,807     

กระแสเงนิสดจากการลงทนุ

เพิม่/ลด จำกกำรลงทนุระยะสัน้ (611)       -         -        -        

เพิม่/ลด จำกกำรลงทนุอืน่ (4,901)     -         -        -        

เพิม่/ลด จำกสนิทรัพย์ถำวร (194)       (962)       (1,010)    (1,061)    

กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ (5,707)     (962)       (1,010)    (1,061)    

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 9,219      437        801       798       

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคำ่หุน้ (409)       956        125       125       

เพิม่/ลด สว่นทนุอืน่ๆ (2,532)     -         -        -        

ลด จำ่ยปันผล (3,348)     (2,885)    (2,607)    (2,624)    

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ 2,929      (1,493)    (1,681)    (1,702)    

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 150        (16)         5           44         

งบดุล (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
เงนิสดและเทยีบเทำ่เงนิสด 2,810      2,794     2,799     2,844     

ลกูหนีก้ำรคำ้ 1,030      1,088     1,134     1,190     

สนิคำ้คงคลัง 100,042  102,043  104,084 106,165 

สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืน่ 6,527      6,527     6,527     6,527     

เงนิลนุระยะยำว 6,295      6,295     6,295     6,295     

ทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ สทุธิ 19,247    20,209   21,220   22,281   

สนิทรพัยร์วม 147,303  150,309  153,411 156,653 

เจำ้หนีก้ำรคำ้ 1,716      1,562     1,623     1,701     

เงนิกูย้ ืมระยะสัน้/ครบก ำหนดใน 1 ปี 35,408    28,040   30,842   34,240   

หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่ 8,281      8,281     8,281     8,281     

เงนิกูย้ ืมระยะยำว/หุน้กู ้ 45,615    53,418   51,418   48,817   

หนีส้นิรวม 99,895    100,178  101,040 101,915 

ทนุทีช่ ำระแลว้ 17,640    18,596   18,721   18,846   

สว่นเกนิมูลคำ่หุน้ 2,498      2,498     2,498     2,498     

ก ำไรสะสม 20,480    22,382   24,633   27,012   

สว่นของผูถ้อืหุน้ 45,949    48,807   51,184   53,687   

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 1,459      1,323     1,187     1,051     

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 147,303  150,309  153,411 156,653 

สมมติฐานในการท าประมาณการ (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
Presale ระหวำ่งงวด (รวม JV) 37,589    43,428   45,105   46,889   

กำรบนัทกึรำยไดจ้ำกกำรขำย 32,829    35,699   36,719   38,605   

รำยไดค้ำ่เชำ่บรกิำรและรับบรหิำรโครงกำร 4,136      4,025     4,666     4,814     

Gross Margin เฉลีย่ (%) 32.0% 31.6% 31.8% 31.9%

Norm Profit Margin (%) 13.8% 12.1% 11.7% 11.5%

SG&A/Sales (%) 18.2% 18.6% 18.6% 18.6%



 

  

ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
คำอธิบายผลการประเมินแต่ละระดับ 

ระดับท่ี 1 มีนโยบาย (COMMITTED) 
มีคำม่ันหรือมติคณะกรรมการในเรื่องการดำเนินธุรกิจท่ีจะไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตและการดูแลให้บริษัทปฏิบัติให้เป็นไปตาม
กฎหมายท่ีเกี่ยวข้อง 

ระดับท่ี 2 ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) 
มีการประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต (CAC) หรือโครงการต่อต้านทุจริตท่ี
กำหนดให้องค์กรต้องมีกระบวนการในทำนองเดียวกัน 

ระดับท่ี 3 มีมาตรการป้องกัน (ESTABLISHED) 
มีมาตรการป้องกัน การประเมินความเสี่ยง การสื่อสารและฝึกอบรมแก่พนักงาน รวมท้ังการดูแลให้มีการดำเนินการและการ
ทบทวนความเหมาะสมของมาตรการอย่างสม่ำเสมอ 

ระดับท่ี 4 ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) 
มีการสอบทานจากคณะกรรมการตรวจสอบหรือผู้สอบบัญชีที่สำนักงาน ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบ และได้รับการรับรองหรือผ่าน
การตรวจสอบเพ่ือให้ความเชื่อม่ันอย่างเป็นอิสระจากหน่วยงานภายนอก (เช่น CAC) 

ระดับท่ี 5 ขยายผลสู่ผู้ท่ีเกี่ยวข้อง (EXTENDED) 
มีการขยายผลการดำเนินนโยบายต่อต้านการทุจริตสู่ผู้ท่ีเกี่ยวข้องในห่วงโซ่ธุรกิจ และการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวกับกรณีทุจริตท่ี
เกิดข้ึน 

เปิดเผยบ้างแต่ไม่มีนโยบายท่ีชัดเจน  

ไม่เปิดเผยหรือไม่มีนโยบาย 

CG SCORE: การจัดอันดับบรรษัทภิบาล
คำอธิบายผลการประเมินแต่ละระดับ 

ระดับคะแนน 5 (90-100) :   ดีเลิศ    

ระดับคะแนน 4 (80-89) :  ดีมาก   

ระดับคะแนน 3 (70-79) :     ดี  

NR. : ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR 
 

"DISCLAIMER: การเปิดเผย (ก) ผลสำรวจในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE REPORT) ท่ีจัด
ทาโดยสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) และ (ข) ผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วน
เกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATORS) ท่ีจัดทาโดยสถาบันท่ีเกี่ยวข้อง ซ่ึงมี
การเปิดเผยโดยสานักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการสำรวจและประเมินโดยสมาคมหรือ
สถาบันท่ีเกี่ยวข้องจากข้อมูลท่ีได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามท่ีบริษัทจดทะเบียนได้ระบุใน (ก) แบบแสดงข้อมูลตามหลักเกณฑ์ 
CORPORATE GOVERNANCE REPORT OF THAI LISTED COMPANIES (CGR) ประจำปี และ (ข) แบบแสดงข้อมูลเพ่ือ
การประเมิน ANTI-CORRUPTION ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงานประจำปี 
(แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นท่ีเกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนน้ัน แล้วแต่กรณี โดยเป็นการสำรวจและประเมิน
จากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ และเป็นการ
ดำเนินการตามนโยบายของสานักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  
ท้ังน้ี ผลการสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวเป็นการนำเสนอในมุมมองของ IOD หรือสถาบันท่ีเกี่ยวข้องซ่ึงเป็น
บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูล
ภายในเพ่ือการประเมินแต่อย่างใด  
เนื่องจากผลสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลสำรวจหรือผลการประเมิน ณ วันท่ีปรากฏในผลสำรวจหรือผล
การประเมินเท่าน้ัน ดังน้ัน ผลสำรวจหรือผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเกี่ยวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ [•] มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลสำรวจหรือผลการ
ประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด" 
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24CS - - - CH 4 - - I2 - - - NATION - - Yes SAF - - - TGH 5 A Yes

2S 4 - Yes CHAO - - - ICC 5 - Yes NC 4 - - SAFARI - - - TGPRO - - -

3K-BAT - - - CHARAN 3 - - ICHI 5 A Yes NCAP 4 - Yes SAFE - - - TH - - -

A - - - CHASE 5 - - ICN 3 - - NCH 5 - - SAK 5 A Yes THAI - - -

A5 3 - - CHAYO 3 - - IFS 4 - Yes NCL 4 - - SALEE 3 - - THANA 5 BBB -

AAI 4 - Yes CHEWA 5 - Yes IHL - - - NCP - - - SAM - - - THANI 5 AA Yes

AAV 5 - - CHG - - - IIG 3 - - NDR 4 A - SAMART 5 - - THCOM 5 AAA Yes

ABM 5 - - CHIC 3 - - III 5 BBB Yes NEO - - - SAMCO 3 - - THE - - -

ACAP - - - CHO - - - ILINK 5 - Yes NEP - - Yes SAMTEL 5 - - THG 5* - -

ACC - - - CHOTI 3 - Yes ILM 5 BBB Yes NER 5 A Yes SANKO 3 - - THIP 5 A Yes

ACE 5 AA - CHOW 5 - Yes IMH 3 - - NETBAY - - - SAPPE 4 BBB Yes THMUI - - -

ACG 5 - - CI 4 - Yes IND 5 - - NEW - - - SAT 5 AA Yes THRE 5 - Yes

ADB 4 A Yes CIG 4 - Yes INET 5 - Yes NEWS - - - SAUCE - - - THREL 5 A Yes

ADD 3 - - CIMBT 5 - Yes INGRS - - - NEX - - - SAV 5 - - TIDLOR - - Yes

ADVANC 5 AAA Yes CITY 3 - - INOX - - Yes NFC - - - SAWAD 5 BBB - TIGER - - -

ADVICE - - - CIVIL 5 - - INSET 5 - - NKI 5 - Yes SAWANG - - - TIPCO - - Yes

AE 5 - Yes CK 5 A - INSURE 4 - Yes NL - - - SC 5 AA Yes TIPH 5 - Yes

AEONTS 4 - - CKP 5 AAA - INTUCH 5 AA Yes NNCL - - - SCAP 5 - - TISCO 5 AAA Yes

AF 5 - Yes CM 4 - Yes IP 5 - - NOBLE 5 AA Yes SCB 5 AA Yes TITLE 4 - -

AFC - - - CMAN - - - IRC 5 A - NOK - - - SCC 5 AAA Yes TK 5 - -

AGE 5 BBB - CMC 3 - Yes IRCP 3 - - NOVA 3 - - SCCC 5 AA Yes TKC - - -

AH 5 A Yes CMO - - - IRPC 5 AA Yes NPK - - - SCG 5 A Yes TKN 4 - Yes

AHC 4 - - CMR - - - IT 5 - - NRF 5 A Yes SCGD 5 - - TKS 5 A Yes

AI - - Yes CNT 5 - - ITC 5 - - NSL 5 - - SCGP 5 AAA Yes TKT 5 - Yes

AIE 3 - Yes COCOCO 4 - - ITD - - - NTSC 5 - - SCI 3 - - TLI 5 - -

AIRA 4 - Yes COLOR 5 A - ITEL 5 A Yes NTV 3 - - SCL - - - TM 5 - -

AIT 5 - - COM7 5 A Yes ITNS - - - NUSA - - - SCM 5 - Yes TMC 3 - -

AJ 5 AAA Yes COMAN 4 - - ITTHI 5 - - NV 3 - - SCN 5 - Yes TMD 4 - Yes

AJA - - - CPALL 5 AAA Yes IVL 5 AA Yes NVD 5 AA - SCP - - - TMI 3 - -

AKP 5 - Yes CPANEL 3 - - J 3 - - NWR 5 - - SDC 5 - - TMILL 5 - Yes

AKR 5 - - CPAXT 5 AAA Yes JAK - - - NYT 5 A - SE 3 - - TMT 5 AA Yes

AKS - - - CPF 5 AAA Yes JAS 5 - Yes OCC 5 - Yes SEAFCO 5 - - TMW - - -

ALLA 5 - - CPH - - - JCK 4 - - OGC 3 - Yes SEAOIL 5 - Yes TNDT 5 - -

ALPHAX - - - CPI 4 - Yes JCKH 3 - - OHTL - - - SECURE 4 - - TNH - - -

ALT 5 - - CPL 5 - Yes JCT - - - OKJ - - - SE-ED 3 - Yes TNITY 5 - Yes

ALUCON 3 - - CPN 5 AA Yes JDF 4 - - ONEE 4 - - SEI - - - TNL 5 - Yes

AMA 5 - Yes CPR - - - JKN - - - OR 5 AAA Yes SELIC 5 A Yes TNP 3 - Yes

AMANAH - - Yes CPT - - - JMART 4 - - ORI 5 AA Yes SENA 5 - Yes TNPC - - -

AMARC - - - CPW 5 - Yes JMT 3 - - ORN - - - SENX 5 - Yes TNR 4 - Yes

AMARIN 5 - - CRANE - - - JPARK 3 - - OSP 5 AA Yes SFLEX 4 - Yes TOA 5 A -

AMATA 5 AAA Yes CRC 5 AAA Yes JR 3 - Yes PACO 3 - - SFT 4 - - TOG 5 A Yes

AMATAV 5 AA Yes CRD 5 - - JSP 3 - - PAF - - - SGC 5 - Yes TOP 5 AAA Yes

AMC 3 - - CREDIT 5 - - JTS 5 BBB Yes PANEL 3 - - SGF 5 - - TOPP 3 - Yes

AMR 3 - - CSC 5 BBB Yes JUBILE 3 - - PAP 5 A Yes SGP 5 AA Yes TPA 4 - Yes

ANAN 5 - - CSP 3 - - K 5 - - PATO 4 - Yes SHANG - - - TPAC 5 - -

ANI - - - CSR - - - KAMART - - - PB 5 AA Yes SHR 5 A - TPBI 5 AA -

AOT 5 A - CSS 4 - - KASET - - Yes PCC 5 - - SIAM - - - TPCH 4 - -

AP 5 AA Yes CTW - - - KBANK 5 AAA Yes PCE - - - SICT 5 A - TPCS 4 BBB Yes

APCO 4 - - CV 5 - Yes KBS 3 - - PCSGH 5 BBB Yes SIMAT - - - TPIPL 5 AA -

APCS 4 - Yes CWT - - - KC - - - PDG 4 - Yes SINGER 3 - - TPIPP 5 AA -

APO - - - D - - - KCAR 3 - Yes PDJ 5 - Yes SINO 4 - - TPL - - -

APP - - - DCC 5 - Yes KCC 5 - Yes PEACE - - - SIRI 5 AA Yes TPLAS 4 - Yes

APURE 4 - - DCON - - - KCE 5 - Yes PEER 5 A - SIS 5 - Yes TPOLY 4 - -

AQUA - - - DDD 5 - - KCG 5 - - PERM - - - SISB 3 - - TPP - - -

ARIN 3 - - DELTA 5 - Yes KCM - - - PF - - - SITHAI 5 A Yes TPS 5 - -

ARIP 4 - - DEMCO 5 A Yes KDH - - - PG 5 - Yes SJWD 5 AA - TQM 5 BBB -

ARROW 4 BBB - DEXON 3 - - KEX 5 BBB - PHG 3 - - SK - - - TQR 5 - -

AS - - Yes DHOUSE - - - KGEN - - Yes PHOL 5 A Yes SKE 5 - - TR - - -

ASAP - - - DIMET - - Yes KGI 4 - Yes PICO - - - SKN 3 - - TRC - - -

ASEFA 3 - - DITTO 5 - - KIAT 3 - - PIMO 5 - Yes SKR 5 - Yes TRITN - - -

ASIA 3 - - DMT 5 A Yes KISS 3 - - PIN 3 - - SKY 3 - - TRP 5 - -

ASIAN 4 - Yes DOD 3 - - KJL 4 - - PJW 4 A - SLP - - - TRT 4 - Yes

ASIMAR 5 - - DOHOME 5 - Yes KK 3 - - PK - - Yes SM 5 - Yes TRU 3 - Yes

ASK 5 - Yes DPAINT 3 - - KKC - - - PL - - Yes SMART - - - TRUBB 5 - -

ASN 3 - - DRT 5 AA Yes KKP 5 BBB Yes PLANB 5 AA Yes SMD 3 - - TRUE 5 - Yes

ASP 5 - Yes DTCENT 4 - - KLINIQ - - - PLANET - - Yes SMIT 3 - Yes TRV 5 - -

ASW 5 A Yes DTCI - - - KOOL - - - PLAT 5 - Yes SMPC 5 AA Yes TSC 5 A Yes

ATP30 4 - - DUSIT 5 - Yes KSL 5 BBB Yes PLE - - - SMT 4 - - TSE - - -

AU - - - DV8 3 - - KTB 5 AAA Yes PLT - - - SNC 5 A Yes TSI - - Yes

AUCT 4 - - EA - - Yes KTC 5 AAA Yes PLUS 5 - - SNNP 5 - - TSR - - -

AURA 5 - - EASON 3 - - KTIS 4 - - PM 5 A Yes SNP 5 A Yes TSTE 5 - Yes

AWC 5 A Yes EASTW 5 AA Yes KTMS 5 - - PMC - - - SO 5 - - TSTH 5 A Yes

AYUD 4 - Yes ECF 5 - Yes KUMWEL 5 A - PMTA - - - SOLAR - - - TTA 5 AA -

B 5 - Yes ECL 5 - - KUN 4 - - POLAR - - - SONIC 5 - - TTB 5 AA Yes

B52 - - - EE 3 - - KWC 3 - - POLY 4 - - SORKON 3 - Yes TTCL 5 A Yes

BA 4 BBB - EFORL 3 - - KWI - - - PORT 5 - - SPA - - - TTI - - -

BAFS 5 AA Yes EGCO 5 AA Yes KWM - - - PPM - - - SPACK - - Yes TTT - - -

BAM 5 AA Yes EKH 3 - - KYE - - - PPP 5 A Yes SPALI 5 AA Yes TTW 5 AA -

BANPU 5 AAA Yes EMC - - - L&E 4 - Yes PPPM - - Yes SPC 5 - Yes TU 5 - Yes

BAY 5 AAA Yes EP - - Yes LALIN 5 - - PPS 5 AA Yes SPCG 4 - - TURTLE 4 - Yes

BBGI 5 AA Yes EPG 5 AA Yes LANNA 5 - Yes PQS 4 - - SPG 3 - - TVDH 5 BBB Yes

BBIK 4 - - ERW 5 A Yes LDC 3 - - PR9 5 AAA Yes SPI 5 A Yes TVH 4 - -

BBL 5 AA Yes ESTAR 3 - - LEE - - - PRAKIT - - - SPRC 5 - Yes TVO 5 AA Yes

BC 4 - - ETC 5 AA Yes LEO 3 - - PRAPAT 3 - - SPREME - - - TVT 5 - -

BCH 5 AA Yes ETE 5 - Yes LH 5 A Yes PREB 4 - Yes SPVI 4 - - TWP - - -

BCP 5 AAA Yes ETL 3 - - LHFG 5 BBB Yes PRECHA - - - SQ - - - TWPC 5 A Yes

BCPG 5 AA Yes EURO - - - LHK 4 - Yes PRG 5 - Yes SR 5 - - TWZ - - -

BCT - - - EVER 4 - - LIT 5 BBB - PRI 3 - - SRICHA - - Yes TYCN - - -

BDMS 5 AA - F&D - - - LOXLEY 5 - - PRIME 5 - - SRS - - - UAC 5 - -

BE8 4 - Yes FANCY - - - LPH - - - PRIN 3 - - SSC 5 - - UBA 4 - -

BEAUTY - - - FE 4 - - LPN 5 - Yes PRINC - - Yes SSF 5 - Yes UBE 5 A -

BEC 5 - Yes FLOYD 5 - - LRH 5 - Yes PRM 5 - Yes SSP 5 - Yes UBIS 5 - Yes

BEM 5 AA - FM - - - LST 5 - - PRO - - - SSSC 5 BBB Yes UEC 3 - Yes

BEYOND 5 - Yes FMT - - - LTS - - - PROEN 3 - - SST 3 - Yes UKEM 5 - Yes

BGC 5 AA Yes FN 5 - - M 5 - Yes PROS 3 - Yes STA 5 AAA Yes UMI - - -

BGRIM 5 AAA Yes FNS 3 - Yes MAGURO - - - PROUD 4 - - STANLY 4 - - UMS - - -

BGT - - - FORTH 4 - - MAJOR 5 AA Yes PRTR 5 - Yes STC 3 - - UNIQ - - -

BH 4 - - FPI 5 AA Yes MALEE 5 - Yes PSG 4 - - STECH - - - UOBKH 3 - -

BIG 3 - - FPT 5 AA Yes MANRIN - - - PSH 5 BBB Yes STECON 5 A - UP 4 - -

BIOTEC 3 - - FSMART 4 - Yes MASTER - - - PSL 5 A Yes STGT 5 AAA Yes UPF 5 BBB Yes

BIS 3 - - FSX 4 - Yes MATCH 4 - Yes PSP 4 - - STHAI - - - UPOIC 5 - -

BIZ 4 - - FTE - - Yes MATI - - - PSTC 4 - Yes STI 5 - - UREKA 4 - -

BJC 5 AA - FTI 4 - - MBAX 4 - Yes PT 4 - Yes STOWER 3 - Yes UTP - - -

BJCHI 3 - - FVC 5 - - MBK 5 - Yes PTC 3 - - STP 3 - - UV 5 - Yes

BKD - - - GABLE 5 - - MC 5 AA Yes PTECH 4 - Yes STPI 4 - - UVAN - - -

BKGI - - - GBX 3 - Yes MCA 3 - - PTG - - Yes STX - - - VARO 5 - -

BKIH 5 AAA - GC 5 - Yes M-CHAI 5 AAA - PTL - - - SUC 5 - - VCOM 4 - Yes

BLA 5 AA Yes GCAP 5 BBB Yes MCOT 5 - Yes PTT 5 AAA Yes SUN 5 - - VGI 5 AA Yes

BLAND - - - GEL 4 - Yes MCS - - - PTTEP 5 AAA Yes SUPER 4 - - VIBHA 4 - Yes

BLC 3 - - GENCO 3 - - MDX - - - PTTGC 5 AAA Yes SUSCO 4 - Yes VIH 5 - Yes

BLESS - - - GFC 5 - - MEB - - - PYLON 4 - Yes SUTHA 5 A - VL 3 - -

BLISS - - - GFPT 5 BBB Yes MEDEZE - - - Q-CON 5 - Yes SVI 5 - Yes VNG - - -

BM - - - GGC 5 - Yes MEGA 4 A Yes QH 5 - Yes SVOA 4 - Yes VPO - - -

BOL 4 - - GIFT 4 - - MENA - - Yes QLT 4 - Yes SVR 3 - - VRANDA 4 - -

BPP 5 AAA Yes GJS - - Yes META 3 - Yes QTC 5 A Yes SVT 4 - Yes VS - - -

BPS - - - GL - - - METCO 4 - - QTCG - - - SWC 3 - - W - - -

BR 5 - - GLAND 5 - - MFC 5 - Yes RABBIT 4 - Yes SYMC 5 - Yes WACOAL 5 A Yes

BRI 5 AA Yes GLOBAL 5 AA Yes MFEC 5 AA Yes RAM - - - SYNEX 5 A - WARRIX 4 - -

BROCK - - - GLOCON - - - MGC 3 - - RATCH 5 AA Yes SYNTEC 5 A Yes WAVE 3 - -

BRR 5 - Yes GLORY - - - MGI - - - RBF 5 BBB Yes TACC 4 - - WELL - - -

BSBM 4 - Yes GPI 4 - Yes MGT - - - RCL 4 - - TAE 4 - Yes WFX 3 - -

BSM - - - GPSC 5 AA Yes MICRO 4 - - READY 3 - - TAKUNI 3 - Yes WGE 5 - -

BSRC 5 - - GRAMMY 5 - - MIDA - - - RICHY - - - TAN - - - WHA 5 AAA Yes

BTC 4 - - GRAND - - - MILL - - Yes RJH - - - TAPAC - - - WHAUP 5 AAA Yes

BTG 5 - Yes GREEN - - - MINT 5 AA Yes RML - - Yes TASCO 5 - Yes WICE 5 AA Yes

BTNC - - - GSTEEL - - Yes MITSIB 3 - - ROCK - - - TATG - - - WIIK 3 - Yes

BTS 5 AA Yes GTB 3 - - MJD - - - ROCTEC 3 - - TBN 5 - - WIN 4 - -

BTW 5 - - GTV - - - MK 3 - - ROH - - - TC 3 - - WINDOW - - -

BUI - - - GULF 5 AA Yes ML - - - ROJNA - - - TCAP 5 A Yes WINMED 5 - -

BVG 3 - - GUNKUL 5 AA Yes MODERN 5 - Yes RP - - - TCC 4 - - WINNER 5 - -

BWG 5 - Yes GYT 3 - - MONO 5 - Yes RPC 5 - - TCJ - - - WORK - - -

BYD - - - HANA 5 AA Yes MOONG 5 A Yes RPH 5 - - TCMC 5 - - WP 4 - -

CAZ - - Yes HARN 5 - Yes MORE - - - RS 5 AA Yes TCOAT - - - WPH - - Yes

CBG 5 A Yes HEALTH - - Yes MOSHI 5 - - RSP - - - TEAM - - - XO 3 - Yes

CCET - - - HENG 5 A Yes MSC 5 A Yes RT 5 - - TEAMG 5 - - XPG 3 - -

CCP - - - HFT - - - MST 5 - - RWI 5 - Yes TEGH 5 - Yes YGG - - -

CEN 3 - Yes HL - - - MTC 5 A Yes S 5 A - TEKA 4 - - YONG - - -

CENTEL 5 A Yes HMPRO 5 AA Yes MTI 5 - Yes S&J 5 AA Yes TERA - - - YUASA 3 - Yes

CEYE - - - HPT 5 - - MTW - - - S11 - - - TFG 5 A Yes ZAA 3 - -

CFARM - - - HTC 5 AA Yes MUD - - - SA 5 - Yes TFI 3 - Yes ZEN 5 AA Yes

CFRESH 5 A Yes HTECH - - - MVP 5 - - SAAM 5 - Yes TFM 4 - - ZIGA - - -

CGD - - - HUMAN 4 - - NAM 3 - - SABINA 5 AAA Yes TFMAMA 5 AAA Yes

CGH 3 - Yes HYDRO - - - NAT - - - SABUY 3 - - TGE 5 - Yes


