
 

 

 

 

คาดกำไรใน 4Q67 เติบโตโดดเด่นทั้ง QoQ และYoY จากยอดขายเครื่องดื่มชูกำลัง
“คาราบาวแดง” และรายได้รับจ้างจัดจำหน่ายทำจุดสูงสุดของปีเพราะเป็นช่วงเฉลิม
ฉลองส่งท้ายปี ทั้งนี้ผู้บริหารชี้แจ้งประเด็นร้าน“ถูกดี มีมาตรฐาน” คาดกระทบ 
CBG น้อย เพราะร้านถูกดีฯ สร้างยอดขายให้ CBG เพียง 0.6% ของยอดขายรวม  

จากคาดกำไร 4Q67 โตโดดเด่นจากเครื่องดื่มชูกำลัง“คาราบาวแดง” และคาดร้าน
ถูกดีฯ ส่งผลกระทบต่อCBG จำกัด และ ทำใหเ้ราคงประมาณการกำไรปี 67-68 ไว้
ตามเดิม คงราคาเป้าหมายปี 68 ที่ 92.75(อิง PER 30.5 เท่า, -1.0 S.D) และคง
คำแนะนำ “Outperform” เพราะ 1) ระยะสั้นมีปัจจัยบวกจากคาดกำไรใน 4Q67 โต
ทั้ง QoQ และYoY และ2) PER ปี 68 ของ CBG ยังต่ำที่ 25.1 เท่า เมื่อเทียบกับ
ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี 34.2 เท่า แต่กำไรในปี 68 คาดเติบโตสูงกว่าในอดีต 
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideways 
แนวรับ :  61.50 บาท 
แนวต้าน :  77.25/89.50 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F

ยอดขาย  (ลา้นบาท) 18,853       21,719     23,911     27,503     

ก าไรสทุธิ  (ลา้นบาท) 1,924         2,749        3,042        3,599        

ก าไรปกติ (ลา้นบาท) 1,924         2,749        3,042        3,599        

Norm EPS (บาท) 1.92            2.75          3.04          3.60          

DPS (บาท) 1.15            1.79          1.98          2.34          

PER (เทา่) 39.6            27.7          25.1          21.2          

Dividend Yield (%) 1.5% 2.3% 2.5% 3.0%

BVS (บาท) 11.31         12.28        13.51        15.11        

PBV (เทา่) 7.0              6.4            5.8            5.2            

คาดคาราบาวแดง-สุราข้าวหอมหนุนกำไร 4Q67 4 ธันวาคม 2567 

CBG 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 76.25 
ราคาเปา้หมาย68 (บาท) 92.75 
Upside (%) 21.6 
Dividend yield (%) 2.5 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET 
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คาดกำไร 4Q67 โตโดดเด่นจากคาราบาวแดงและข้าวหอม 
ฝ่ายวิจัยเชื่อว่ากำไรของ CBG ใน 4Q67 จะเติบโตทั้ง QoQ และYoY จาก 
1) คาดรายได้รวมสูงขึ้นเพราะคาดยอดขายเครื่องดื่มชูกำลัง“คาราบาวแดง” ใน
ประเทศเติบโตอย่างแข็งแกร่งต่อเนื ่องจากการคงโปรโมชั ่น 2 ขวด 18 บาท         
โดยจำนวนยอดขายช่วง 2 เดือนแรกของ 4Q67 อยู่ที่ราว 170 ล้านขวด(คิดเป็น 
74% ของจำนวนยอดขายใน 3Q67) และคาดจำนวนยอดขายในเดือนธันวาคมโต
ไต่ระดับต่อเพราะเป็นช่วงที่ผู ้บริโภคมักใช้จ่ายสูง คาดจะช่วยหนุนให้ 4Q67 มี
จำนวนยอดขายราว 260 ล้านขวด(+14%QoQ, +38%YoY ) และคาดยอดขาย
ในต่างประเทศฟื้นตัวเนื่องจากผ่านพ้นช่วง Low season ในช่วงไตรมาส 3 ไปแล้ว 
รวมถึงรายได้จากการรับจ้างจัดจำหน่ายซึ่งมีสินค้าหลักคือเครื่องดื่มแอลกอฮอล์
“สุราข้าวหอม”ทำจุดสูงสุดของปี หนุนจากการบริโภคสินค้ากลุ่มนี้สูงขึ้นเพราะเข้า
สู่ช่วงเทศกาลเฉลิมฉลองส่งท้ายปี 
2) คาดอัตรากำไรขั้นต้น(มาร์จิ้น) สูงขึ้นเพราะยอดขายรวมที่คาดเติบโตทำให้เกิด
การประหยัดจากขนาด บวกกับสัดส่วนยอดขายในต่างประเทศเพิ ่มขึ ้นซึ ่งมี       
มาร์จิ้นสูงกว่าในประเทศ อีกทั้งราคาต้นทุนอะลูมิเนียมซึ่งเป็นวัตถุดิบหลักในการ
ผลิตกระป๋อง(ราว7.5% ของต้นทุนรวม) ใน 4Q67 คาดต่ำกว่าในช่วง 3Q67 
เพราะเป็นสต็อกอะลูมิเนียมที่ซื้อจากในช่วง 3Q67 ซึ่งราคาลดลง 3% เมื่อเทียบ
กับในช่วง 2Q67(ใช้ในการผลิตกระป๋องช่วง 3Q67)ที่ยังสูง 

ราคาอะลูมิเนียมในตลาดโลกรายไตรมาสและรายปี 

 
ที่มา: Bloomberg, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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ร้าน“ถูกดี มีมาตรฐาน”…สร้างรายได้ให้CBGในสัดส่วนน้อย 
จากประเด็นข่าวที่มีพาร์ทเนอร์ของแฟรนไชส์ร้าน“ถูกดี มีมาตรฐาน” ยื่นหนังสือ
ร้องเรียนต่อกรมสอบสวนคดีพิเศษ(DSI) ว่าถูกร้านดังกล่าวหลอกร่วมลงทุน และ
มีการยกเลิกสัญญาการเป็นพาร์ทเนอร์ไป (ที่มา: Amarin TV)  

ซึ่งผู้บริหารได้ชี้แจงต่อประเด็นดังกล่าวว่าการร้องเรียนข้างต้นเป็นการร้องจาก
กลุ่มผู้ร้องเรียนเดิมและเป็นข้อกล่าวหาเดิมเหมือนในปี 2566 ที่เคยร้องเรียนต่อ
สำนักงานคณะกรรมการแข่งขันทางการค้า(กขค.) ซึ่งได้มีการสอบสวนข้อเท็จจริง
และมีคำสั่งยุติเรื่องไปแล้ว ทำให้คาดว่าการร้องเรียนในครั้งนี้ทาง DSI มีแนวโน้มที่
จะไม่พิจารณาข้อร้องเรียนข้างต้นเหมือนการร้องในครั้งก่อน 

เนื ่องจาก CBG ไม่ได้เป็นผู ้ถือหุ ้นใน บจ. ทีดี ตะวันแดง(เจ้าของแฟรนไชส์             
ร้านถูกดีฯ)แต่อย่างใด จึงไม่มีส่วนเกี่ยวข้องที่ต้องดำเนินคดีหรือถูกดำเนินคดี
หากมีการฟ้องร้องเกิดขึ้นระหว่างผู้ร้องเรียนกับร้านถูกดีฯ ขณะที่มีผลกระทบต่อ
ยอดขายของ CBG เล็กน้อย เพราะร้านถูกดี มีมาตรฐาน เป็นหนึ่งในช่องทาง
จำหน่ายของ CBG ที่มีสัดส่วนการขายเพียง 0.6% ของยอดขายรวม ซึ่งถือว่า
น้อยมาก  

 

คงประมาณการกำไรปี 67-68 คงคำแนะนำ “Outperform” 
จากประเด็นร้านถูกดี มีมาตรฐานที่คาดส่งผลลบต่อยอดขายของCBG เพียง
เล็กน้อย และคาดกำไรใน 4Q67 ยังโตไต้ดีทั้ง QoQ และ YoY ทำให้เราคงประมาณ
การกำไรปี 2567-2568 ไว้ที่ 2,749 ล้านบาท(+43%YoY) และ 3,042 ล้านบาท
(+11%YoY) ตามลำดับ รวมถึงคงราคาเป้าหมายปี 2568 ที่ 92.75 บาท(อิงPER 
30.5 เท่า, -1.0 S.D) และยังคงแนะนำ “Outperform” เนื่องจาก 1) ในระยะสั้นมี
ปัจจัยบวกจากคาดกำไรช่วง 4Q67 เติบโตทั้ง QoQ และYoY และโตต่อในปี 2568 
(+11%YoY)แม้คาดปี 2567 มีฐานกำไรสูง และ2) PER ปี 2568 ของ CBG ยังต่ำ
ที่ 25.1 เท่า เมื่อเทียบกับ PER ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี อยู่ที่ 34.2 เท่า แต่มีอัตรา
การเติบโตของกำไรเฉลี่ยเพียง 2% ซึ่งน้อยกว่าการเติบโตในปี 2568 ที่ 11% 
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การดำเนินการด้าน ESG ของ CBG 
Environment (E): 
-การบริหารจัดการทรัพยากรน้ำ เนื ่องจากผลิตภัณฑ์หลักของ CBG เป็น
เครื่องดื่ม ซึ่งมีน้ำเป็นวัตถุดิบหลัก CBG จึงมีการเพิ่มประสิทธิภาพการใช้น้ำ เช่น        
นำน้ำที่่เหลือจากระบบ Reverse Osmosis (RO) ไปใช้งานตั้งแต่ปี 2564เพื่อลด
การใช้น้ำประปาในส่วนการชำระล้างทั่วไปในโรงงาน โดยน้ำที่่เหลือจากการกรอง
ในระบบ RO ที่ส่งไปใช้งานปี 2564 มีจำนวน 39,943 ลูกบาศก์เมตร หรือเพิ่มขึ้น 
11.0% จากปีก่อน 
-การบริหารจัดการการใช้พลังงานไฟฟ้าและทรัพยากรต่างๆ บริษัทมีการนำ
เทคโนโลยีและนวัตกรรมต่างๆมาใช้ เช่น การติดตั้งแผงพลังงานแสงอาทิตย์ Solar 
Rooftop บนหลังคาโรงงาน เพื่อผลิตกระแสไฟฟ้าตั้งแต่ปี 2564 นอกจากการใช้
แสงอาทิตย์เป็นพลังงานทดแทนแล้ว บริษัทยังลดการใช้พลังงานไฟฟ้าในส่วนอื่น
ด้วย โดยมีเป้าจะลดการใช้ไฟเป็น 4.8 ล้านกิโลวัตต์/ชั่วโมง ภายในปี 2566 จากปี 
2564 ที่ลดการใช้ได้ 2.8 ล้านกิโลวัตต์/ชั่วโมง 

Social (S): กลุ่ม CBG ประกอบธุรกิจด้วยความเคารพต่อสิทธิมนุษยชน โดยมี
การส่งเสริมและคุ้มครองสิทธิเสรีภาพ ตลอดจนปฏิบัติต่อกันอย่างเสมอภาค โดย
ไม่มีนโยบายการเลือกปฏิบัติ ซึ่งในปี 2564 ได้จ้างงานคนพิการ เป็นจำนวน 31 
คน นอกจากนี้ยังสรรหาบุคคลที่มีความสามารถหลากหลายมาร่วมงาน มุ่งสู่
การเป็นองค์กรคุณภาพ ที่มีประสิทธิภาพการบริหารจัดการสูงสุดและมีสุขภาพ
องค์กรที่ดีอย่างยั่งยืน ซึ่งในปี 2564 CBG มีพนักงาน 3,245 คน พนักงานทุกคน
จะได้รับการส่งเสริมให้มีการอบรมตามแผนประจำปี ซึ่งในปี 2564 มีชั่วโมงการ
อบรมเฉลี่ย 10 ชั่วโมง/คน 

Governance (G): บริษัทมีการบริหารจัดการโครงสร้างการบริหารงานด้านการ
กำกับดูแลกิจการและความยั่งยืนอย่างเป็นรูปธรรม พร้อมทั้งทบทวนและปรับปรุง
แนวทางการดำเนินงานให้สอดคล้องเหมาะสมตามหลักธรรมาภิบาล ทำให้ผลการ
ประเมินโดยรวมเพิ่มขึ้นจาก 77% ในปี 2560 เป็น 88% ในปี 2564 
ESG Comment: บริษัทให้ความสำคัญกับการประหยัดพลังงานและเพิ่มการใช้
พลังงานทางเลือกมากขึ้นเพื่อลดต้นทุนและสร้างความยั่งยืนของการดำเนินธุรกิจ
ในระยะยาว ทำให้ผลการประเมินการกำกับดูแลของบริษัทดีขึ้น จึงส่งผลบวกต่อ
ภาพลักษณ์ขององค์กรควบคู่ไปกับการดำเนินธุรกิจแบบยั่งยืน ซึ่งจะสร้างความ 
เชื่อมั่นต่อผู้ถือหุ้นได้ และดึงดูดนักลงทุนให้เกิดความสนใจในบริษัทอีกด้วย 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
สัดส่วนยอดขายช่วง 3Q67 

  
ประเด็นความเส่ียง 

 

 -ความเสี่ยงด้านการแข่งขัน: เนื่องจากธุรกิจเครื่องดื่มชูกำลังมีการ
แข่งขันอยู่ในระดับสูง ทั้งจากผู้ประกอบการรายเดิมและการเข้ามา
ของผู้ประกอบการรายใหม่ 
-ความเสี่ยงด้านวัตถุดิบและการผลิต: วัตถุดิบหลักที่บริษัทใช้ใน
การผลิตสินค้า คือ น ้ำตาลทราย (วัตถุด ิบหลักในการผลิต
เครื่องดื่ม) เศษแก้ว,อะลูมิเนียม(วัตถุดิบที่ใช้ผลิตบรรจุภัณฑ์) และ
ก๊าซธรรมชาติ(หนึ่งในพลังงานที่ใช้ในการผลิต) โดยน้ำตาลและ
อะลูมิเนียมเป็นสินค้าโภคภัณฑ์ ซึ่งมีราคาผันผวนขึ้นกับอุปสงคแ์ละ
อุปทานในตลาด 
-ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน: เนื่องจากบริษัทมีรายได้จากการ
ส่งออกสินค้าไปจำหน่ายในต่างประเทศ แต่ความเสี่ยงนี้ไม่สูงมาก
นักเพราะยอดขายต่างประเทศส่วนใหญ่มาจาก CLMV ซึ่งบริษัทมี
การกำหนดนโยบายที่จะลดความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนดว้ย
การเจรจาต่อรองขอให้ลูกค้าชำระค่าสินค้าเป็นสกุลเงินบาทแทน 

ที่มา: CBG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

(ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 QoQ (%) YoY (%) 9M66 9M67 YoY(%)

รายได้จากการขายและบริการ 4,124       4,707       4,707       5,316       4,935       4,954       5,098       2.9% 8.3% 13,537      14,987      10.7%

ตน้ทนุขายและบริการ  (3,107) (3,447) (3,445) (3,975) (3,613) (3,583) (3,667) 2.4% 6.5% (9,998) (10,863) 8.6%

ก าไรขัน้ตน้ 1,017          1,260          1,262          1,341          1,322          1,371          1,431          4.4% 13.4% 3,539 4,124 16.6%

คา่ใชจ้า่ยขายและบริหาร (729) (712) (655) (564) (576) (533) (576) 8.0% -12.1% (2,096) (1,686) -19.6%

รายไดอ่ื้นๆ 62 42 44 45 42 40 77 91.3% 76.9% 148             159             7.8%

ก าไรปกติ 264 482 530 649 628 691 741 7.3% 39.9% 1,275          2,060          61.6%

ก าไรสุทธิ 264 482 530 649 628 691 741 7.3% 39.9% 1,275       2,060       61.6%

EPS 0.26            0.48            0.53            0.65            0.63            0.69            0.74            7.3% 39.9% 1.27            2.06            61.6%

Gross Profit Margin (%) 24.7% 26.8% 26.8% 25.2% 26.8% 27.7% 28.1% 26.1% 27.5%

SG&A/Sales (%) 17.7% 15.1% 13.9% 10.6% 11.7% 10.8% 11.3% 15.5% 11.2%

Net Profit Margin (%) 6.4% 10.2% 11.3% 12.2% 12.7% 13.9% 14.5% 9.4% 13.7%

Norm Profit Margin (%) 6.4% 10.2% 11.3% 12.2% 12.7% 13.9% 14.5% 9.4% 13.7%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ CBG 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน ( ล้านบาท)

ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
ยอดขาย 18,853 21,719 23,911 27,503

ตน้ทนุขาย (13,974) (15,672) (17,096) (19,130)

ก าไรขัน้ตน้ 4,879 6,047 6,814 8,373

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (2,660) (2,844) (3,265) (4,168)

ก าไรจากการด าเนินงาน 2,219 3,203 3,549 4,206

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม 8 35 40 50

รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืน 193 200 200 200

ดอกเบีย้จา่ย (183) (124) (114) (84)

ก าไรก่อนหกัภาษี 2,237 3,314 3,675 4,372

ภาษีเงินได้ (337) (594) (658) (796)

ก าไรสทุธิก่อนส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 1,900 2,720 3,017 3,576

ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 24 28 26 23

ก าไรสทุธิ 1,924 2,749 3,042 3,599

ก าไรปกติ 1,924 2,749 3,042 3,599

EPS 1.92            2.75          3.04          3.60          

Norm EPS 1.92            2.75          3.04          3.60          

การเติบโตของยอดขาย (YoY%) -1.9% 15.2% 10.1% 15.0%

การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) -13.1% 44.3% 10.8% 18.5%

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 25.9% 27.8% 28.5% 30.4%

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 11.8% 14.7% 14.8% 15.3%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส  (ล้านบาท) 

4 Q66 1Q67 2Q67 3 Q67
ยอดขาย 5,316 4,935 4,954 5,098

ตน้ทนุขาย (3,975) (3,613) (3,583) (3,667)

ก าไรขัน้ตน้ 1,341 1,322 1,371 1,431

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (564) (576) (533) (576)

รายไดอ่ื้นๆ 45 42 40 77

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม (6) 3 3 4

ก าไรก่อนหกัภาษี 764 745 844 903

ภาษีเงินได้ (115) (123) (158) (168)

ก าไรสทุธิก่อนผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 648 622 687 735

ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 1 6 4 6

ก าไรสทุธิ 649 628 691 741

รายการพิเศษ 0 0 0 0

ก าไรปกติ 649 628 691 741

ยอดขาย (QoQ%) 12.9% -7.2% 0.4% 2.9%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ%) 6.2% -1.4% 3.7% 4.4%

ก าไรจากการด าเนินงาน (QoQ%) 28.0% -4.0% 12.3% 2.0%

อัตราส่วนทางการเงิน

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 1.4               0.9            0.9            1.1            

อตัราส่วนเงินทนุหมนุเร็ว (เทา่) 0.8               0.5            0.6            0.7            

อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้(เทา่) 8.0               10.0          11.1          12.6          

อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เทา่) 5.6               7.0            7.9            8.8            

อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 7.2               6.7            6.1            6.0            

หนีส้ินตอ่ทนุ (เทา่) 0.7               0.6            0.6            0.4            

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้สทุธิตอ่ส่วนผูถื้อหุน้(เทา่) 0.2               0.3            0.2            0.1            

ผลตอบแทนจากสินทรพัยเ์ฉลี่ย 9.7% 14.0% 14.9% 17.0%

ผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้เฉลี่ย 17.6% 23.3% 23.6% 25.1%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ CBG(ต่อ) 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

งบกระแสเงินสด ( ล้านบาท)

ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน

ก าไรสทุธิ 1,924 2,749 3,042 3,599

รายการเปลี่ยนแปลงที่ไมก่ระทบเงินสด 189 63 57 47

คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 818 752 827 902

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ที่ไมไ่ดร้บัรู ้

เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน 659 154 (188) (373)

กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 3,903 4,283 4,371 4,947

กระแสเงนิสดจากการลงทุน

เพ่ิม/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ - - - -

เพ่ิม/ลด จากสินทรพัยถ์าวร (855) (1,200) (1,500) (1,500)

อ่ืนๆ (8) - - -

กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ (863) (1,200) (1,500) (1,500)

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

เพ่ิม/ลด เงินกู้ (1,982) 824 (316) (1,832)

เพ่ิม/ลด หนีส้ินอ่ืนๆ 329 (2,040) - -

เพ่ิม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูคา่หุน้ - - - -

เพ่ิม/ลด การปรบัส่วนผูถื้อหุน้ - - - -

ลด จา่ยปันผล (1,150) (1,750) (1,787) (1,978)

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสุทธิ (2,803) (2,967) (2,103) (3,810)

เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ 238 116 768 (362)

กระแสเงนิสดสุทธิ 1,184 1,300 2,068 1,706

งบดลุ (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
เงินสดและรายการเทยีบเทา่ 1,184 1,300 2,068 1,706

ลกูหนีก้ารคา้ 2,192 2,172 2,152 2,200

สินคา้คงเหลือ 2,295 2,172 2,152 2,200

สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 131 136 142 147

ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 12,376 12,837 13,523 14,134

สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน 1,366 1,226 1,086 947

สินทรัพยร์วม 19,543 19,843 21,123 21,335

เจา้หนีก้ารคา้ 2,045 2,606 2,989 3,438

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 133 133 133 133

หนีท้ี่มีดอกเบีย้ครบก าหนดช าระ 1 ปี 2,095 3,860 3,751 2,122

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ระยะยาว 3,747 766 559 355

หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน 210 195 178 175

หนีสิ้นรวม 8,231 7,560 7,610 6,224

ทนุเรียกช าระแลว้ 1,000 1,000 1,000 1,000

ส่วนเกินมลูคา่หุน้ 3,963 3,963 3,963 3,963

ก าไรสะสม 100 100 100 100

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 11,312 12,283 13,513 15,111

รวมหนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 19,543 19,843 21,123 21,335

สมมติฐานในการท าประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
ยอดขายตามภมิูศาสตร์ 18,853 21,719 23,911 27,503

- ในประเทศ 12,108 14,266 16,018 17,732

- ตา่งประเทศ 6,745 7,453 7,893 9,771

ยอดขายตามประเภทธุรกิจ

- ธุรกิจเดิม 18,853 20,375 22,432 24,467

- ธุรกิจรบัจา้งจดัจ าหนา่ย+บรรจภุณัฑเ์บยีร ์ NA 1,344 1,478 3,036


