
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 16 ตุลาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  13.80
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,181 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : TCJ โหนกระแสรับเหมามาแรง จัดทัพควงพันธมิตรรับงานใน และนอกประเทศ หนุนผลงาน
เติบโตกาวกระโดด ดานคร่ึงปหลังโตเราใจหลังพอรตขาย-เชา อยูในเกณฑดี แถมคอนเฟรมปน้ีรายได
พุง 15% จากปกอนท่ี 1.44 พันลานบาท 

  

 ความเห็น 
 คาดอุตสาหกรรมกอสรางท่ีฟนตัวมากขึ้นใน 2H57 จากการเรงเบิกจายงบประมาณภาครัฐ

ในชวงปลายป และมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ/การลงทุนของภาครัฐ จะชวยหนุนใหความ
ตองการใชเคร่ืองจักรสําหรับการกอสราง เชน รถบด รถเครน และรถแทรกเตอร ปรับตัวสูงขึ้น 
เปนผลบวกตอรายไดของ TCJ ท้ังในรูปแบบของการจําหนาย และใหเชา และเม่ือพิจารณา
รายไดในงวด 1H57 ท่ีทําไดแลว 823 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนราวคร่ึงนึงของเปาหมาย
รายไดป 2557 ท่ี 1.66 พันลานบาท (เติบโต 15% YoY) ดังน้ัน ฝายวิจัยเชื่อวาแนวโนม
อุตสาหกรรมท่ีมีทิศทางดีขึ้นใน 2H57 ผนวกกับจุดแข็งของ TCJ ท่ีมีสัดสวนลูกคาเปนผูรับเหมา
รายใหญในประเทศราว 90% นาจะชวยหนุนใหสามารถทําไดตามเปาหมายไดอยางไมยาก 

 สําหรับแนวโนมผลประกอบการของ TCJ ในป 2558 คาดวาจะเห็นการเติบโตอยางเดนชัดมาก
ขึ้น เน่ืองจากเปนจุดเร่ิมตนของการลงทุนโครงสรางพ้ืนฐานขนาดใหญ ไมวาจะเปนรถไฟฟาราง
คู และสวนตอขยายรถไฟฟาสายสีตางๆ ซึ่งจะชวยสนับสนุนใหอุตสาหกรรมกอสราง และความ
ตองการใชเคร่ืองจักร กลับมาคึกคักอีกคร้ัง สวนการขยายการลงทุนไปยังตางประเทศ ขณะน้ี 
TCJ กําลังเจรจากับพันธมิตรเปดบริษัทยอยเพ่ือรับงานในประเทศอินโดนีเซีย และยังมีความ
เปนไปไดในอนาคตที่จะเขาไปรับงานในประเทศเพ่ือนบาน เชน พมา ลาว และกัมพูชา  

 ราคาหุน TCJ ปจจุบัน ซื้อขายบน Current PER ท่ี 14.8 เทา และมีแนวโนมท่ี Expected PER 
จะปรับลดลง ตามแนวโนมผลประกอบการที่ฟนตัวพรอมๆกับภาคกอสราง อีกท้ังราคาหุนยังตํ่า
กวา Book Value อยูเล็กนอย จึงยังพอมีโอกาสท่ีจะเขาไปเก็งกําไรได 

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. นางภัณฑิรา ฉัตรจุฑามาส 18.77
2. นางอนงครัตน ฉัตรจุฑามาส 16.99
3. นายวัฒนชัย วิไลลักษณ 5.26
4. นายวรรธนะ เจริญนวรัตน 4.67
5. น.ส.อุไรวรรณ แซหลี 2.63
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 374 343 321 502
กําไรสุทธิ (ลบ) 32 4 16 21
EPS (บาท) 0.37 0.05 0.19 0.24
BV (บาท) 13.71 14.00 14.16 14.38

PER (เทา) 14.80
PBV (เทา) 0.94  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
TCJ : ราคากลับมาอยูในกรอบ Uptrend ไดอีกคร้ัง ปดท่ี 13.80 บาททํา
แทงเทียนเขยีวรูปแบบ Bullish Engulfing  พรอมมี  Vol หนุนเขามาแลว
ดวย ทําใหเชื่อวาราคานาดีดตัวขึ้นได โดยมีเปาหมายท่ี 15.30 และ 16.60 
บาทตามลําดับ  
กลยุทธการลงทุน : ซื้อ เพ่ือลุนทํากาํไรท่ี 15.30 และ 16.60 บาท โดยมี
จุดตัดขาดทุนท่ี 12.80 บาท   

 


