
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ดัชนี S&P500 +0.16% และ Nasdaq -0.06% โดยมีรายงานจาก Fed Minute ระบุว่า

คณะกรรมการมีความกังวลในเร่ืองเงินเฟ้อและอาจจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงได้ช้ากวา่คาด 
ขณะที่มีรายงานข่าวว่า Trump อาจใช้คำสั่งประธานาธิบดตีามกฎหมายอำนาจฉุกเฉนิทาง
เศรษฐกิจระหว่างประเทศ IEEPA ในการปรับเพิม่ภาษีนำเขา้ 
- Fed ได้เผยถงึรายงานการประชุม FOMC Minutes ในเดอืน ธ.ค. ที่ผ่านมา โดยในเอกสารระบุวา่ 

คณะกรรมการหลายคนไดแ้สดงความกังวลตอ่เงินเฟอ้ทีอ่าจปรับตัวลงได้ชา้กว่าที่คาด รวมทั้งได้
มองว่าระดับอัตราดอกเบี้ยในปัจจุบันไดอ้ยู่ที่หรือเข้าใกล้ระดับที่ตอ้งชะลอการปรับลดอตัรา
ดอกเบี้ยให้เขา้กลับเข้าสู่ระดับปกติ นอกจากนี้ คณะกรรมการประเมินว่านโยบายของ Trump อาจ
ส่งผลให้ Fed ปรับลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายได้ช้าลง โดยในปนีี้ Fed ได้ส่งสัญญาณผา่น Dot plot 
ล่าสดุว่าจะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลง 2 คร้ัง (จากเดิม 4 คร้ังในการประชุมเดอืน ก.ย. ที่ผ่านมา) 
- สำนักข่าว CNN ระบุวา่หลังการสาบานตนรับตำแหน่งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ในวนัที ่ 20 ม.ค. 

Donald Trump อาจใช้คำสั่งประธานาธิบดีตามกฎหมายอำนาจฉุกเฉินทางเศรษฐกิจระหว่าง
ประเทศ (International Economic Emergency Powers Act) หรือ IEEPA เพือ่ประกาศใช้
นโยบายตั้งกำแพงภาษี โดย IEEPA จะให้อำนาจประธานาธบิดีในการควบคุมการนำเข้าสินค้าใน
ยามทีส่หรัฐฯ ประสบวิกฤตการณ์ ประเดน็ดังกล่าวคาดว่าจะเป็นสิ่งทีส่ร้างความผนัผวนให้แก่
ตลาด และทำให้สร้างความกังวลต่อการเร่งตัวขึ้นของเงนิเฟอ้ทั้งจากการเร่งการนำเขา้สนิค้าก่อน
ภาษีจะถูกปรับขึ้น และราคาสนิค้านำเขา้ที่สูงข้ึนหลังมาตรการปรับเพิ่มกำแพงภาษีมีผลบังคับใช้ 
- ด้านรายงานตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาผสมผสาน โดยการจ้างงานภาคเอกชนตามรายงาน

ของ ADP Employment เดอืน ธ.ค. ออกมาเพิ่มขึน้ 1.22 แสนตำแหน่ง ต่ำกว่าตลาดคาดและเดอืน
ก่อน (1.40 แสนตำแหน่ง และ 1.46 แสนตำแหน่ง ตามลำดับ) ขณะที่ยอดขอรับสวสัดิการว่างงาน
คร้ังแรก (Initial Jobless Claims) อยู่ที่ระดับ 2.01 แสนตำแหน่ง ตำ่กว่าตลาดคาดและเดือนกอ่น 
(2.15 แสนตำแหน่ง และ 2.11 แสนตำแหน่ง ตามลำดับ)   
- ในส่วนของตัวเลขเศรษฐกิจยูโรโซน ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เพิ่มขึน้ 1.6% MoM สูงกว่าตลาดคาด

เล็กนอ้ยที่ 1.5% (vs. เดือนก่อน 0.4%) อย่างไรก็ดี ดัชนี PPI ยังคงหดตัวเมื่อเทยีบกับช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน (-1.2% YoY vs. ตลาดคาด -1.4% และเดอืนกอ่น -3.3%) ทำให้ตลาดยังคงให้น้ำหนัก
ถึงการปรับลดอัตราดอกเบี้ยอยา่งต่อเนือ่งของ ECB ในการประชุมวันที ่ 30 ม.ค. นี ้ ทั้งนี ้ การ
ปรับตัวขึน้ของราคาพลังงาน (รวมถึงราคาก๊าซธรรมชาติ) เป็นสิ่งที่ตอ้งติดตาม เพราะอาจสร้าง
ความทา้ทายมากขึน้ให้แก่ ECB ในการปรับลดอัตราดอกเบีย้ภายใต้โมเมนตัมเศรษฐกิจที่ยัง
อ่อนแอ 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 42,635.20 0.25% 

S&P500 5,918.25 0.16% 

NASDAQ 19,478.88 -0.06% 

Europe STOXX600 513.67 -0.19% 

Japan NIKKEI225 39,981.06 -0.26% 

China 
CSI300 3,789.22 -0.18% 

HSCE 6,990.65 -0.84% 

India NIFTY50 23,688.95 -0.08% 

Thailand SET 1,387.72 -0.23% 

Vietnam VN30 1,316.63 0.10% 

Gold Gold Future 2,672.40 0.26% 

Oil WTI Oil Future 73.32 -1.25% 

USD US Dollar Index 109.09 0.50% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.6892% 0 

TH Gov 10Y 2.3300% 0 
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- หุ้นของบริษัทในกลุ่มควอนตัมคอมพิวติ้งปรับตวัลดลงอย่างหนัก Rigetti Computing (RGTI 

US) -43.45%, Quantum Computing (QUBT US) -43.97%, Quantum Corporation (QMCO 
US) -25.63%, IonQ (IONQ US) -38.78% และ D-Wave Quantum (QBTS US) -43.66% 
หลังจาก Jensen Huang ซีอีโอของ Nvidia กลา่วในงานประชุมนักลงทุนว่า การใช้งานควอนตัม
คอมพิวเตอร์ในวงกว้างอาจตอ้งรออีกประมาณ 20 ปี โดยระบุว่าควอนตัมคอมพวิเตอร์ในปัจจุบัน
ยังคงจำกัดอยู่ที่การแกป้ัญหาเฉพาะทางบางอย่าง และยังไมพ่ร้อมสำหรับการนำไปใช้ในระดับ
อุตสาหกรรม 
- คณะกรรมการพัฒนาและปฏิรูปแห่งชาติ (NDRC) และกระทรวงการคลังจีนได้ประกาศรายละเอยีด

สำหรับมาตรการกระตุน้การบริโภควานนีว้่า ผูบ้ริโภคจะได้รับเงินอุดหนนุ 15% สำหรับการซือ้
โทรศัพท์มอืถือ แท็บเลต็ และนาฬิกาอัจฉริยะทีม่ีราคาไมเ่กิน 6,000 หยวน โดยจะได้รับเงิน
สนับสนนุไมเ่กิน 1,500 หยวน ซึ่งเงินอดุหนุนต่อช้ินไมเ่กิน 500 หยวน ผู้บริโภคสามารถขอรับเงนิ
อุดหนนุได้ 1 รายการตอ่ประเภทสินค้า นอกจากนี้ ในส่วนการซือ้และแลกเปลี่ยนสินค้าเก่าในหมวด
เคร่ืองใช้ไฟฟ้ามทีั้งหมด 12 ประเภท ไดแ้ก่ ตู้เยน็, เคร่ืองซักผ้า, เคร่ืองปรับอากาศ และอื่นๆ โดยจะ
ได้รับเงินอุดหนนุ 1 รายการตอ่ประเภทสินคา้ สำหรับเคร่ืองปรับอากาศจะได้รับเงินอุดหนนุได้
สูงสุด 3 รายการ โดยเงินอุดหนนุต่อรายการจะไม่เกนิ 2000 หยวน 
- ทางฝ่ายกลยุทธ์ฯ คาดว่านโยบายกระตุ้นการใช้จ่ายของผู้บริโภคจีนในคร้ังนี้ เป็นผลบวกต่อหุน้

กลุ่ม White Goods โดยชอบ Haier, Midea และ Gree Electric ซึ่งจะได้รับประโยชน์โดยตรงจาก
นโยบาย Trade-in เนื่องจากหุ้นเหล่านี้รายได้หลักมาจากเคร่ืองใช้ไฟฟ้าขนาดใหญ่ 
- ติดตามงบ Delta Air Lines ที่จะประกาศในวันศุกร์นี้ (10 ม.ค.) ตลาดคาดผลประกอบการในไตร

มาส 4/24 จะเติบโตทั้งรายได้และกำไร โดยรายได้อยู่ที ่$1.46 หมื่นล้าน เพิ่มขึน้ 3.7% YoY (vs. 
+0.28% ไตรมาสก่อน) และกำไรสุทธิอยู่ที่ $1.76 เพิ่มขึ้น 37.6% YoY (-26.1% ไตรมาสกอ่น) 
ปัจจุบันบริษัทม ีValuation ทีน่่าสนใจ เนือ่งจากกำลังเทรดอยู่ที ่P/E 8.2x ซึ่งต่ำกว่าค่าเฉลี่ย 5 ปี
ที่ 45.2x นอกจากนี้ ราคาเป้าหมายจากทาง Bloomberg consensus มี Upside อยู่ที่ 26.1% 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญวนันี้ ญีปุ่่น Cash Earnings เดอืน พ.ย. (3.0% YoY vs. ตลาด

คาด 2.7% และเดือนก่อน 2.2%) จีน CPI (ตลาดคาด 0.1% YoY vs. เดือนก่อน 0.2%) และ PPI 
เดือน ธ.ค. (ตลาดคาด -2.4% YoY vs. เดอืนก่อน -2.5%) ยูโรโซน Retail Sales เดอืน พ.ย. 
(ตลาดคาด 0.3% MoM vs. เดอืนก่อน -0.5%) ทั้งนี้ ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดทำการในวันนี้  (9 ม.ค.) 
เพื่อไว้อาลัยแก่การเสียชีวติของอดีตประธานาธิบด ีJimmy Carter 
- ข่าวหุ้นอพัเดท : eBay, Novo Nordisk, AMD, ควอนตัมคอมพวิติ้ง 

 
ตลาดคาดผลประกอบการ Q4/24 ของ DELTA AIR LINES รายได้และกำไรจะเตบิโต YOY และดี
ข้ึนจากไตรมาสก่อน 

 
 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

 

US SECTOR OUTLOOK : FINANCIALS 

Outlook ภาคการเงินมีแนวโนม้เติบโตแข็งแกร่ง โดยได้รับแรงหนุนจากนโยบายลดกฎระเบียบและกิจกรรมควบรวมกิจการ (M&A) 
ที่เพิม่ขึ้น ธนาคารและผู้ให้บริการชำระเงินยังคงเป็นกลุ่มที่โดดเด่น แม้แนวโนม้ดอกเบีย้จะอยู่ในขาลง แต่การปรับลดที่ช้ากว่าคาด
ยังสร้างโอกาสในตลาด อย่างไรกต็าม ความเสีย่งยังคงอยู่ในรูปแบบความอ่อนไหวต่อวัฏจักรเศรษฐกิจและความไม่แนน่อนทาง
กฎระเบียบที่อาจกระทบการดำเนนิงานในระยะยาว 

Risk แม้ภาคการเงินเป็นส่วนสำคญัของเศรษฐกิจ แตป่ี 2025 ยังเผชิญความเสี่ยงหลายดา้น เช่น ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวที่อาจ
ลดความตอ้งการสนิเช่ือ เพิม่การผิดนัดชำระหนี้ และกระทบรายได้ธนาคาร ดา้นกฎระเบียบ ขอ้กำหนดทุนที่เขม้งวดขึน้และการ
ควบคุม Fintech อาจเพิม่ตน้ทนุการดำเนินงาน ขณะที่การแข่งขันจาก Fintech และ Big Tech เพิ่มแรงกดดันในบริการดิจิทัล 
ความเสี่ยงอื่น ๆ ได้แก่ การพึ่งพาโครงสร้างพื้นฐานดิจทิัลที่เสี่ยงตอ่ภัยไซเบอร์ การแข่งขันแย่งเงินฝาก และความผันผวนใน
ตลาดหุ้นและตราสารหนี้ นักลงทนุควรจับตาแนวโน้มเหล่านี้และเลอืกบริษัททีป่รับตวัได้ดีในสภาพแวดลอ้มที่เปลี่ยนแปลง 
อย่างไรก็ดี หากธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับลดอตัราดอกเบี้ยลงน้อยกว่าทีต่ลาดคาดการณ์ไว้ อาจช่วยลดแรงกดดันตอ่รายได้
ดอกเบี้ยสุทธิลง 

สรปุมมุมองตลาด 

Deloitte ระบุวา่ผู้บริหารธนาคารกำลังเตรียมรับมือความไมแ่น่นอนทางเศรษฐกิจและภูมิรัฐศาสตร์ในปี 2025 ต้นทุนเงินฝากที่
สูงอาจกดดันรายได้ดอกเบีย้สทุธ ิแต่รายได้ที่ไม่ใชด่อกเบี้ย (Noninterest Income) เช่น ค่าธรรมเนียมและบริการเสริม อาจเปน็
จุดเด่นช่วยผลักดันการเติบโตดา้นรายได้ ขณะเดยีวกัน ความไม่แนน่อนทางกฎระเบียบและนโยบายของรัฐบาลชุดใหม่ อาจ
ส่งผลตอ่การตัดสนิใจลงทนุและการจัดการความเสี่ยงของธนาคาร นักลงทนุควรจับตากลยทุธ์การปรับตัวในสถานการณ์
เหล่านี้อยา่งใกล้ชิด 

Mizuho คาดว่าภาคการเงินจะเหน็คลื่นการควบรวมกิจการ (M&A) ในปี 2025 โดยได้รับแรงหนุนจากกฎระเบียบที่ผอ่นคลาย
และการเปลี่ยนแปลงเชิงกลยทุธ์ ธนาคารขนาดเล็กอาจรวมตวัเพือ่เพิ่มขนาดและความสามารถในการแข่งขัน ในขณะที่บริษัท
เทคโนโลยีการเงินและแพลตฟอร์ม Non-Bank Lending ยังคงแยง่ส่วนแบ่งตลาดของธนาคารใหญ ่การยอมรบัสนิทรัพยด์ิจิทัล 
เช่น Crypto ในธนาคารขนาดใหญ่ อาจช่วยเพิม่ประสทิธิภาพและส่งเสริมการทำธุรกรรม M&A ด้าน Private Equity คาดวา่จะ
ได้รับประโยชน์จากการระดมทุนทีด่ีขึ้นและมลูค่าทรัพยส์ินที่แข็งแกร่ง แม้มีความเสี่ยงจากเงนิเฟอ้และดอกเบี้ยทีอ่าจอยู่ในระดับสูง
นานขึน้ 

Schwab ระบุวา่อตัราดอกเบี้ยขาขึ้นในก่อนหน้านี้ส่งผลดีตอ่บางสว่นในภาคการเงิน โดยธนาคารสามารถปลอ่ยกู้ในอตัราที่
สูงข้ึน ขณะที่บริษัทประกันสามารถสร้างผลตอบแทนเพิม่จากเบี้ยประกันที่เก็บไว้ลงทนุ แม้เศรษฐกิจเผชิญการปรับอตัรา
ดอกเบี้ยทีเ่ข้มงวดทีสุ่ดในประวัตศิาสตร์ แต่ยังคงแสดงความยดืหยุ่นได้ด ีสร้างโอกาสให้ผู้เล่นในอตุสาหกรรมปรับตวัและรับ
ประโยชน์จากแนวโน้มนี ้

 

 

 

 



 

 

 

Fidelity มองวา่ภาคการเงินมีความแข็งแกร่งในปี 2025 โดยได้รับแรงหนุนจากการเตบิโตทางเศรษฐกิจอย่างตอ่เนื่องของสหรัฐฯ 
และแนวโนม้ "Soft Landing" ทีล่ดความกังวลเร่ืองเศรษฐกิจถดถอย นอกจากนี ้การที่ Fed เขา้สู่รอบการปรับลดอัตราดอกเบีย้
ในช่วงคร่ึงหลังของปี 2024 จะช่วยเสริมความเช่ือมั่นและลดแรงกดดันตอ่เศรษฐกิจ แม้ว่าดอกเบี้ยขาลงอาจลดกำไรสทุธิจาก
ส่วนต่างดอกเบี้ยของธนาคาร แตก่็ช่วยลดความเสี่ยงดา้นเครดิตและกระตุ้นกิจกรรมทางเศรษฐกิจ รวมถึงการสร้างเงินฝาก 
อย่างไรก็ตาม การปรับขึน้ของอัตราดอกเบี้ยในตลาดระยะยาวหลังการลดดอกเบี้ยของ Fed อาจส่งผลกระทบบางส่วน ซึ่งยัง
ต้องจับตาอย่างใกล้ชิด  



 

 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

     ดัชน ีHang Seng (HSI) -0.86%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -0.59% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -1.09% หลังได้รับแรงกดดันจากการปรับตัวลงของกลุ่มเทคโนโลยี นำโดย Xiaomi -3.95% และ Tencent -2.74% 

     คณะกรรมการพัฒนาและปฏิรูปแห่งชาติ (NDRC) และกระทรวงการคลังจีนได้ประกาศในวนันี้วา่ ผู้บริโภคจะได้รับเงิน
อุดหนนุ 15% สำหรับการซื้อโทรศัพท์มือถอื แท็บเลต็ และนาฬิกาอัจฉริยะทีม่ีราคาไมเ่กิน 6,000 หยวน โดยจะได้รับเงิน
สนับสนนุไมเ่กิน 1,500 หยวน ซึ่งเงินอดุหนุนต่อช้ินไมเ่กิน 500 หยวน 

ผู้บริโภคสามารถขอรับเงนิอดุหนนุได้ 1 รายการต่อประเภทสินค้า อย่างไรก็ตาม นักวิเคราะห์จาก UBS คาด iPhone รุ่นใหม่
ส่วนใหญ่ไม่เข้าเกณฑ์ เนือ่งจากราคาขายสูงกวา่เพดานที่กำหนด โดย จ้าว เฉนิซิน รองประธาน NDRC ระบุว่าโครงการนี้มี
บทบาทสำคัญในการขยายการลงทุน กระตุ้นความต้องการของผู้บริโภค ส่งเสริมการเปลี่ยนแปลงสู่ความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม 
และยกระดบัคุณภาพชีวติของประชาชน  

     Xinyi Glass (868 HK) -3.29% หลัง Citi ปรับลดคำแนะนำสู่ระดับ "Neutral" (จากเดิม Buy) และปรับลดเป้าหมายราคา
หุ้นลงเหลอื HKD7.55 (จากเดิม HKD9.6) หลังจากที่ก่อนหนา้นี้บริษัทได้คาดการณ์การเติบโตในปนีี้ที่จะชะลอตวัลงจากในปทีี่
ผ่านมาเนือ่งจากเศรษฐกิจทีอ่่อนแอและสถานการณอ์สังหาฯ ยังไมฟ่ื้นตวั โดยทางดา้นนักวิเคราะห์ปรับลดกำไรสทุธิในปี 2024F 
- 2026F ลงโดยฉลีย่จากเดมิ 35 - 40% 

     Geely Auto (175 HK) +0.00% ขณะที่ CMSI เลอืก Geely Auto เป็น Top pick ของหุ้นกลุม่รถยนต์ดว้ยราคาเป้าหมาย
ที่ HKD21.8 เนือ่งจากบริษัทไดม้กีารเปิดเผยยอดขายรถยนต์ในเดอืน ธ.ค. ที่ระดบั 2.1 แสนคนั เพิ่มขึ้น 40% YoY ขณะที่
ยอดขายทั้งปี 2024 อยูท่ี่ 2.17 ล้านคัน เพิ่มขึน้ 32% YoY และสูงกว่าเปา้หมายเดมิที่ 2.0 ล้านคัน นอกจากนี้ บริษัทได้
ตั้งเป้าหมายการขายรถยนต์ปีนีท้ี่ระดับ 2.71 ล้านคัน 

 

 

 

 

  



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     eBay (EBAY US) +11.88% หลัง Meta Platforms ทดลองรวมประกาศขาย eBay ใน Facebook Marketplace เพื่อ
ตอบสนองข้อกังวลดา้นการแข่งขัน 

- ทาง Meta ประกาศเริ่มการทดลองในเยอรมนี, ฝร่ังเศส และสหรัฐอเมริกา โดยเปดิให้ผู้ใช้งานบางส่วนสามารถเรียกดปูระกาศ
ขายสนิค้าจาก eBay ผ่าน Facebook Marketplace โดยตรง ความเคลือ่นไหวนี้มเีป้าหมายเพือ่ลดข้อกังวลเร่ืองการแข่งขนัที่ไม่
เป็นธรรม ซึ่ง Meta ถูกกล่าวหาในยุโรป การทดลองดังกลา่วเปดิโอกาสให้ผู้ใช้สามารถเข้าถึงรายการสินค้าจาก eBay ผ่าน 
Facebook Marketplace แต่การทำธุรกรรมยังคงดำเนินการบนแพลตฟอร์ม eBay 

- การทดลองคร้ังนี้เกิดขึน้หลังจากสหภาพยุโรปตดัสนิว่า การผสานบริการโฆษณาของ Facebook Marketplace เข้ากบัโซเชียล
มีเดยีของ Meta อาจสร้างข้อไดเ้ปรียบที่ไมเ่ป็นธรรมต่อคู่แข่ง และส่งผลกระทบตอ่การแข่งขันในตลาดออนไลน ์ Meta จึงต้องการ
แสดงถึงความพยายามในการแก้ไขข้อกล่าวหานี้ โดยเนน้เพิม่ความโปร่งใสและสร้างความสมดุลระหวา่งการแข่งขันและ
ผลประโยชน์ของผู้ใช้งาน 

- การรวมรายการสินค้าจาก eBay มีเป้าหมายเพือ่สร้างประโยชนท์ั้งสำหรับผู้ขายและผู้ใช้งาน ผู้ขายใน eBay จะได้รับโอกาสใน
การเข้าถึงกลุ่มลูกค้าที่ใช้งาน Facebook Marketplace ซึ่งมฐีานผู้ใช้งานจำนวนมาก ช่วยเพิม่โอกาสในการขายสนิค้า ใน
ขณะเดยีวกัน ผู้ใช้ Facebook Marketplace จะมตีัวเลอืกสินค้าเพิ่มขึน้ และสามารถค้นหาสินค้าจากสองแพลตฟอร์มผ่าน 
Marketplace ได้ในทีเ่ดียว สร้างประสบการณท์ี่สะดวกสบายยิ่งขึ้น 

- ความเคลื่อนไหวนี้ยังอาจช่วยลดข้อกังวลเร่ืองการผูกขาด โดยเพิ่มการแข่งขันในตลาดออนไลน์ หากการทดลองนี้ประสบ
ความสำเร็จ Meta อาจพิจารณาขยายความร่วมมือไปยัง eBay ในวงกว้างข้ึน หรือรวมแพลตฟอร์มอีคอมเมิร์ซอืน่ ๆ เขา้มาเสริม
ใน Marketplace ของตนเอง 

 

     Novo Nordisk (NVO US) +2.77%  หลังประกาศขยายความร่วมมอื AI กบั Valo Health พัฒนายาลดน้ำหนัก 

- Novo Nordisk ประกาศขยายความร่วมมือกบั Valo Health จากข้อตกลงในปี 2023 เพือ่พัฒนาการรักษาโรคหัวใจและหลอด
เลอืดเมตาบอลซิึม โดยใช้ข้อมูลมนุษย์และ AI 

- การขยายความร่วมมือเกิดขึ้นหลังผลการทดลองยา CagriSema ซึ่งเปน็ตวัเลือกทดแทนยา Wegovy ของบริษัท แสดงผลการ
ลดนำ้หนักตำ่กว่าความคาดหวัง สร้างแรงกดดันให้ Novo พัฒนายาที่มปีระสิทธิภาพมากขึน้ 

- Novo แข่งขันอยา่งดุเดือดกับ Eli Lilly ซึ่งพฒันา Zepbound ยาลดน้ำหนักคู่แข่ง โดยทั้งสองบริษัทกำลังทดสอบยารักษาโรค
อ้วนสำหรับการรักษาสุขภาพในเงื่อนไขอืน่ ๆ เพือ่แสดงถึงประโยชน์เพิม่เติม 

- นักวิเคราะห์คาดการณ์ว่าตลาดยาลดนำ้หนักจะมีมลูค่าถึง $1.5 แสนล้านในอีกสิบปีข้างหน้า สะท้อนถึงศักยภาพการเติบโตที่
สูงในภาคสว่นนี ้

 

 



 

 

 

     Advance Micro Devices (AMD US) -4.31% หลัง HSBC ลดอนัดบัหุ้น AMD เหลอื “Reduce” พรอ้มหั่นราคาเป้าหมาย
สู่ $110 จาก $200 

- HSBC ปรับลดคำแนะนำหุ้น AMD จาก “Buy” เป็น “Reduce” และปรับลดราคาเป้าหมายเหลือ $110 โดยชี้ถึงความท้าทายของ 
AMD ในตลาด AI GPU ที่กำลังเติบโต โดยเฉพาะความตอ้งการทีต่่ำกว่าคาดของ MI325 GPU และความลา่ช้าในการแข่งขนักับ 
Nvidia ในแพลตฟอร์ม NVL 

- รายได้จาก AI GPU ในปีงบประมาณ 2025 ของ AMD ถูกปรับลดลง 34% จากคาดการณ์เดิม เหลือ $8.1 พันล้าน ตำ่กว่าค่า
กลางตลาดที่ $9.5 พันล้าน ขณะที่ราคาหุ้น AMD ลดลง 24% ในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา โดย HSBC คาดว่ายังมีแนวโน้มลดลง
เพิ่มเตมิ 

- นอกเหนือจากตลาด AI รายไดจ้ากธุรกิจ Client คาดว่าจะเติบโตเพยีง 12% YoY ในปี 2025 ลดลงจาก 44% ในป ี2024 ขณะที่
รายได้ศูนย์ขอ้มลูที่ไม่ใช่ AI ยังได้รับผลกระทบจากการเติบโตที่ชะลอตวัในอุตสาหกรรมเซิร์ฟเวอร์ 

- การแข่งขันที่รุนแรงจาก Nvidia, Marvell และ Broadcom ยิ่งเพิม่แรงกดดันให้ AMD โดยผลติภณัฑ์ AI GPU และแพลตฟอร์ม
ใหม่ของ AMD คาดวา่จะเปดิตวัได้ช้าถึงปลายปี 2025 หรือต้นปี 2026 ซึ่งอาจจำกัดส่วนแบ่งตลาด AI ในระยะสัน้ 

- หุ้น AMD ร่วง 4.3% หลังการปรับลดอันดับ แม้ยังมนีักวิเคราะห์ส่วนใหญ่จาก S&P Global คงคำแนะนำ “Buy” พร้อมราคา
เป้าหมายเฉลี่ย $180 ซึ่งสะท้อนศักยภาพการเตบิโต 50% จากระดับปัจจุบัน ขณะที ่Mizuho ยังคงเชื่อมัน่ในศักยภาพของ AMD 
ในตลาด AI GPU แม้ Bank of America เตอืนถึงความท้าทายในการแข่งขันในกลุม่ Data Center 

 

     หุ้นของบริษัทในกลุ่มควอนตัมคอมพิวติ้งปรับตัวลดลงอย่างหนัก Rigetti Computing (RGTI US) -43.45%, Quantum 
Computing (QUBT US) -43.97%, Quantum Corporation (QMCO US) -25.63%, IonQ (IONQ US) -38.78% และ D-
Wave Quantum (QBTS US) -43.66% หลังจาก Jensen Huang ซีอีโอของ Nvidia กลา่วในงานประชุมนักลงทนุว่า การใช้งาน
ควอนตัมคอมพิวเตอร์ในวงกว้างอาจตอ้งรออีกประมาณ 20 ปี โดยระบุว่าควอนตัมคอมพวิเตอร์ในปัจจุบันยังคงจำกัดอยูท่ี่การ
แก้ปัญหาเฉพาะทางบางอย่าง และยังไม่พร้อมสำหรับการนำไปใช้ในระดับอุตสาหกรรม 

- หุ้นกลุม่ควอนตมัคอมพิวติ้งเคยพุ่งขึ้นถึง 3 เท่าในป ี 2024 โดยได้รับแรงหนุนจากความก้าวหนา้ทางเทคโนโลยีคร้ังสำคัญ ทั้ง
จาก Google ที่เปิดตวัชิปรุ่นใหม่ที่สามารถแกป้ัญหาซบัซอ้นภายในเวลาเพียง 5 นาที ซึ่งจะใช้เวลานานกวา่นีอ้ย่างมากสำหรับ
คอมพิวเตอร์แบบคลาสสิก ด้าน Microsoft และ Quantinuum ก็ประกาศความสำเร็จในการพัฒนาควอนตมัคอมพิวเตอร์เชิง
พาณิชย์ ซึ่งสร้างความหวังให้กับนักลงทุนในอนาคตของเทคโนโลยนีี้ 

- คำกลา่วของ Huang ทำให้นักลงทุนตอ้งทบทวนความคาดหวังในระยะสั้นตอ่อตุสาหกรรมควอนตัม การพัฒนาควอนตัม
คอมพิวติ้งตอ้งใช้เงินลงทุนมหาศาล ขณะที่ยังไมม่ีความชัดเจนว่าการใช้งานในวงกว้างจะเกดิขึ้นเมือ่ใด แม้ความต้องการพลังการ
ประมวลผลทีสู่งข้ึนจาก AI จะยังเป็นแรงขับเคลือ่นสำคัญต่อการพัฒนาเทคโนโลยีควอนตัม แต่ความไมแ่นน่อนในระยะสั้นยังคง
กดดันราคาหุ้นในกลุม่นี ้

- แมว้่าคำกลา่วของซีอีโอ Nvidia จะลดความคาดหวังของตลาดในระยะสัน้ แตเ่ทคโนโลยีควอนตมัยังคงถูกมองว่ามีศักยภาพ
มหาศาลในระยะยาว หากการพฒันาสำเร็จ อาจนำไปสู่การเปลีย่นแปลงคร้ังใหญ่ในอุตสาหกรรม เช่น การจำลองโมเลกลุเพื่อ
พัฒนายาใหม่ หรือการวิเคราะหข์้อมลูขนาดใหญ่ที่มีความซับซอ้น 


