
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ร่วงหนักในวันศุกร์ หลังรายงานการจ้างงานเดอืน ธ.ค. ทีสู่งกว่าคาด ส่งผลให้

ตลาดกังวลว่า Fed อาจลดดอกเบี้ยช้าลงเพือ่ควบคุมเงินเฟอ้และยังมีโอกาสกลบัมาขึน้ดอกเบีย้
หากเงินเฟอ้ไมล่ดลงตามเป้า โดยดัชนี S&P500 -1.5%, Dow Jones -1.6% และ Nasdaq -
1.6% ตามลำดบั ทั้งนี้ ในรอบสัปดาห์ที่ผ่านมาดัชนี S&P500 -1.9%,  Dow Jones -1.9% และ 
Nasdaq -2.3% เป็นการปดิลบตอ่เนื่องสองสปัดาหต์ิดตอ่กันนับตัง้แต่ตน้ปี 2025 

- กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ รายงานว่า จำนวนการจ้างงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) 
เพิ่มขึน้ 2.56 แสนตำแหน่งในเดอืน ธ.ค. สูงกว่าที่นักวเิคราะห์คาดการณ์ที่ 1.65 แสนตำแหน่ง และ
เดือนก่อนที่ 2.12 แสนตำแหน่ง แสดงถึงความแข็งแกร่งของตลาดแรงงานสหรัฐฯ และส่งผลให้
ตลาดกังวลว่า Fed อาจมีความจำเป็นลดลงที่จะดำเนนินโยบายการเงินที่ผอ่นคลายมากขึ้นจาก
ในปัจจุบัน โดยล่าสุดตลาดกลบัมาให้น้ำหนักถึง 97% ที่ Fed จะมกีารคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ในการประชุมวันที่ 28-29 ม.ค. นี้ ทั้งนี้ ในวนัพุธที่จะถึงนี้ (15 ม.ค.) ตลาดยังคงจับตามองถึงการ
ประกาศตัวเลข CPI เดอืน ธ.ค. ที่อาจส่งผลอยา่งมีนยัยะต่อการตดัสินใจกำหนดทิศทางนโยบาย
การเงินของ Fed โดยเบือ้งตน้ ตลาดคาด CPI จะขยายตัว 2.9% YoY จากเดอืนกอ่นที่ 2.7% 

- Delta Air Lines รายงานกำไรสุทธิตอ่หุ้นในไตรมาส 4/2024 ที่ $1.85 สูงกว่าตลาดคาดที ่
5.11% และผู้บริหารให้คาดการณ์กำไรสุทธติ่อหุ้นในปี 2025 จะเกิน $7.35 ซึ่งถือเป็นระดับสูงสุด
ในประวัติศาสตร์บริษัท แม้ต่ำกว่านักวิเคราะห์คาดการณ์เล็กน้อย ทั้งนี้ การเติบโตสำคัญมาจาก
ความตอ้งการตัว๋พรีเมียมที่เพิม่ขึน้เร็วกวา่ตัว๋ชั้นประหยัดถึง 600 bps โดย Delta ตั้งเป้ารายได้
จากตั๋วพรีเมียมจะแซงหน้ารายไดจ้ากช้ันประหยัดทั้งหมดภายในป ี2027 CEO Ed Bastian ช้ีว่า
อุตสาหกรรมการบินกำลังฟืน้ตัวทางการเงินอย่างแข็งแกร่ง อีกทัง้การเดินทางข้ามแอตแลนติก
และค่าเงินดอลลาร์ที่แข็งค่ายังสนบัสนนุให้นักทอ่งเที่ยวชาวอเมริกนัเดนิทางต่างประเทศมากขึ้น
ในปีนี้  

- โดยนักวเิคราะห์จาก Citi มองว่าแนวโนม้ของ Delta ในปี 2025 ถือเปน็สญัญาณเชิงบวกสำคัญ 
Delta ยังคงได้เปรียบในตลาดการเดินทางพรีเมยีมและการตัง้ราคาที่เหมาะสม ขณะที่
อุตสาหกรรมการบินโดยรวมกำลังฟื้นตัวอย่างแข็งแกร่ง ทางฝ่ายกลยุทธฯ์ ยังคงมีมุมมองเป็น
บวกตอ่หุ้นในกลุ่มสายการบินสหรัฐฯ จากแนวโน้มการฟืน้ตวัทีแ่ข็งแกร่งโดยเฉพาะในส่วนของ
รายได้จากตัว๋พรีเมยีมที่เติบโตไดร้วดเร็วกวา่ชั้นประหยัด พร้อมกบัความสามารถในการทำไรที่
แสดงให้เห็นถึงการบริหารต้นทุนและกลยทุธ์ในการตั้งราคาที่มีประสิทธิภาพ โดยเราชอบหุ้น 
Delta Air lines และ United Airlines 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 41,938.45 -1.63% 

S&P500 5,827.04 -1.54% 

NASDAQ 19,161.63 -1.63% 

Europe STOXX600 511.50 -0.84% 

Japan NIKKEI225 39,190.40 -1.05% 

China 
CSI300 3,732.48 -1.25% 

HSCE 6,898.15 -1.16% 

India NIFTY50 23,431.50 -0.40% 

Thailand SET 1,367.99 0.37% 

Vietnam VN30 1,293.23 -1.34% 

Gold Gold Future 2,715.00 0.90% 

Oil WTI Oil Future 76.57 3.58% 

USD US Dollar Index 109.65 0.43% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.7592% 7 

TH Gov 10Y 2.3280% 0 
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- TSMC รายงานรายได้ไตรมาส 4/2024 ที่ NT$8.69 แสนล้าน ($2.63 หมื่นล้าน) เพิม่ขึ้น 39% 

YoY สูงกว่าคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ โดยไดแ้รงหนุนจากความต้องการชิป AI และการพฒันา
ศูนย์ข้อมลูจากลูกค้าใหญ ่ เช่น Microsoft, Nvidia และ Apple รายได้ทั้งปี 2024 เติบโต 34% 
YoY สูงกว่าเป้าหมายเดมิ ขณะที่บริษัทมแีผนลงทุนกวา่ $3 หมื่นล้านในปี 2025 เพื่อขยาย
โครงการในยุโรป ญี่ปุ่น เยอรมน ีและสหรัฐฯ แม้ตอ้งเผชิญความทา้ทายจากการอิ่มตัวของตลาด 
AI และความไม่แนน่อนดา้นภูมิรฐัศาสตร์ แตน่ักวเิคราะห์เช่ือว่า TSMC จะสามารถรักษาการ
เติบโตอย่างมัน่คงในปีหน้า จากตำแหน่งผู้นำในอตุสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ 

- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมีมุมมองทีด่ตี่อ TSMC โดยได้รับแรงหนนุจากการเติบโตของตลาด AI และ
ความตอ้งการชิปสำหรับศนูย์ข้อมูล ส่งผลให้รายได้ในไตรมาสสดุท้ายปี 2024 แข็งแกร่งกว่าคาด 
และทำให้รายได้ทั้งปเีติบโต 34% YoY ขณะที่การลงทนุระหว่างประเทศมลูค่ากว่า $3 หมื่นล้านใน
ปี 2025 คาดว่าจะช่วยขยายฐานการผลิตและลดความเสี่ยงด้านภมูิรัฐศาสตร์ อย่างไรก็ตาม นัก
ลงทุนควรตดิตามความเสี่ยงจากการอิ่มตัวของตลาด AI และข้อจำกัดการส่งออกชิปที่อาจ
ส่งผลกระทบในระยะสัน้ กลยุทธ์แนะนำคอืการเข้าซื้อเก็งกำไรในช่วงที่ราคามีการยอ่ตัว โดยมอง
เป้าหมายการเติบโตระยะยาวทีย่ังสดใสจากการขยายตลาดและความตอ้งการชิปขั้นสูงที่เพิม่ขึ้น 

- ติดตามบริษัทในกลุม่สถาบนัการเงินที่จะเร่ิมประกาศผลประกอบการในสัปดาห์นี ้ ซึ่งอาจมีแรง
เก็งกำไรในหุ้นทีต่ลาดคาดว่ากำไรจะเติบโตดี อาทิ วนัพุธ (15 ม.ค.) Citigroup (ตลาดคาด EPS 
+45% YoY), JPMorgan Chase (คาด EPS +3%) และ Well Fargo (คาด EPS +4%) วัน
พฤหัสบดี  (16 ม.ค.) Bank of America (คาด EPS +11%) และ PNC Financial Services 
Group (คาด EPS +5%) วันศุกร์ (17 ม.ค.) Truist Financial Corp (คาด EPS +9%) และ 
Huntington Bancshares (คาด EPS +16%) 

- นอกจากนี ้ ติดตามความคืบหน้าการเจรจาการเกี่ยวกับประเดน็เพดานหนี้ในสหรัฐฯ ซึ่งก่อน
หน้านี้ ทาง Janet Yellen รมว. คลัง ได้ส่งเอกสารถึงสมาชิกสภาคองเกรสเมื่อวันที่ 27 ธ.ค. ว่า
อาจตอ้งใช้มาตรการพิเศษ (Extraordinary measures) อยา่งเร็วที่สุดในวันที่ 14 ม.ค. 2025 เพื่อ
ป้องกันไม่ให้สหรัฐฯ เผชิญกับการผิดนัดชำระหนี้ เนือ่งจากการระงับใช้เพดานหนี้ (Debt limit 
suspension) จะสิ้นสุดลงในคืนวนัที่ 1 ม.ค. 2025  ทั้งนี้ Yellen ระบุว่า หนีส้าธารณะน่าจะแตะ
ระดับเพดานหนี้ใหม่ระหว่างวนัที่ 14-23 ม.ค. ซึ่งในช่วงนั้นทางกระทรวงการคลังจำเป็นตอ้งเริ่มใช้
มาตรการพเิศษ เช่น การหยุดการลงทุนใหม่ในบัญชีเงนิบำนาญหรือกองทุนอืน่ๆ เพื่อให้มีเงินสด
มากข้ึนสำหรับการดำเนนิการชำระหนี้ปัจจุบัน หรือการเลื่อนการลงทุนในบัญชีเงนิบำนาญของ
พนักงานรัฐบาลหรือการเงินของกองทุนประกันสังคม เพือ่ใช้เงนิสดที่มอียู่ในการชำระหนี้อืน่ๆ 
ก่อน เป็นต้น ซึ่งประเดน็ดังกลา่วนับเป็นปัจจัยลบกดดนั Sentiment ของตลาดในช่วงนี ้

- ทีมกลยุทธ์ฯ มองตลาดหุ้นในระยะข้างหน้ามีความเสีย่งขาลงมากขึ้น หลังตลาดเร่ิม Sentiment 
ที่ออ่นตัวลงประกอบกบัมีมมุมองกลับมาให้น้ำหนักการดำเนินนโยบายเข้มงวดทางการเงนิมาก
ขึ้น ซึ่งจะเพิม่โอกาสให้ตลาดหุุ้นอาจมีการปรับฐานในระยะถัดไป โดยตลาดหุน้ก่อนหน้านีม้ีการ
ปรับตัวเพิ่มขึน้อย่างตอ่เนือ่ง โดยเฉพาะใน 2 ปีที่ผา่นมา ดัชน ีS&P500 ปรับตัวมากที่สดุ (+24%  
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
ในปี 2023 และ +23% ในป ี2024) นับตั้งแต่ปี 1928 (ซึ่งเป็นปีกอ่นเกิด Great Depression) แม้
การปรับตัวเพิ่มขึน้สว่นหนึ่งมาจากการเติบโตของกำไรบริษัทจดทะเบียน 

- อย่างไรก็ตาม ดัชนปีรับตวัเพิม่ขึน้สูงกว่าการเตบิโตของกำไรสะทอ้นความคาดหวังของนักลงทุน
ต่อกำไรในอนาคตของบริษัทจดทะเบียนที่สูง ประกอบกับความไม่แน่นอนด้านนโยบายของ 
Trump (เข้าพิธีสาบานตน 20 ม.ค.) โดยเฉพาะความรวดเร็วและความเขม้งวดในการปรับขึ้น
กำแพงภาษีทั้งกับจีนและประเทศคู่ค้าอื่นๆ รวมทั้งความเสี่ยงทีแ่นวโน้มอตัราดอกเบี้ยของ Fed 
อาจไม่มีการผ่อนคลายเพิม่เติมหรืออาจมีการกลับมาเข้มงวดมากขึ้น ซึ่งถ้อยแถลงในการประชุม
คร้ังถัดไปของ Fed มีความสำคญั (28-29 ม.ค.) ดังนั้น เฝ้าระวังความผันผวนต่อตลาดหุ้นที่จะ
มากข้ึนในช่วงที่บริษัทไดเ้ร่ิมทยอยประกาศผลประกอบการไตรมาสล่าสุด 

- ข่าวหุ้นอพัเดท :  Delta Air Lines,  Taiwan Semiconductor Manufacturing,  TD SYNNEX 

 
ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรเพิม่ข้ึน 2.56 แสนตำแหน่ง มากกว่าที่ตลาดคาดที่ 1.65 แสน
ตำแหนง่ ส่งผลให้ FED อาจมีความจำเปน็ลดลงในการเร่งปรับลดอัตราดอกเบี้ย

 
 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 
 
 
 



 

 

 

US SECTOR OUTLOOK : CONSUMER STAPLES 

Outlook มมีุมมองเชิงระมัดระวังด้วยความตอ้งการทีม่ั่นคงแตม่ีการเตบิโตจำกัด นวตักรรมผลติภณัฑ์พรีเมียมและการตลาดที่
ตรงเป้าหมายสามารถช่วยเพิม่สว่นแบ่งการตลาดได้ 

Risk เงินเฟอ้และปัญหาห่วงโซอุ่ปทานอาจกดดนักำไร รวมทั้งภาวะเศรษฐกิจโดยรวมที่จะกระทบตอ่กำลังซือ้ของผู้บริโภค 

สรปุมมุมองตลาด 

Fidelity ประเมินว่าเศรษฐกิจที่แขง็แกร่ง งบดุลของผู้บริโภคทีม่ั่นคง และการสนับสนนุจากธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจช่วยให้ภาค
ส่วนนี้ทำผลงานได้ดีกวา่ตลาดโดยรวม มีโอกาสในสินค้าอุปโภคบรโิภคที่มีมูลค่าต่ำ โดยเฉพาะในเคร่ืองดื่มและการดแูลส่วน
บุคคล 

Deloitte ได้เน้นยำ้ถึงความท้าทายจากเงินเฟ้อและแรงกดดันจากห่วงโซ่อุปทาน 

Goldman Sachs คาดว่าความเช่ือมั่นและการใช้จ่ายของผู้บริโภคจะยังคงแข็งแกร่ง โดยได้รับแรงหนุนจากระดับเงินเฟอ้ที่
สมเหตุสมผลและอัตราดอกเบีย้ทีล่ดลง ซึ่งควรสนบัสนุนสภาพแวดล้อมการใช้จ่ายทีด่ี 

 

 

  



 

 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

📌 ดัชนี Hang Seng (HSI) -0.92%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -1.16% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -1.18% หลังได้รับแรงกดดันจากการปรับตัวลงของหุ้นกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค นำโดย Yihai International -
3.61% และ Nongfu Spring -2.96% 

- ธนาคารกลางจีน (PBOC) ประกาศระงับการซื้อพนัธบัตรรัฐบาล ซึ่งเป็นความพยายามล่าสุดในการสกัดการเก็งกำไรของนัก
ลงทุนทีเ่ดมิพันว่าเศรษฐกิจจีนอยูใ่นทิศทางขาลง ซึ่งหันมาลงทุนในพันธบัตรท่ามกลางวิกฤตอสังหาริมทรัพย์ทีย่ืดเยื้อ การ
บริโภคที่อ่อนแอ และความกังวลเร่ืองภาวะเงินฝืด ทั้งหมดส่งผลให้ “ค่าเงินหยวน” ในตลาดต่างประเทศร่วงลงใกล้ระดับตำ่สดุเปน็
ประวัติการณ์ ทั้งนี้ PBOC จะระงับการซื้อพันธบตัรรัฐบาลในเดอืนนี้ เนื่องจากอปุทานของพนัธบตัรต่ำกว่าอุปสงค์ โดยเวลาที่
เหมาะสมในการกลับมาซือ้พนัธบตัรอีกคร้ังข้ึนอยู่กบัสภาวะตลาดในอนาคต  

- Alibaba (9988 HK) -1.24% หลัง Morgan Stanley ปรับราคาเป้าหมายลงสู่ระดบั HKD100 (จากเดิม HKD105) โดย
นักวิเคราะห์คาดว่าผลประกอบการไตรมาส 3 ของปีงบประมาณ 2025 บริษัทจะรายงาน EBITDA ของกลุ่มธุรกิจหลักอย่าง 
Taobao & Tmall ลดลง 2.2% YoY 

- Xpeng (9868 HK) -0.43% ขณะที่ UOB Kay Hian ได้ปรบัราคาเป้าหมายขึ้นสู่ระดับ HKD43 (จากเดิม HKD35) และได้ปรับ
คำแนะนำเปน็ "Neutral" (จากเดมิ Sell) หลังบริษทัรายงานยอดส่งมอบรถยนต์ในไตรมาส 4 ที่ระดับ 9.15 หมื่นคัน เพิ่มขึน้ 52% 
YoY ส่งผลให้ยอดส่งมอบทั้งปี 2024 ของบริษัทอยู่ที ่1.90 แสนคนั เพิม่ขึ้น 34% YoY 

 

 

 

  



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

 📌 หุ้นในกลุ่มสายการบินสหรัฐฯ ปรับตวัเพิม่ขึ้น นำโดย Delta Air Lines (DAL US) +9.00%, American Airlines (AAL US) 
+4.43% และ United Airlines (UAL US) +3.27% หลัง Delta Air Lines รายงานผลประกอบการไตรมาสที ่4 ปี 2024 ที่เกิน
ความคาดหมาย พรอ้มคาดการณ์กำไรในปี 2025 ว่าจะทำสถิติใหม่สูงสดุในรอบ 100 ปีของบริษัท ด้วยแรงหนุนสำคัญมาจาก
ความตอ้งการการเดินทางแบบพรีเมียมและอำนาจการตั้งราคาที่แข็งแกร่ง  

- Delta คาดว่ากำไรสุทธติ่อหุ้นในปี 2025 จะเกินระดับ $7.35 แมจ้ะน้อยกวา่นักวเิคราะห์คาดอยู่ 1.34% แต่เปน็ระดับสูงสุดใน
ประวัติศาสตร์ของบริษัท ขณะที่สำหรับไตรมาสที่ 4 ของปี 2024 Delta รายงานกำไรสทุธิตอ่หุ้นอยูท่ี่ $1.85 สูงกว่านักวิเคราะห์
คาด 5.11% 

- อย่างไรก็ตาม สำหรับไตรมาสแรกของปี 2025 บริษัทคาดว่ากำไรสุทธิจะอยู่ในช่วง $0.70-$1.00 ต่อหุ้น ซึ่งค่าเฉลี่ยมากกว่า
นักวิเคราะห์คาดอยู่ 11.84% 

- หนึ่งในแรงผลักดันสำคัญคือ การเตบิโตของการเดนิทางแบบพรีเมียม ซึ่งรายได้จากตั๋วพรเีมียมในไตรมาสที่ 4 เพิ่มขึน้เร็วกวา่
ช้ันประหยัดถึง 600 bps ด้วยความสามารถในการตั้งราคาทีแ่ข็งแกร่งและอุปทานที่ลดลงในตลาดการบินภายในประเทศช่วย
สนับสนนุให้ราคาตั๋วสูงข้ึน  

- โดย Delta คาดว่าภายในปี 2027 รายได้จากตั๋วพรเีมียมจะสูงกว่ารายได้จากตั๋วชั้นประหยัดทั้งหมด ความสำเร็จนีเ้กิดจาก
การวางตำแหน่ง Delta ในฐานะสายการบินพรีเมยีมในสหรัฐฯ ขณะที่ CEO Ed Bastian ระบุว่าอตุสาหกรรมการบินกำลังฟืน้
ตัวทางการเงินอย่างแข็งแกร่ง 

- นอกจากนี้ การเดินทางข้ามแอตแลนติก (Transatlantic) คาดว่าจะสร้างกำไรเป็นประวัติการณ์ในปีนี้ ขณะที่อตัราแลกเปลี่ยน
ของดอลลาร์สหรัฐที่แข็งค่าช่วยทำให้การเดินทางตา่งประเทศมีความคุ้มค่าสำหรับนักทอ่งเที่ยวชาวอเมริกัน 

- แมว้่าราคาตั๋วที่สูงข้ึนอาจลดความตอ้งการของผู้โดยสารบางกลุม่ แต ่Delta เช่ือวา่ราคาตัว๋ในปัจจุบันยังไม่สูงเกินไปจนกระทบ
ต่อพฤติกรรมผูบ้ริโภค 

- Delta ยังคงเผชิญความท้าทายบางประการ เช่น ผลกระทบเล็กนอ้ยจากไฟปา่ในลอสแอนเจลิส และการเดินทางที่ชะลอตัว
ในช่วงการเลอืกตั้งสหรัฐฯ อย่างไรก็ตาม ความแข็งแกร่งในการตั้งราคายังคงช่วยรักษาระดับรายได้ 

- ราคาตัว๋เคร่ืองบนิในสหรัฐฯ ทีป่รับตัวเพิ่มขึน้อย่างรวดเร็วในเดอืนพฤศจิกายน ซึ่งถือเป็นการเพิม่ขึ้นทีเ่ร็วทีสุ่ดในรอบ 20 
เดือน เนือ่งจากอุปทานที่นั่งบนเทีย่วบินยังคงจำกัด ความเคลือ่นไหวนี้ได้สร้างสภาพแวดล้อมทีเ่อือ้อำนวยต่อผลประกอบการ
ของสายการบิน นักวเิคราะห์จาก J.P. Morgan เรียกสถานการณน์ี้ว่า "ยุคทองใหม่" สำหรับอุตสาหกรรมการบิน 

- นักวเิคราะห์จาก Citi มองว่าแนวโน้มของ Delta ในปี 2025 ถือเปน็สัญญาณเชิงบวกสำคัญ Delta ยังคงได้เปรียบในตลาดการ
เดินทางพรีเมียมและการตั้งราคาที่เหมาะสม ขณะทีอ่ตุสาหกรรมการบินโดยรวมกำลังฟื้นตัวอย่างแข็งแกร่ง 

 

 

 



 

 

 

📌 Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSMC US) รายงานรายได้ไตรมาสลา่สดุ (ตลุาคม-ธันวาคม 2024) ที่สูงเกิน
คาด โดยรายได้ไตรมาสนี้อยู่ที่ NT$8.69 แสนล้าน ($2.63 หมื่นล้าน) เพิม่ขึ้น +39% YoY และสูงกวา่ประมาณการเฉลี่ยของ
นักวิเคราะห์ที่ NT$8.55 แสนลา้น ด้วยแรงหนนุสำคัญมาจากความตอ้งการชิปที่ใช้ในเทคโนโลย ีAI และการพฒันาศูนย์ข้อมูล
ของบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ เช่น Microsoft, Nvidia และ Apple 

- ตลอดปี 2024 รายได้ของ TSMC เพิ่มขึน้ +34% YoY ซึ่งสูงกวา่เป้าหมายเดมิของบริษัทที่ตั้งไว้ที่ 30% ขณะที่มลูค่าตลาด
ของ TSMC เพิ่มขึ้นเกือบสองเท่าในปี 2024 โดยปัจจุบันอยู่ที่ประมาณ $1.1 ล้านล้าน สะท้อนถึงความเช่ือมั่นของนักลงทุนต่อ
ความแข็งแกร่งของบริษัทในตลาดเซมิคอนดักเตอร์ 

- ความตอ้งการชิปจากบริษัทเทคโนโลยี เช่น Nvidia และ Apple เป็นปัจจัยสำคัญที่ผลักดันรายไดข้อง TSMC ซึ่งบริษัท
เทคโนโลยีชั้นนำอย่าง Microsoft ยังมีแผนลงทุนถึง $8 หมื่นล้าน ในศูนย์ข้อมูล AI ภายในปี 2025 ซึ่งสนับสนุนอตุสาหกรรมชิ
ปอย่างต่อเนือ่ง 

- แมว้่าตลาดชิป AI จะยังคงเปน็แรงผลักดันสำคัญสำหรับ TSMC แต่ความเสี่ยงทีต่้องระมดัระวังในอนาคตกับความท้าทาย
หลายประการ เช่น ความอิม่ตวัในตลาด AI จากการสร้างศูนย์ข้อมลูทีอ่าจมากเกินความจำเป็น (Overbuilding) และปญัหาคอ
ขวด เช่น พลังงานไมเ่พียงพอ รวมถึงการขาดแอปพลิเคชัน AI ที่สามารถใช้ศักยภาพของศูนย์ข้อมลูได้เต็มที่ รวมถึงความไม่
แน่นอนด้านภมูิรัฐศาสตร์ จากการควบคุมการส่งออกชิป AI ของ Nvidia ไปยังจีนโดยรัฐบาลสหรัฐฯ อาจกระทบตอ่ธุรกิจของ 
TSMC ที่มสี่วนเกี่ยวขอ้งในห่วงโซอุ่ปทาน นอกจากนี ้Apple ซึ่งเป็นลูกค้ารายใหญ่ทีสุ่ดของ TSMC กำลังเผชิญกับความ
ต้องการ iPhone ทีล่ดลง แม้จะมคีวามพยายามเพิม่ฟเีจอร์ AI ใน iPhone เพือ่สร้างจุดขายในอนาคต 

- TSMC มแีผนเพิ่มการลงทุนในปี 2025 ซึ่งคาดว่าจะสูงกว่าระดบั $3 หมื่นล้านในปี 2024 โดยบริษทักำลังขยายโครงการ
ก่อสร้างเพิ่มเตมิในยุโรป ญี่ปุ่น เยอรมนี และรัฐแอริโซนาของสหรัฐฯ เพือ่ตอบสนองความต้องการในตลาดชิป AI 

- Morgan Stanley คาดการณว์า่ TSMC จะตั้งเป้าการเติบโตของรายได้ไว้ทีป่ระมาณ 20% ขณะทีน่ักวิเคราะห์มองว่าบริษัทมัก
ตั้งเป้าอยา่งระมัดระวัง และมีโอกาสสูงที่จะทำผลงานเกนิเปา้หมาย การลงทุนในตลาดชิป AI และการขยายตวัในยุโรปยังคงเป็น
กลยุทธ์สำคัญที่ช่วยสนับสนุนการเติบโตระยะยาว แม้จะมีความทา้ทาย แต่ดว้ยความแข็งแกร่งในตลาดชิป AI และการขยายฐาน
การผลิตในระดับโลก TSMC ยังคงอยู่ในตำแหน่งผู้นำในอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ และมแีนวโนม้ที่จะรักษาการเติบโตที่
มั่นคงในปี 2025 

- ฝ่ายกลยุทธย์ังคงมีมุมมองทีด่ตี่อ TSMC โดยได้รับแรงหนุนจากการเติบโตของตลาด AI และความตอ้งการชิปสำหรับศูนย์
ข้อมลู ส่งผลให้รายได้ในไตรมาสสุดทา้ยปี 2024 แข็งแกร่งกว่าคาด และทำให้รายได้ทั้งปีเติบโต 34% YoY ขณะที่การลงทุน
ระหว่างประเทศมลูค่ากว่า $3 หมืน่ล้านในปี 2025 คาดว่าจะช่วยขยายฐานการผลติและลดความเสีย่งด้านภูมิรัฐศาสตร์ 

- อย่างไรก็ตาม นักลงทุนควรติดตามความเสี่ยงจากการอิ่มตัวของตลาด AI และข้อจำกัดการส่งออกชิปที่อาจส่งผลกระทบใน
ระยะสั้น กลยุทธแ์นะนำคือการเข้าซื้อเก็งกำไรในช่วงที่ราคามีการยอ่ตวั โดยมองเป้าหมายการเติบโตระยะยาวที่ยังสดใสจากการ
ขยายตลาดและความตอ้งการชิปขั้นสูงทีเ่พิ่มขึน้ 

 

 

 



 

 

 

📌 TD SYNNEX (SNX US) +9.75% หลังบริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมาสูงกว่าคาด 

- รายได้รวมอยู่ที่ $1.58 หมื่นลา้น เพิ่มขึน้ 9.9% YoY (สูงกว่าคาด 4.0%) หลังได้แรงหนุนจากยอดขายฝั่งสหรัฐฯ และเอเชียที่
แข็งแกร่ง 

- รายได้จากสหรัฐฯ อยู่ที ่$9.24 พันลา้น เพิ่มขึน้ 10.6% YoY (สูงกว่าคาด 7.0%)  

- รายได้จากยุโรปอยูท่ี่ $5.50 พันล้าน เพิ่มขึ้น 5.5% YoY (สูงกวา่คาด 2.1%)  

- รายได้จากเอเชียอยู่ที ่$1.10 พันล้าน เพิ่มขึ้น 31.8% YoY (สูงกว่าคาด 20.7%)  

- อตัรากำไรข้ันต้น (GPM) อยูท่ี่ระดับ 25.1% เพิ่มขึน้ 1806bps (สูงกว่าคาดที่ระดับ 6.7%) 

- ขณะที่กำไรสุทธติ่อหุน้ (EPS) อยู่ที่ $3.09 ลดลง 1.3% YoY (สูงกว่าคาด 1.4%)  

 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9 


