
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นยุโรปปดิบวกเกือบ 1% วานนี้ โดยหุน้กลุ่มสนิค้าแบรนด์หรูพุ่งข้ึนหลังบริษัท 

Richemont รายงานผลประกอบการออกมาสดใส และหุ้นกลุ่มชิปปรับตัวขึน้ด้วยหลัง TSMC 
บริษัทผลติชิปในไต้หวันเปิดเผยผลกำไรรายไตรมาสที่สูงเป็นประวตัิการณ์และคาดวา่รายได้จะ
ขยายตวัอย่างมากในไตรมาสแรก 
- ราคาหุ้น Richemont (CFR SW) +16.36%, LVMH (MC FP) +9.15%, Kering (KER FP) 

+6.18% และ Hermes (RMS FP) +4.91% โดย Richemont บริษัทแม่ของแบรนด์หรูช่ือดังอย่าง 
Cartier และ Van Cleef & Arpels ได้รายงานยอดขายในไตรมาส 4 ที่โดดเด่น ด้วยรายได้ทีเ่พิม่ขึ้น
ถึง 10% YoY ซึ่งสูงกว่าความคาดหมายของนักวเิคราะห์ที่คาดการณ์ไว้ว่าจะเตบิโตเพียงไม่ถึง 
1% โดยการเติบโตดังกลา่วได้รบัแรงหนุนจากยอดขายในตลาดยโุรปและอเมริกา โดยเฉพาะใน
กลุ่มสนิค้าเคร่ืองประดับทีย่ังคงครองตำแหน่งสินค้าหลักที่สร้างรายได้ให้กับบริษัท แม้วา่จะมี
อุปสรรคในตลาดจีนและยอดขายกลุ่มนาฬิกาทีล่ดลงก็ตาม ทั้งนี ้ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองวา่การที่ผล
ประกอบการของ Richemont ซึ่งเป็นหนึ่งในแบรนด์หรูยักษ์ใหญ่ของโลก ออกมาดีกว่าคาด นา่จะ
ส่งผลให้มี Sentiment เชิงบวกตอ่หุ้นกลุม่ Luxury ตัวอื่นๆ ด้วย อาทิ LVMH (ประกาศงบไตรมาส 
4/24 ในวันที่ 29 ม.ค. โดยตลาดคาดรายได้ -2% YoY)  และ Hermes (ประกาศงบไตรมาส 4/24 
ในวันที่ 29 ม.ค. โดยตลาดคาดรายได้ +11.2% YoY) 
- ราคาหุ้น ASML (ASML NA) +4.59% หลังได้แรงหนุนจากการประกาศงบประมาณการลงทุน

ประจำปี 2025 ของบริษัท Taiwan Semiconductor Manufacturing Company (TSMC) ได้
สร้างแรงกระเพื่อมในเชิงบวกให้กับตลาดหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมชิปทั่วโลก หลัง TSMC ตั้งเป้าการ
ลงทุนไวสู้งถึง $3.8-$4.2 หมื่นล้าน ซึ่งมากกว่าการคาดการณ์นกัวิเคราะห์ที่ $3.51 หมื่นล้าน 
- ด้านตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบวานนี้ เนื่องจากนักลงทุนขายทำกำไรหลังจากตลาดหุ้นดดีตวัขึ้นแรง

ในวันกอ่นจากตัวเลขเงนิเฟอ้ Core CPI เดือน ธ.ค. ที่ออกมาตำ่กว่าทีต่ลาดคาดการณ์ โดยนัก
ลงทุนจับตาการเข้ารับตำแหน่งประธานาธิบดสีหรัฐฯ ของ Donald Trump ในพิธีสาบานตนวนัที ่
20 ม.ค. นี้  ขณะที่ตัวเลขเศรษฐกิจซึ่งมีรายงานหลายตัวออกมาผสมผสาน โดย Initial Jobless 
Claims (217k vs. คาด 210k) และ Retail Sales (+0.4% vs. คาด +0.6%) ออกมาอ่อนแอกว่า
ตลาดคาด ขณะที่ Philadelphia Fed Business Outlook (44.3 จุด vs. คาด -5.0 จุด) และ NAHB 
Housing Market Index (47 จุด vs. คาด 45 จุด) ออกมาดีกวา่ตลาดคาด 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 43,153.13 -0.16% 

S&P500 5,937.33 -0.21% 

NASDAQ 19,338.29 -0.89% 

Europe STOXX600 520.05 0.98% 

Japan NIKKEI225 38,572.60 0.33% 

China 
CSI300 3,800.38 0.11% 

HSCE 7,098.76 1.24% 

India NIFTY50 23,350.50 0.59% 

Thailand SET 1,352.56 -0.05% 

Vietnam VN30 1,303.25 0.43% 

Gold Gold Future 2,750.90 1.22% 

Oil WTI Oil Future 77.85 -2.74% 

USD US Dollar Index 108.96 -0.11% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.613% -4 

TH Gov 10Y 2.420% -3 

 



 

 

   
 
- TikTok ใกล้เผชิญเส้นตายในวันอาทติยท์ี่ 19 ม.ค. นี ้ที่กฎหมายจะบังคับให ้ByteDance ตอ้งขาย

กิจการในสหรัฐฯ หรือเผชิญการแบน ซึ่งอาจทำให้แอปไมส่ามารถอัปเดตได้และใช้งานไม่ได้ในทีสุ่ด 
โดย TikTok มีผู้ใช้ในสหรัฐฯ 170 ล้านคน แต่การแบนยังคงเผชิญเสยีงคัดค้าน ซึ่ง ByteDance 
โต้แย้งวา่กฎหมายขดัตอ่รัฐธรรมนูญ ขณะที่ผู้ใช้บางส่วนเร่ิมยา้ยไปแพลตฟอร์มอื่น เช่น Lemon8 
และ YouTube Shorts ทั้งนี้ มีรายงานข่าวจาก Bloomberg กอ่นหน้านีว้่า เจ้าหน้าที่จีนกำลัง
พิจารณาขายกิจการ TikTok ในสหรัฐฯ ให้กับ Elon Musk หาก ByteDance ไม่สามารถ
หลีกเลีย่งการแบนที่รัฐบาลสหรัฐฯ กำลังพิจารณาได้ ขณะที่ทาง New York Times รายงานว่า 
CEO ของ Tiktok ได้รับเชิญให้เขา้ร่วมในพิธสีาบานตนของว่าที่ประธานาธิบดี Trump ที่กำลังจะ
มาถึง ทำให้อาจมองได้วา่การแบนของ Tiktok อาจถูกนำกลับมาพิจารณาใหม่หลัง Trump เขา้รับ
ตำแหน่งอย่างเป็นทางการแล้ว 
- เช้านีต้ิดตามรายงานตัวเลขเศรษฐกิจจากจีน โดยเฉพาะ GDP ในไตรมาส 4 ซึ่งตลาดคาดว่า จะ

เติบโต 5.0% YoY ปรับตวัดีขึ้นจากไตรมาสกอ่นที่ 4.6% (ทั้งป ี 2024F ตลาดคาดโต 4.9% 
ใกล้เคียงกับเป้าหมายของทางการ) นอกจากนี้ ยังมีรายงาน Retail Sales, Industrial 
Production, Fixed Assets Investment และ New & Used Home Prices ในเดือน ธ.ค. สำหรับ
ยุโรป มีรายงานเงินเฟอ้ CPI เดอืน ธ.ค. ตลาดคาด 2.4% YoY เร่งตัวขึ้นจากเดือนก่อนที่ 2.2% 
ขณะที่สหรัฐฯ มีรายงาน Housing Starts, Building Permits และ Industrial Production เดือน 
ธ.ค. 
- ข่าวหุ้นอพัเดท : TSMC, Bank of America, Richemont, หุ้นกลุม่สินค้าแบรนด์หรู, หุ้นกลุ่มชิป 

 
สัปดาหห์น้าติดตามรายงานผลประกอบการสำคัญของหุน้ในดัชนี S&P500 อาทิ UNITED 
AIRLLINES, NETFLIX และ AMERCIAN EXPRESS ซึ่งตลาดคาดว่ากำไรจะเตบิโตดีข้ึน 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

 

US SECTOR OUTLOOK : REAL ESTATE 

Outlook คาดว่าจะมีการฟืน้ตวัอย่างมีนัยสำคัญ โดยได้รบัการสนบัสนนุจากอตัราดอกเบี้ยทีม่ีเสถยีรภาพและความตอ้งการ
สำหรับทรัพย์สินเพือ่ธุรกิจด้านสขุภาพ อตุสาหกรรม และศูนย์ข้อมูล 

Risk อตัราดอกเบี้ยสูงอาจทำให้ความตอ้งการลดลง และการวา่งของอสังหาริมทรัพยเ์ชิงพาณิชยย์ังคงเป็นปัญหา 

สรปุมมุมองตลาด 

Goldman Sachs คาดการณ์การฟื้นตัวอยา่งมั่นคงในตลาดอสังหาริมทรัพยเ์ชิงพาณิชย์ ซึ่งขับเคลื่อนโดย REITs ที่มุ่งเน้น
ทรัพย์สนิเฉพาะทาง อตัราดอกเบี้ยระยะสัน้ทีล่ดลง อตัราดอกเบีย้ระยะยาวที่มเีสถยีรภาพ และ Credit Spread ที่แคบลง ได้
สร้างสภาพแวดลอ้มทีด่ีขึ้นสำหรับการทำธุรกรรมอสังหาริมทรัพย์ 

นาย Bernard Markstein ประธานและนักเศรษฐศาสตร์ประจำของ Markstein Advisors มองว่าอัตราดอกเบี้ยที่ต่ำลงจะ
ปลดปล่อยความตอ้งการที่ถูกอัน้ไว้สำหรับการซือ้บ้านในปี 2025 นี้ สิ่งนี้จะช่วยรักษาระดับดอกเบีย้จำนองให้สูงกวา่อตัราทีต่่ำ
มากเมื่อไม่กี่ปีที่ผ่านมา แต่อตัราดอกเบี้ยจะต่ำกว่าระดับปัจจุบนั 

นักเศรษฐศาสตร์ของ Redfin คือ Daryl Fairweather และ Chen Zhao กล่าวในการคาดการณป์ี 2025 ว่า การที่พรรครีพับลิ
กันครอบครองทำเนยีบขาว วฒุสิภา และสภาผู้แทนราษฎรได้เพิ่มความมัน่ใจให้แก่ผู้สร้างบ้านดว้ยการสร้างความหวังใหมว่่า
ภาระด้านกฎระเบียบอาจลดลง นอกจากนี้ คาดว่าจะมีการขายบา้นมากขึ้นในปี 2025 โดยส่วนใหญเ่นือ่งจากความต้องการที่
ถูกอั้นไว้ แตบ่างสว่นของผู้ที่ตอ้งการซื้อบา้นจะยังถูกกันออกไปเนือ่งจากราคาบ้านทีสู่งข้ึนและอตัราดอกเบี้ยจำนองที่ยังอยู่ใกล้ 
7% และคาดว่าจะมสีินค้าคงคลังใหม่ไม่เพยีงพอต่อความต้องการ ในทางกลับกัน ราคาเช่าควรจะคงที่ในขณะที่รายไดเ้พิ่มขึน้ 
ช่วยปรับปรุงการเข้าถึงทีอ่ยูอ่าศยัสำหรับผูเ้ช่า ราคาทีสู่งข้ึนเป็นปจัจัยหนึ่งที่จะทำให้การมีบา้นเป็นของตนเองยากข้ึนสำหรับชาว
อเมริกันหลายคน ทำให้บางคนเลอืกที่จะเช่าบ้านแทน 

CoreLogic มองเห็นการขายบ้านที่ดีขึน้จากอตัราดอกเบี้ยจำนองที่ลดลง 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

US SECTOR OUTLOOK : COMMUNICATION SERVICES 

Outlook ความคาดหวังเกีย่วกับการเติบโตที่หลากหลาย โดยกลุม่สือ่ดิจิทลั การสตรีมมิ่ง และการโฆษณาเฉพาะกลุ่มยังคง
เติบโต แต่กฎระเบียบด้านโทรคมนาคมและการแข่งขันยังเป็นความท้าทาย 

Risk การเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบและการแข่งขันที่สูงอาจส่งผลตอ่ความสามารถในการทำกำไร 

สรปุมมุมองตลาด 

PwC กล่าวว่าในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2025 PwC คาดว่าจะมีการควบรวมกิจการ (M&A) ที่เพิ่มขึ้นจากการผ่อนคลาย
กฎระเบียบของ FCC/FTC ที่สามารถส่งเสริมการรวมกลุม่อตุสาหกรรมและฟื้นคืนดีลที่เคยถูกกีดกนัด้วยอุปสรรคทาง
กฎระเบียบในกลุ่มสือ่ รวมถึงคาดว่าการแข่งขันของแพลตฟอร์มสตรีมมิ่งจะรุนแรงขึ้น ด้วยการลงทนุอย่างต่อเนือ่งในเนื้อหาใหม่
และการเป็นพนัธมิตรและร่วมทนุพัฒนานวตักรรม นอกจากนี้ PwC ยังคาดวา่การ Focus ที่การขยาย 5G และการลงทนุในไฟ
เบอร์เพือ่เพิม่ความเร็วในการบรอดแบนด ์และการผ่อนคลายกฎระเบียบจะส่งเสริมการรวมกลุ่มมากข้ึน ในขณะที่ AI และระบบ
อัตโนมตัิจะเป็นตัวขบัเคลื่อนนวตักรรมในการจัดการเครือข่ายและการบริการลูกค้า 

Citi มองเหน็โอกาสในบริษัทที่ใช้ประโยชน์จาก 5G และบริการสตรีมมิ่ง การรวมเทคโนโลยี 5G จะช่วยเพิ่มประสบการณ์ผู้ใช้ดว้ย
การลดการบัฟเฟอร์และปรับปรุงคุณภาพการสตรีม ซึ่งอาจเพิ่มจำนวนผู้สมัครสมาชิกและการรักษาสมาชิก  



 

 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

📌  ดัชน ีHang Seng Index (HSI) +1.23%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +1.24% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +1.23% เป็นการปรับตัวเพิม่ขึ้นตอ่เนือ่ง 3 วันติดต่อกัน โดยได้รบัแรงหนุนจาก Sentiment ของตลาดหุ้นสหรัฐฯ 
หลังตลาดคลายความกังวลต่อการปรับขึ้นของอัตราดอกเบีย้นโยบายของ FED ทั้งนี้ ดัชนีได้รับแรงหนุนหลักจากกลุม่ 
Materials (+2.65%) Financial (+1.44%) และ Consumer Discretionary (+1.42%) 

📌  จีนออกมาประกาศวา่  5 มณฑลสำคัญของจีน ได้แก ่ปักก่ิง เซี่ยงไฮ ้กวางตุ้ง เจ้อเจียง และฝูเจ้ียน มเีป้าหมายการเตบิโต
ทางเศรษฐกิจปี 2025 ไว้ที่ประมาณ 5.0%-5.5% ซึ่งสะทอ้นถึงความพยายามรักษาอตัราการเติบโตหลังจากที่คาดว่าเศรษฐกิจ
จะเติบโตไดต้ามเป้าหมายที่ราว 5% ในปี 2024 (GDP ไตรมาสสี่ของปี 2024 จะมีการรายงานในวันพรุ่งนี้ ตลาดคาดโต 5.0% 
จาก 4.6% ไตรมาสกอ่น และคาดว่าจะทำให้ GDP ทั้งปี 2024 จะเตบิโต 4.9%) แมต้้องเผชิญกับความไม่แนน่อนจากนโยบายกีด
กันทางการค้าของว่าที่ประธานาธิบดีโดนลัด์ ทรัมป์ 

📌  Meituan (3690 HK) +2.15% หลังมีข่าวว่ากำลังทดสอบบริการส่งอาหารใหม่ชื่อ "Raccoon Canteen" ที่ให้
ความสำคัญกับความปลอดภยัและโปร่งใสของอาหาร โดยมทีีมงานคอยตรวจสอบร้านค้าเพือ่ให้ปฏิบัติตามมาตรฐานความ
ปลอดภัยดา้นอาหาร โดยร้านชื่อดังอย่าง Quanjude และ Home Original Chicken ก็ไดเ้ข้าร่วมโครงการนี้แล้ว 

- "Raccoon Canteen" ใช้โมเดล "Internet + Transparent Kitchen" ซึ่ง Meituan ลงทนุอย่างจริงจังทั้งด้านเงินทุนและ
บุคลากร เปา้หมายคือการสรา้งบริการส่งอาหารที่ผู้บริโภคเช่ือถอืได้ และสามารถสั่งซือ้อาหารได้อย่างมั่นใจ 

📌  กลุม่ผู้สนับสนุนด้านความเป็นส่วนตวัในออสเตรีย "Noyb" ได้ยื่นคำร้องต่อบริษัทจีนรวม 6 บริษัท ในวันนี้ โดยกล่าวหา
ว่ามีการส่งข้อมลูผู้ใช้ในสหภาพยโุรปไปยังจีนโดยผิดกฎหมาย นบัเป็นคำร้องคร้ังแรกของกลุ่มต่อบริษัทจีน ตามรายงานของ 
Reuters โดยบริษัทที่ถูกกล่าวหา เช่น AliExpress (9988 HK), XIAOMI (1810 HK), TikTok และ Shein ยอมรับว่าส่งข้อมลูไป
ยังจีน ขณะที่ Temu (PDD US) และ WeChat (700 HK) ส่งข้อมูลไปยัง "ประเทศที่สาม" ซึ่ง Noyb เช่ือว่าอาจเป็นจีน กรณนีี้เปน็
คร้ังแรกที่ Noyb ยื่นคำร้องตอ่บรษิัทจีน โดยเหตุการณน์ี้อาจเพิม่ความตึงเครียดต่อความไวว้างใจดา้นข้อมูลระหวา่งจีนและ
สหภาพยุโรปในอนาคต  



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

 📌  Taiwan Semiconductor (TSM US) +3.86% หลังเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมาสงูกว่าตลาดคาด 

- รายได้รวมอยู่ที่ 8.68 แสนล้านดอลลาร์ไต้หวัน เพิม่ขึ้น 39% YoY (สูงกว่าคาด 1.5%) การเตบิโตนี้ได้รับการสนับสนุนจาก
ความตอ้งการที่แข็งแกร่งสำหรับเทคโนโลยี 3 นาโนเมตร และ 5 นาโนเมตร รวมถึงรายได้ทีเ่พิ่มขึน้จากทั้งในส่วนของ High 
Performance Computing (HPC)  

- โดยเทคโนโลยี 3 นาโนเมตร คิดเป็น 26% ของรายไดเ้วเฟอร์ทั้งหมดในไตรมาส 4/2024 (เพิ่มจาก 20% ในไตรมาส 3/2024 
และ 15% ในไตรมาส 4/2023) ขณะที่เทคโนโลยี 5 นาโนเมตร มีรายได้คิดเปน็ 34% ของรายได้จากเวเฟอร์ทั้งหมด (เพิ่มจาก 
32% ในไตรมาส 3/2024) และเทคโนโลยี 7 นาโนเมตร คิดเปน็ 14% ของรายได้จากเวเฟอร์ทั้งหมด (ลดลงเล็กนอ้ยจาก 17% ใน
ไตรมาส 3/2024 และไตรมาส 4/2023) 

- ดังนัน้ ภาพรวมรายได้จากเทคโนโลยีขัน้สูง (7 นาโนเมตรและตำ่กว่า) มีรายได้คิดเปน็ 74% ของรายได้ทั้งหมดจากเวเฟอร์
ทั้งหมดในไตรมาส 4/2024 แสดงถึงการยอมรับที่แข็งแกร่งจากลูกค้า ส่งผลให้สำหรับปี 2024 รายได้จากเทคโนโลยีขั้นสูงมี
สัดสว่นเพิ่มขึน้เปน็ 69% จาก 58% ในปี 2023 

- รายได้จากหลักจาก High Performance Computing (HPC) คิดเป็น 53% ของรายได้รวมในไตรมาส 4 เพิ่มขึน้ 19% QoQ 
และเพิ่มขึน้ 58% YoY ด้วยความต้องการทีแ่ข็งแกร่งในเทคโนโลยีขัน้สูง ขณะที่รายได้จากสมาร์ทโฟนมีรายได้คดิเปน็ 35% ของ
รายได้รวม เพิม่ขึ้น 17% QoQ และ 23% YoY ได้รับแรงหนุนจากความตอ้งการสมาร์ทโฟนระดับพรีเมียมและการออกแบบชิปใน
รุ่นถัดไป 

- รายไดต้ามภูมิภาค โดยรายได้หลักมาจากอเมริกาเหนอื คิดเป็น 75% ของรายได้รวมในไตรมาส 4 (เพิ่มจาก 71% ในไตรมาส 
3) ขณะที่รายได้จากจีนคิดเป็น 9% ของรายได้รวม ลดลงเล็กน้อยจาก 11% ในไตรมาส 3 

- อตัรากำไรข้ันต้น (GPM) อยูท่ี่ระดับ 59% เพิ่มขึ้น 596bps YoY (สูงกว่าคาดที่ระดับ 58.5%) ด้วยแรงหนุนจากอตัราการใช้
กำลังการผลติที่เพิ่มขึน้และการปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต จากความตอ้งการที่แข็งแกร่งในเทคโนโลยีกระบวนการขั้นสูง 
เช่น 3 นาโนเมตร และ 5 นาโนเมตร ชดเชยกับผลกระทบจากการขยายการผลติเทคโนโลยี 3 นาโนเมตร และตน้ทนุค่าไฟฟ้าที่
สูงข้ึน 

- กำไรจากการดำเนนิงาน อยูท่ี่ 4.25 แสนล้านดอลลาร์ไต้หวนั เพิ่มขึ้น 64% YoY (สูงกว่าคาด 3.5%) 

- อตัรากำไรจากการดำเนนิงาน (OPM) อยูท่ี่ระดับ 49% เพิ่มขึน้ 740bps YoY (สูงกวา่คาดที่ระดับ 48.1%) ส่งผลให้กำไรจาก
การดำเนินงานออกมาอยูท่ี่ 4.25 แสนล้านดอลลาร์ไต้หวนั เพิ่มขึน้ 64% YoY (สูงกว่าคาด 3.5%) และกำไรสุทธิ (Net Income) 
อยู่ที่ 3.74 แสนลา้นดอลลาร์ไต้หวัน เพิ่มขึน้ 57% YoY (สูงกว่าคาด 1.4%) 

 

 

 

 



 

 

 

📌  Bank of America (BAC US) -0.98% ขณะที่บริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ปี 2024 ที่แข็งแกร่ง โดยธนาคาร
รายงานกำไรสทุธิอยูท่ี่ $6.7 พันล้าน หรือคิดเปน็กำไรสทุธิตอ่หุ้น 82 เซนต ์ซึ่งสูงกวา่การคาดการณ์ของนักวเิคราะห์ที่ 77 
เซนต์ ขณะเดยีวกัน รายไดสุ้ทธิหลังหักดอกเบี้ยอยู่ที ่$2.53 หมื่นล้าน ซึ่งเกินกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ที่ $2.51 หมื่นล้าน 

- ปัจจัยสำคัญที่สนับสนนุผลประกอบการคร้ังนี้มาจากการเตบิโตในหลากหลายแหล่งรายได้ โดยเฉพาะรายได้จาก
ค่าธรรมเนียมในธุรกิจธนาคารเพื่อการลงทุน (Investment Banking) ซึ่งเพิม่ขึ้นถึง 44% YoY มาอยู่ที่ $1.7 พันล้าน จากการ
ฟื้นตวัของดลีควบรวมและซือ้กิจการ (Mergers & Acquisitions) รวมถึงการออกหุ้นใหม่ และตราสารหนี้ ช่วยผลักดันการ
เติบโตในส่วนนี้ ขณะที่รายได้จากการขายและการเทรด (Sales & Trading) ก็เพิ่มขึน้ 10% YoY โดยกลุ่มตราสารทนุเพิ่มขึ้น 6% 
YoY และกลุม่ตราสารหนี้ สกุลเงนิ และสินค้าโภคภัณฑ์ (Fixed Income, Currencies, Commodities) เพิ่มขึ้น 13% YoY 

- นอกจากนี้รายได้ดอกเบีย้สทุธิ (Net Interest Income: NII) ซึ่งเปน็แหล่งรายได้หลักของธนาคาร ก็ปรับตัวเพิ่มขึน้เช่นกัน โดย
อยู่ที่ $1.44 หมื่นลา้น สูงกว่าคาดการณ์ที่ $1.41 หมื่นล้าน  

- ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (Return on Average Assets) และสว่นของผู้ถือหุน้ (Return on Average Equity) ก็แสดงผล
ประกอบการทีด่ีขึ้น โดยอตัราผลตอบแทนเฉลี่ยบนสินทรัพย์อยู่ที่ 0.8% สูงกว่าที่คาดการณ์ไว้ที่ 0.74% ขณะที่อตัรา
ผลตอบแทนเฉลีย่บนส่วนของผู้ถอืหุ้นอยู่ที่ 9.37% และบนส่วนของผู้ถือหุ้นจับต้องได้ (Tangible Common Equity) อยู่ที่ 
12.6% ซึ่งสูงกว่าค่ากลางทีน่ักวิเคราะห์คาดการณ์ 

 

📌  Richemont (CFR SW) +16.36% หลังบริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมาสูงกวา่คาด 

- รายได้รวม อยู่ที ่6.1 พันล้านยูโร เพิ่มขึ้น 10.0% YoY (สูงกว่าคาด 9.1%) หลังได้แรงหนุนจากธุรกิจ Jewellery Maisons ที่
ออกมาแข็งแกร่ง 

- รายได้จากธุรกิจ Jewellery Maisons อยูท่ี่ 4.5 พันลา้นยูโร เพิม่ขึ้น 13.9% YoY (สูงกวา่คาด 10.0%)  

- รายได้จากธุรกิจ Specialist Watchmakers อยูท่ี่ 867 ล้านยูโร ลดลง 7.7% YoY (สูงกว่าคาด 8.7%)  

- รายได้ในเอเชีย อยูท่ี่ 2.5 พันล้านยูโร ลดลง 2.3% YoY (สูงกว่าคาด 7.6%)  

- รายได้ในสหรัฐฯ อยูท่ี่ 1.6 พันล้านยูโร เพิม่ขึ้น 21.6% YoY (สูงกว่าคาด 10.0%) 

- รายได้ในยุโรป อยู่ที ่1.4 พันล้านยูโร เพิม่ขึ้น 18.8% YoY (สูงกวา่คาด 11.7%)   

- มุมมองฝ่ายกลยุทธ์ฯ : การที่ผลประกอบการของ Richemont ซึง่เป็นหนึ่งในแบรนด์หรูยักษ์ใหญ่ของโลก ออกมาดีกวา่คาด 
น่าจะส่งผลให้มี Sentiment เชิงบวกต่อหุน้กลุ่ม Luxury ตวัอืน่ๆ ดว้ย อาทิ LVMH (ประกาศงบไตรมาส 4/24 ในวนัที่ 29 ม.ค. 
โดยตลาดคาดรายได ้-2% YoY)  และ Hermes (ประกาศงบไตรมาส 4/24 ในวนัที่ 29 ม.ค. โดยตลาดคาดรายได ้+11.2% 
YoY) 

 

 

 



 

 

 

📌  หุ้นในกลุ่มสินค้าแบรนด์หรูปรับตัวขึน้ นำโดย Richemont (CFR SW) +16.36%, LVMH (MC FP) +9.15%, Kering 
(KER FP) +6.18% และ Hermes (RMS FP) +4.91% หลัง Richemont บริษัทแม่ของแบรนด์หรูช่ือดังอย่าง Cartier และ Van 
Cleef & Arpels ได้รายงานยอดขายในไตรมาส 4 ที่โดดเดน่ ดว้ยรายได้ทีเ่พิม่ขึ้นถึง 10% YoY ซึ่งสงูกว่าความคาดหมายของ
นักวิเคราะห์ที่คาดการณ์ไวว้่าจะเติบโตเพยีงไม่ถึง 1% โดยการเตบิโตดังกล่าวได้รับแรงหนนุจากยอดขายในตลาดยุโรปและ
อเมริกา โดยเฉพาะในกลุม่สนิค้าเคร่ืองประดับที่ยังคงครองตำแหนง่สินค้าหลักทีส่ร้างรายได้ให้กับบริษัท แม้วา่จะมอีุปสรรคใน
ตลาดจีนและยอดขายกลุม่นาฬิกาที่ลดลงก็ตาม 

- ยอดขายในยุโรปเพิ่มขึน้ถึง 19% YoY ซึ่งสูงกว่าที่คาดการณ์ไวถ้ึงสามเท่า โดยมปีัจจัยสำคัญมาจากการใช้จ่ายของ
นักท่องเที่ยวจากอเมริกาเหนือและตะวนัออกกลางที่มีกำลังซือ้สูง ขณะที่ในตลาดอเมริกาเอง สินค้ากลุ่มเคร่ืองประดับราคาสูงยัง
ได้รับการตอบรับอย่างดี ส่งผลให้ตลาดนี้ยังคงมีความแข็งแกร่งและสร้างรายได้อย่างตอ่เนื่อง 

- สนิค้าประเภท Hard Luxury โดยเฉพาะเคร่ืองประดบัจากแบรนด์ Cartier และ Van Cleef & Arpels เป็นกลุ่มสินค้าทีม่ีบทบาท
สำคัญในการขบัเคลือ่นยอดขายของ Richemont ความตอ้งการในสินค้ากลุ่มนี้เพิม่ขึ้นอย่างต่อเนือ่ง เนือ่งจากผู้บริโภคมองว่า
เป็นสินค้าทีม่ีคุณค่าเหนือกาลเวลา ในทางกลบักัน ยอดขายกลุม่นาฬิกามีการลดลง แต่ผลประกอบการยังคงดีกว่าที่
นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว ้

- ในตลาดจีน ซึ่งเป็นตลาดสำคญัของ Richemont ยอดขายลดลงถึง 18% YoY เนื่องจากความกังวลของผู้บริโภคตอ่
เศรษฐกิจ โดยเฉพาะปัญหาในตลาดอสังหาริมทรัพย์ อย่างไรก็ตาม นักวเิคราะห์บางรายมองเห็นสญัญาณการฟืน้ตวัในตลาด
นี้ แมว้่าจะยังเปราะบาง 

- นักวเิคราะห์หลายคนได้แสดงความคิดเห็นในเชิงบวกตอ่ผลประกอบการของ Richemont โดย Piral Dadhania จาก RBC 
Capital Markets ระบุว่าผลลัพธค์ร้ังนี้ "แข็งแกร่งเป็นพเิศษ" และถอืเปน็สญัญาณเชิงบวกสำหรับตลาดสินค้าหรู ในขณะที่ 
Jean-Philippe Bertschy จาก Vontobel ช่ืนชมวา่ Richemont แสดงให้เห็นถึงศักยภาพสูงสดุในประวัติศาสตร์ แม้ว่าจะเผชิญ
กับความท้าทายในตลาดจีนและกลุ่มนาฬิกาก็ตาม 

 

📌  หุ้นของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมชิปในสหรัฐฯ และยุโรปปรับตัวเพิม่ขึ้น โดยหุ้นบริษัทในสหรัฐฯ เช่น KLA (KLAC US) 
+4.33%, Lam Research (LRCX US) +4.03% และ Applied Materials (AMAT US) +4.54% ขณะที่ในยุโรป หุ้น ASML 
(ASML NA) +4.59% และ BE Semiconductor (BESI NA) +4.71% หลังได้แรงหนุนจากการประกาศงบประมาณการลงทุน
ประจำปี 2025 ของบริษัท Taiwan Semiconductor Manufacturing Company (TSMC) ได้สร้างแรงกระเพื่อมในเชิงบวกให้กับ
ตลาดหุ้นกลุม่อตุสาหกรรมชิปทัว่โลก หลัง TSMC ตั้งเปา้การลงทุนไวสู้งถึง $3.8-$4.2 หมื่นล้าน ซึ่งมากกว่าการคาดการณ์
นักวิเคราะห์ที่ $3.51 หมื่นลา้น 

- โดยในไตรมาสที่ 4 ของปี 2024 TSMC รายงานรายได้รวม 8.68 แสนล้านดอลลาร์ไต้หวนั (หรือประมาณ $2.63 หมื่นล้าน) 
ซึ่งสูงกว่าทีน่ักวเิคราะห์คาดการณ์ไว้ พร้อมเปิดเผยแผนการลงทนุที่ครอบคลุมทั้งเทคโนโลยีลำ้สมยั เช่น AI และ Advanced 
Packaging ซึ่งเป็นการบรรจุวงจรแบบขั้นสูงเพือ่เพิ่มประสิทธิภาพของชิป โดยการลงทุนในส่วนนีเ้พิม่ขึ้นจาก 10% ของ
งบประมาณในปี 2024 เป็น 10-20% ในปี 2025 สะท้อนถึงการขยายตวัของอุตสาหกรรมที่เกีย่วขอ้ง 

 



 

 

 

- เทคโนโลยปีัญญาประดิษฐ์ (AI) ถือเปน็ตวัขับเคลื่อนสำคัญที่ TSMC ให้ความสำคัญ โดยอตัราการเติบโตเฉลี่ยของยอดขาย 
AI Accelerator หรืออุปกรณ์ที่ชว่ยเร่งประสทิธิภาพ AI คาดวา่จะอยู่ที่ 40% ต่อปีในช่วง 5 ปีนบัจากปี 2024 ทั้งนี้ Advanced 
Packaging เองก็เป็นอีกหนึ่งปัจจัยสำคัญ โดยในป ี2024 คิดเป็นสดัส่วน 8% ของรายได้ของ TSMC และคาดว่าจะเพิ่มขึน้เปน็ 
10% ในปี 2025 

- นักวเิคราะห์มองว่า การเพิ่มงบลงทุนของ TSMC เป็นปัจจัยสำคัญที่ช่วยกระตุน้ความมั่นใจในตลาดชิป โดยเฉพาะอย่างยิ่ง
สำหรับบริษัทอยา่ง ASML ซึ่งเผชิญคำสั่งซื้อลดลงจากลูกค้าหลกัในปีที่ผ่านมา เช่น Intel และ Samsung นอกจากนี้ ความ
ต้องการทีเ่พิม่ขึ้นสำหรับชิปที่รองรับเทคโนโลยี AI และ Advanced Packaging ยังบ่งช้ีถึงโอกาสการเติบโตในระยะยาว 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9 


