
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ท่ี 20 ตุลาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  0.80
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,450 

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน : GEL ลั่นปน้ีรายได 2 พันลานบาท โตกวา 20% โปรยขาวดีเล็งจายปนผล หลังลางขาดทุน
สะสมหมดใน 3Q57 ต้ังเปาปหนารายไดพุง 2.5-3 พันลานบาท พรอมฟุงปหนากําลังการผลิตเพ่ิม
เปน 1 ลานตารางเมตร/ป 

  

 ความเห็น 
 GEL ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายวัสดุกอสราง เชน เสาเข็มคอนกรีตอัดแรง ผลิตภัณฑ

คอนกรีตเสริมใยแกว ผนังคอนกรีตสําเร็จรูป (Precast) เปนตน สําหรับผลประกอบการงวด 
2Q57 ท่ีผานมา มีกําไรสุทธิ 60 ลานบาท เติบโต 29% YoY เน่ืองจากมีการรับรูรายไดจาก
บริษัทยอยท่ีดําเนินธุรกิจเศษเหล็ก และมีรายไดจากการขายผลิตภัณฑผนังคอนกรีตสําเร็จรูป 
และคอนกรีตอัดแรงเพ่ิมขึ้น 72% และ 61% YoY ตามลําดับ อีกท้ังยังมีการบันทึกบันทึกกําไร
พิเศษจากการปรับมูลคาเงินลงทุนชั่วคราว และกําไรจากการจําหนายเงินลงทุน มูลคารวมกัน
กวา 44 ลานบาทเขามา   

 คาดผลประกอบการของ GEL มีแนวโนมเติบโตตามการฟนตัวของภาคกอสรางในประเทศ โดย 
GEL มีแผนขยายกําลังการผลิตจากปจจุบันท่ี 2.1 แสนตารางเมตร/ป เพ่ิมขึ้นเปน 1 ลานตาราง
เมตร/ป โดยคาดวาโรงงานใหมจะสรางเสร็จภายใน 1H58 ซึ่งจะทําให GEL มีศักยภาพท่ีจะ
เติบโตไดอยางกาวกระโดด นอกจากน้ี การปรับโครงสรางทางการเงินของ GEL โดยการลด
มูลคาท่ีตราไว (Par) จาก 30 บาท ลงเหลือ 0.85 บาท เพ่ือลดสวนตํ่ามูลคาหุน และลดขาดทุน
สะสม จะทําให GEL มีโอกาสท่ีจะกลับมาจายเงินปนผลใหกับผูถือหุนไดอีกคร้ัง 

 ราคาหุน GEL ปจจุบันซื้อขายบน Current PER ท่ี 16.44 เทา ไมถูกนัก แตฝายวิจัยเชื่อวา
แนวโนมธุรกิจท่ีมีทิศทางเติบโตตามวัฏจักรขาขึ้นของภาคกอสรางในประเทศ เม่ือประกอบกับ
การปรับโครงสรางทางการเงินเพ่ือเตรียมพรอมสําหรับการจายเงินปนผล นาจะทําใหนักลงทุน
สามารถเขาไปเลนเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. บริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพย (ประเท 6.22
2. นายนิรันดร เหตระกูล 2.47
3. นายอภิวุฒ ิทองคํา 2.40
4. นายพิสิษฏ พิพัฒนวิไลกุล 2.40
5. นายศิรวสิษฎ สายนํ้าผึ้ง 2.40

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 340 697 1,023 902
กําไรสุทธิ (ลบ) 72 59 79 60
EPS (บาท) 0.01 0.01 0.01 0.01
BV (บาท) 0.66 0.66 0.68 0.68

PER (เทา) 16.44
PBV (เทา) 1.17  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
GEL : ราคาทําจุดสูงสุดท่ีบริเวณ 0.86 บาท จากน้ันก็ไหลรูดลงรวดเดียว 
7% ในชวง 3 วันท่ีผานมา แตจากแทงเทียนลาสุดท่ีทํารูปแบบ Hammer ทํา
ใหเชื่อวาระยะส้ันราคานาฟนคืนชีพไดบาง โดยมีแนวตานท่ีบริเวณ 0.86 
บาท หากผานได GEL มีโอกาสท่ีจะกลับไปทดสอบ High เดิมท่ี 0.92 บาท 
กลยุทธการลงทุน : รอซื้อเม่ือผานแนวตาน 0.86 บาท โดยมีเปาทํากําไรท่ี 
0.92 บาท 

 


