
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ท่ี 20 ตุลาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  0.80
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,450 

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน : GEL ลั่นปน้ีรายได 2 พันลานบาท โตกวา 20% โปรยขาวดีเล็งจายปนผล หลังลางขาดทุน
สะสมหมดใน 3Q57 ต้ังเปาปหนารายไดพุง 2.5-3 พันลานบาท พรอมฟุงปหนากําลังการผลิตเพ่ิม
เปน 1 ลานตารางเมตร/ป 

  

 ความเห็น 
 GEL ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายวัสดุกอสราง เชน เสาเข็มคอนกรีตอัดแรง ผลิตภัณฑ

คอนกรีตเสริมใยแกว ผนังคอนกรีตสําเร็จรูป (Precast) เปนตน สําหรับผลประกอบการงวด 
2Q57 ท่ีผานมา มีกําไรสุทธิ 60 ลานบาท เติบโต 29% YoY เน่ืองจากมีการรับรูรายไดจาก
บริษัทยอยท่ีดําเนินธุรกิจเศษเหล็ก และมีรายไดจากการขายผลิตภัณฑผนังคอนกรีตสําเร็จรูป 
และคอนกรีตอัดแรงเพ่ิมขึ้น 72% และ 61% YoY ตามลําดับ อีกท้ังยังมีการบันทึกบันทึกกําไร
พิเศษจากการปรับมูลคาเงินลงทุนชั่วคราว และกําไรจากการจําหนายเงินลงทุน มูลคารวมกัน
กวา 44 ลานบาทเขามา   

 คาดผลประกอบการของ GEL มีแนวโนมเติบโตตามการฟนตัวของภาคกอสรางในประเทศ โดย 
GEL มีแผนขยายกําลังการผลิตจากปจจุบันท่ี 2.1 แสนตารางเมตร/ป เพ่ิมขึ้นเปน 1 ลานตาราง
เมตร/ป โดยคาดวาโรงงานใหมจะสรางเสร็จภายใน 1H58 ซึ่งจะทําให GEL มีศักยภาพท่ีจะ
เติบโตไดอยางกาวกระโดด นอกจากน้ี การปรับโครงสรางทางการเงินของ GEL โดยการลด
มูลคาท่ีตราไว (Par) จาก 30 บาท ลงเหลือ 0.85 บาท เพ่ือลดสวนตํ่ามูลคาหุน และลดขาดทุน
สะสม จะทําให GEL มีโอกาสท่ีจะกลับมาจายเงินปนผลใหกับผูถือหุนไดอีกคร้ัง 

 ราคาหุน GEL ปจจุบันซื้อขายบน Current PER ท่ี 16.44 เทา ไมถูกนัก แตฝายวิจัยเชื่อวา
แนวโนมธุรกิจท่ีมีทิศทางเติบโตตามวัฏจักรขาขึ้นของภาคกอสรางในประเทศ เม่ือประกอบกับ
การปรับโครงสรางทางการเงินเพ่ือเตรียมพรอมสําหรับการจายเงินปนผล นาจะทําใหนักลงทุน
สามารถเขาไปเลนเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. บริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพย (ประเท 6.22
2. นายนิรันดร เหตระกูล 2.47
3. นายอภิวุฒ ิทองคํา 2.40
4. นายพิสิษฏ พิพัฒนวิไลกุล 2.40
5. นายศิรวสิษฎ สายนํ้าผึ้ง 2.40
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 340 697 1,023 902
กําไรสุทธิ (ลบ) 72 59 79 60
EPS (บาท) 0.01 0.01 0.01 0.01
BV (บาท) 0.66 0.66 0.68 0.68

PER (เทา) 16.44
PBV (เทา) 1.17  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
GEL : ราคาทําจุดสูงสุดท่ีบริเวณ 0.86 บาท จากน้ันก็ไหลรูดลงรวดเดียว 
7% ในชวง 3 วันท่ีผานมา แตจากแทงเทียนลาสุดท่ีทํารูปแบบ Hammer ทํา
ใหเชื่อวาระยะส้ันราคานาฟนคืนชีพไดบาง โดยมีแนวตานท่ีบริเวณ 0.86 
บาท หากผานได GEL มีโอกาสท่ีจะกลับไปทดสอบ High เดิมท่ี 0.92 บาท 
กลยุทธการลงทุน : รอซื้อเม่ือผานแนวตาน 0.86 บาท โดยมีเปาทํากําไรท่ี 
0.92 บาท 

 


