
 

 

 

คาดกำไรสุทธิ 4Q67 เพิ่มขึ้น 33.7%QOQ มาอยู่ที่ 1.0 พันล้านบาท หนุนหลักจาก
ผลขาดทุน FX ที่คาดลดลงมาอยู่เพียง 25.2 ล้านบาท จากเดิม 258.1 ล้านบาท 
อีกทั้งคาดกำไรปกติเพิ่มขึ้น 1.8%QOQ มาอยู่ที่ 1.5 พันล้านบาท ตามปริมาณ
ขายไฟฟ้าที่เพิม่ขึ้น หลังภาครัฐฯกลับมาเรียกซ้ือไฟจากโรงไฟฟ้าเก็คโค่วันเต็มไตร
มาส และค่าก๊าซฯที่อ่อนตัว QOQ รวมถึงส่วนแบ่งกำไร XPCL ดีขึ้นเนื่องจากไม่มี
หยุดชัตดาวน์ในงวดก่อนหน้า OUTLOOK 1Q68 คาดกำไรปกติเพิ่มต่อเนื่อง 
QOQ จากปรมิาณขายไฟฟา้โดยรวมที่คาดเพิ่มขึ้น และ SG&A ที่ลดตามฤดูกาล 

ปรับลดประมาณการกำไรปกติปี 2568-69 ลง 5.3% และ 7.1% จากเดิม เพื่อ
สะท้อนการปรับสมมติฐานค่า FT ใหม่ ให้อยูภ่ายใต้หลังความระมัดระวังมากขึ้น 
ส่งผลให ้FV ใหมอ่ยู่ท่ี 45 บาท/หุ้น (เดิม 49) ช่วงที่ผ่านมาราคาหุ้นปรับฐานลงระดับ
หนึ่ง คาดสะท้อนความกังวลด้านมาตรการลดค่าไฟไปแล้ว จึงคาด DOWNSIDE 
เริ่มจำกัด ช่วงสั้นเพิ่มคำแนะนำเป็น NEUTRAL โดยเน้นหาจังหวะ TRADING ตาม
งบ 4Q67 – 1Q68 ที่สดใส และ SENTIMENT เชิงบวกจากนโยบายของสหรัฐฯ  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

GPSC แนวโน้มราคา: Sideways 
Down  แนวรับ : 30.00 บาท  
แนวต้าน : 36.25/42.75 บาท 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นกัวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทที่ทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่ชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทที่ทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่พอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทที่ทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่แย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแยก่ว่า SET INDEX 

4Q67 คาดกำไรเติบโต QoQ ดีกว่ามุมมองเดิม...1Q68 ยังโตต่อ 28 มกราคม 2568 
 

GPSC 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 32.00 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 45.00 
Upside (%) 40.63 
Dividend yield (%) 2.56 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ที่มา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ที่มา: SET 
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ก๊าซฯลด +  XPCL เติบโต หนุนกำไรปกติคาดฟื้นตัว QoQ  
ฝ่ายวิจัยคาดกำไรสุดธิงวด 4Q67 ของ GPSC จะปรับตวัเพิ่มขึ้น 33.7%qoq มา
อยู่ราว 1.0 พันล้านบาท หนุนหลักจากรายการพิเศษที่สุทธิแล้วคาดจะบันทึก
ขาดทุนลดลง  33.3%qoq มาอยู่ที่ 466.2 ล้านบาท โดยหลักเป็นผลมาจาก ผล
ขาดทุน Fx ที่คาดจะลดลงมาอยู่เพียง 25.2 ล้านบาท จากเดิม 258.1 ล้านบาท ใน
งวดก่อนหน้า ในขณะที่ค่าตัดจำหน่ายสินทรัพย ์ GLOW คาดยังอยู่ในระดับ
ใกล้เคียงงวด 3Q67 ที่ราว441 ล้านบาท  
อีกทั้งหากตัดรายการพิเศษ และพิจารณาเฉพาะกำไรปกติ คาดจะปรับตัวเพิ่มขึ้น
เล็กน้อย 1.8%qoq มาอยู่ที่ 1.5 พันล้านบาท หนุนหลักจากรายไดจ้ากการขาย
ไฟฟ้าโดยรวมที่คาดจะปรับตัวเพิ่มขึ้น 16.0%qoq มาอยู่ที่ 2.5 หมื่นล้านบาท โดย
หลักคาดเป็นผลมาจากปรมิาณขายไฟฟา้โดยรวมที่เพิ่มขึ้น QoQ หลังจาก
โรงไฟฟ้าเก็คโค่วัน กำลังการผลิต 429 MWe กลับมาเดินเครื่องไดเ้ต็มที่ท้ังไตร
มาส เทียบกับงวด 3Q67 ที่มีการหยุดเดินเครื่องตามการเรียกรับซื้อไฟของ กฟผ. 
(Reserve shutdown) เป็นเวลาราว 2 เดือน ถึงแม้คาดว่าปริมาณขายไฟฟ้าของ
กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรม (IU) จะปรับตัวลดลง QoQ จากการหยุดดำเนนิการตาม
แผนงานของกลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมในช่วงปลายปีกต็าม ประกอบกับอานิสงส์
จากราคาก๊าซฯ ของกลุ่มโรงไฟฟ้า SPP คาดปรับตัวลดลง 6%qoq มาอยู่ราว 
330 บาท/ล้านบีทียู ถึงแม้คาดว่าจะยังมแีรงกดดันบางส่วนจากต้นทุนสต็อกถ่าน
หินในโรงไฟฟ้าเก็คโค่วัน ที่ยังอยู่ในระดับสูงก็ตาม ส่งผลให้ภาพรวมอัตรากำไร
ขั้นต้น (GPM) งวดนี้คาดอยูท่ี่ 12.3% จาก 13.1% ในงวดก่อนหน้า สุทธิแล้วคาด
กำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้น 8.5%qoq มาอยู่ที่ 3.0 พันล้านบาท  

นอกจากนี้ คาดส่วนแบ่งกำไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมจะปรับตัวเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 
185.0 ล้านบาท จากเพียง 29.0 ล้านบาทในงวดก่อนหน้า หนุนหลักจากผล
ประกอบการของโรงไฟฟ้าพลังงานน้ำ XPCL ที่ปรับตัวดีขึ้น จากปริมาณน้ำฝนใน
งวด 4Q67 ที่ยังอยู่ในระดับสูง และไม่มีการปิดดำเนินการชั่วคราวเป็นเวลา 17 วัน 
จากผลกระทบของปริมาณน้ำที่ไหลผ่านเขื่อนมากกว่าระดับปกติ ดังที่เคยเกิดขึ้น
ในงวดก่อนหน้า ในขณะที่โรงไฟฟ้า AEPL (solar India) คาดผลประกอบการอ่อน
ตัวลงเล็กน้อย QoQ จากการเข้าสู่ช่วง low season ของแสงแดดในงวด 4Q67 และ
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลม CFXD คาดยังรับรู้ผลขาดทุนในระดับใกล้เคียงเดิม 
จากการรับรู้ผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลีย่นท่ีเพิ่มขึ้น ถึงแม้ว่าจะเริ่มรับรู้รายได้
เต็มที่จากการเริ่มเปิด COD ใน 4Q67 ก็ตาม นอกจากนี้ คาดต้นทุนทางการเงินจะ
ปรับตัวลดลงเล็กน้อย 3.0%qoq มาอยู่ราว 1.4 พันล้านบาท จากการทยอยชำระ
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยของทางบริษัทฯ  
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แต่อย่างไรก็ตาม คาดมีแรงกดดันจากค่าใช้จ่าย SG&A ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น 
17.0%qoq มาอยู่ที่ 624.7 ล้านบาท จากค่าใช้จ่ายดำเนินงาน และค่าใช้จ่าย
พนักงานท่ีปรับตัวสูงขึ้นเป็นปกติในช่วงปลายปี ประกอบกับคาดค่าใช้จ่ายทาง
ภาษีจะปรับตัวเพิ่มขึ้นมีนัยฯ มาอยู่ที่ 274.0 ล้านบาท จากเพียง 11.7 ล้านบาทใน
งวดก่อนหน้า เนื่องจากคาดจะไม่มีการใช้ผลประโยชน์จากรายการภาษีเงินได้รอ
ตัดบัญชี ดังที่เคยเกิดขึ้นใน 3Q67 

โดยรวมแล้วคาดกำไรปกติท้ังปี 2567 อยู่ที่ 6.1 พันล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้น 
21.2%yoy และมากกว่ากำไรปกติทั้งปี 2567 ที่ฝ่ายวิจัยประเมินไว้ 11.6% ดังนั้น
ฝ่ายวิจัยจึงไดป้รับเพิ่มประมาณการกำไรปกติใหม่ ให้สอดคล้องกับมุมมองกำไร
งวด 4Q67 ที่ประเมินไว้  

ปรับลดการกำไรปี 2568 – 69 ลง สะท้อน Ft ใหม่ภายใต้หลัก
ความระมัดระวัง...1Q68 คาดกำไรปกติเพิ่มขึ้น QoQ 

ฝ่ายวิจัยปรับลดประมาณการกำไรปกติปี 2568 – 2569 ลง  5.3% และ 7.1% จาก
เดิม มาอยู่ที ่5.7 พันล้านบาท และ 6.2 พันล้านบาท ตามลำดับ เพือ่สะท้อนการ
ปรับปรุงสมมติฐานค่า Ft ใหม่ในปี 2568- 2569 ให้อยู่ภายใต้หลักความระมัดระวัง
มากย่ิงขึ้น โดยปรับลดค่าเฉลี่ย Ft ปี 2568 ลงมาอยู่ที่ 20.0 สตางค์/หน่วย จาก
เดิมที่กำหนดสมมติฐานให้ Ft ยังเท่ากับปี 2567 ที่ 39.72 สตางค์/หน่วย และ
สมมติฐาน Ft ระยะยาวปี 2569 เป็นต้นไปที่ 0.0 สตางค์/หน่วย จากเดิม 20.0 
สตางค์/หน่วย โดยยังคงสมมติฐานราคาก๊าซฯปี 2568 และปี 2569 เป็นต้นไปไว้ที่ 
320 และ 300 บาท / ล้านบีทีย ูตามเดิม โดยราคาก๊าซฯปรับตัวลดลงจากค่าเฉลี่ย
ที่ปี 2567 ทีอ่ยู่ราว 340 บาท/ล้านบีทียู ตามทิศทางราคาน้ำมันท่ีทยอยเริ่มเข้าสู่
สมดุลในระยะยาว  

ภายใต้ประมาณการใหม่ ส่งผลให้กำไรปกติปี 2568 ลดลง 6.3%yoy กดดันหลัก
จากอัตรากำไรขั้นต้นโดยรวมที่คาดจะอ่อนตัว YoY จากแนวโน้มการปรับลดค่า
ไฟของภาครัฐฯให้อยู่ในระดับต่ำกว่า 4.0 บาท/หน่วย และโรงไฟฟ้าศรีราชา (IPP) 
กำลังการผลิต 700 MWe ที่จะหมดอายุสัญญา PPA ลงในเดือน ส.ค. 2568 แต่
อย่างไรก็ตาม คาดยังได้รับแรงหนุนชดเชยบางส่วนจากส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วม 
XPCL ที่คาดจะปรับตัวดีขึ้น YoY ภายใต้สมมติฐานจะไม่มีการหยุดเดินเครื่องเป็น
เวลา 17 วัน ในช่วง peak season ดงัที่เคยเกิดขึ้นในปี 2567 รวมถึงคาดจะรับรู้
รายได้จากโรงไฟฟ้า CFXD กำลังการผลิต 149 MWe ได้เต็มที่ท้ังปี หลังจาก
โครงการดังกล่าวเปิด COD ในเดือน ธ.ค. 2567   
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ช่วงสั้นงวด 1Q68 คาดกำไรปกติยังปรับตัวเพิ่มขึ้นได้ตอ่เนื่อง QoQ โดยคาดยังมี
แรงหนุนจากปริมาณขายไฟฟ้าโดยรวมทีค่าดจะปรับตัวเพิ่มขึ้น QoQ จากทั้งกลุ่ม
โรงไฟฟ้า IPP ที่คาดภาครัฐฯจะเรียกซื้อไฟฟ้ามากขึ้น หลังผ่านพ้นช่วง low 
season ของการใช้ไฟฟ้าในงวด 4Q67 มาแล้ว และกลุ่มโรงไฟฟ้า SPP ที่คาดกลุ่ม
ลูกค้าอุตสาหกรรมจะเริ่มกลับมาเปิดดำเนินการผลิตใหม่ตามแผน รวมถึง
ค่าใช้จ่าย SG&A ที่คาดปรับตัวลดลงสู่ระดับปกติ เนื่องจากคาดไม่มีการบันทึก
ค่าใช้จ่ายพนักงานดังที่เคยเกดิขึ้นในช่วงปลายปี แต่อย่างไรก็ตามคาดจะถูก
หักล้างบางส่วนจากอัตรากำไรขั้นต้นของกลุ่มโรงไฟฟ้า SPP ที่คาดอ่อนตัว
เล็กน้อย QoQ จากค่า Ft งวด ม.ค.-เม.ย. 2568 ที่ลดลงมาอยู่ในระดับ 36.72 
สตางค์/หน่วย ในขณะที่ราคาก๊าซฯคาดยังทรงตัวอยู่ในระดับใกล้เคียงเดิม QoQ 
และส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วมท่ีคาดลดลง QoQ จากโรงไฟฟ้า XPCL ที่เริ่มผลิต
ไฟฟ้าได้น้อยลงตามฤดูกาล 

FV ใหมท่ี่ 45 บาท...Trading ช่วงสั้นตามทศิทางกำไรที่ฟื้นตัว 
ภายใต้ประมาณการใหม่ส่งผลให้มูลค่าพื้นฐาน ณ สิ้นปี 2568 อยู่ท่ี 45 บาท (เดิม 
49 บาท) ราคาหุ้นปัจจุบันปรับฐานลงมาแล้วระดับหนึ่ง คาดสะท้อนความกังวล
ด้านความไม่แน่นอนในมาตการปรับลดค่าไฟของภาครฐัฯมาแล้ว ประกอบกับ
ทิศทางกำไรงวด 4Q67 ที่คาดฟื้นตัว QoQ ซึ่งดีกว่ามุมมองเดิมที่เคยมองไว้ในช่วง
ก่อนหน้าว่าจะปรับตัวลดลง อีกทั้งแนวโน้มกำไรงวด 1Q68 ที่ยังสดใส ช่วงสั้นจึง
ปรับเพิ่มคำแนะนำขึ้นเป็น Neutral โดยเน้นหาจังหวะ Trading ตามรอบผล
ประกอบการงวด 4Q67-1Q68 ที่สดใส และ sentiment เชิงบวกจากนโยบาย
สนับสนุนเชื้อเพลิงฟอสซิลของสหรัฐฯ  

การดำเนนิการด้าน ESG ของ GPSC 
BLOOMBERG ESG SCORES ของ GPSC  ESG SCORES หุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า 

  

 

 

ที่มา: BLOOMBERG   ที่มา: SETTRADE, BLOOMBERG 

ESG Comment: GPSC มีการกำกับกิจการในด้านความยั่งยืนอยู่ในระดับ
ใกล้เคียงค่าเฉลี่ยของกลุ่มผู้ประกอบการโรงไฟฟ้าในประเทศไทย โดยได้รับการจัด
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อันดับจาก SET ESG rating ที่ระดับ AA และมี คะแนน ESG score จาก 
Bloomberg ที่ 4.48 โดยมีความโดดเด่นด้านการกำกับดูแลกิจการที่ด ี
(Governance) ที่ได้รับการปรับปรุงคะแนนมาอย่างต่อเนื่อง ขณะที่ด้าน
สิ่งแวดล้อม และสังคมได้รับการจัดคะแนนจาก Bloomberg ลดลงจากปี 2565 แต่
อย่างไรก็ตาม จากการจัดทำรายงาน และเปิดเผยความคืบหน้าเกี่ยวกับกิจกรรม
ที่สนับสนุนความยั่งยืนของ GPSC รวมทั้งมีการกำหนดเป้าหมายหลัก ที่ให้
ความสำคัญกับด้านสิ่งแวดลอ้มมากย่ิงขึ้น ผ่านกลยุทธ์การดำเนินธุรกิจทั้งการ
ขยายสัดส่วนพลังงานหมุนเวียนให้มากกว่า 50% ภายในปี 2573, การนำ
เทคโนโลยีกักเก็บคาร์บอนไดออกไซด์ และการใช้นวัตกรรมท่ีทันสมัยมาใช้ควบคู่ใน
โรงไฟฟ้าหลัก เป็นต้น ทำให้ฝ่ายวิจัยคาดว่า GPSC จะได้รับคะแนน ESG score 
ที่ปรัลปรุงดขีึ้นในปี 2567 โดยเฉพาะอย่างยิ่งในด้านของสิ่งแวดล้อม ทั้งนี้ จากการ
ได้รับการจัดอันดับคะแนนด้าน ESG ในระดับสูง รวมถึงยังติดอันดับสมาชิก
องค์กรย่ังยืน DJSI ถือเป็นส่วนช่วยเสริมสร้างภาพลักษณ์ที่ด ี และดึงดูดให้
เป็นบรัทที่มีความน่าสนใจของนักลงทุนท่ีให้ความสำคัญด้าน ESG ได้ดีอีกด้วย 

สำหรับประโยชน์ท่ีคาดจะไดร้ับเพิ่มขึ้นจากการปฏิบัติตามหลัก ESG คาดจะเป็น
ส่วนช่วยให้ GPSC มีการรับรู้กำไรจากการดำเนินธุรกิจได้ดีขึ้น จากทั้งในแง่ของ
การกระจายความเสี่ยงของ portfolio ให้มีการรับรู้รายได้จากแหล่งพลังงานท่ี
หลากหลาย รวมถึงโอกาสสร้างการเติบโตจากความต้องการไฟฟ้าพลังงานสี
เขียว และธุรกิจกักเก็บระบบพลังงาน ที่มีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องใน
อนาคต  

นอกจากนี้ ในแง่ของการระดมเงินทุนผ่านการออกตราสารหน้ีสีเขียว (Green 
Bond) เพื่อใชส้ำหรับโครงการที่สอดคล้องกับการอนุรักษ์สิ่งแวดล้อม ยังส่งผลให ้
GPSC มีภาระต้นทุนทางการเงินท่ีลดลง โดยตราสารหนี้สีเขียวของ GPSC จะมี
อัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 2.1% - 4.4% ต่อปี ขึ้นกับระยะเวลาของตราสารหนี้ ซึ่ง
ภาพรวมยังถอืว่ามีอัตราดอกเบี้ยที่ถูกกว่าตราสารหนี้แบบท่ัวไป หรือการระดม
เงินทุนผ่านสถาบันการเงิน ซึ่งถือเป็นส่วนช่วยในการประหยัดต้นทุนทางการเงิน
ลงในแต่ละปีได ้และยังเป็นส่วนช่วยเพิ่มมูลค่าหุ้น จากต้นทุนเฉลี่ย (WACC) ที่ใช้ใน
การคำนวนจะอยู่ในระดับต่ำลง ทั้งนี้ ฝ่ายวิจัยได้รวม และปรับปรุงต้นทุนดังกล่าว
ไว้ในมูลค่าพื้นฐานปัจจุบันของ GPSC แล้ว 

นอกจากนี้ ฝ่ายวิจัยยังได้ทำ sensitivity เบื้องต้น ภายใต้สมมติฐานท่ีกำหนดให้ 
ทุกๆการออก Green Bond ที่สัดส่วน 10% ของต้นทุนท่ีมีภาระดอกเบี้ย จะส่งผล
ให้อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ยลดลง 0.25 bps. ซึ่งภายใตส้มมติฐานดังกล่าวจะส่งผลให้



 

                                               - 6 - 
 

ราคาหุ้นของ GPSC ปรับตวัเพิ่มขึ้น 0.17 บาท/หุ้น การกำหนดเป้าหมาย และ
นโยบายท่ีสำคัญในแต่ละด้านของ GPSC มีดังนี ้

Environment (E – Bloomberg score 2023 : 3.83) :  

• กำหนดเป้าหมายเป็นกลางทางคาร์บอนภายในปี 2593 และปล่อยก๊าซเรือน
กระจกสุทธิเป็นศูนย์ภายในปี 2603 โดยกำหนดเกณฑ์ปล่อยก๊าซเรือนนกระ
จกปี 2566 ไม่เกิน 0.49 9 kgCO2 e/kWh ซึ่งสามารถบรรเป้าหมายดงักล่าว 
ผ่านการพัฒนาประสิทธิภาพกระบวนการผลิต การเข้าลงทุนในโครงการ
พลังงานหมุนเวียนเพิ่มเติม รวมถึงเข้ารว่มโครงการลดก๊าซเรือนกระจกโดย
สมัครใจตามมาตรฐานของไทย ผ่านโครงการที่ดำเนินอยู่ 8โครงการ 

• กำหนดเป้าหหมายเพิ่มสัดสว่นพลังงานหมุนเวียนให้ได้มากกว่า 50% ภายใน
ปี 2573 ปัจจุบันยังไม่บรรลุเป้าหมายดังกล่าว แต่มีความคืบหน้า โดยปี 2566 
มีสัดส่วนพลงังานหมุนเวียนที่ 38% ของกำลังารผลิต ซึ่งช่วยลดการปล่อย
ก๊าซเรือนกระจกได้เพิ่มเติมถงึ 2.9 แสนตันคาร์บอนไดออกไซด์เทียบเท่า 

• มุ่งเน้นพัฒนานวัตกรรมเทคโนโลยี โดยมีโรงงานผลติแบตฯ ด้วยเทคโนโลยี 
SEMISOLID แห่งแรกในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้รวมกับ PTT, ก่อตั้ง 
NV GOTION เพื่อขยายกำลังการผลติแบตฯในไทย และอยู่ระหว่างศึกษา
โครงการพลงังานสะอาดอื่นๆเช่นพลังงานไฮโดรเจนสีเขียว เป็นต้น 

Social Contribution (S – Bloomberg score 2023 : 4.47) :  

• ส่งเสริมวัฒนธรรมองค์กรให้เกิดค่านิยมที่ดีในการทำงาน พัฒนาขีด
ความสามารถของพนักงาน โดยมีการจัดกิจกรรมภายในองค์กรเพื่อลด
อัตราการลาออก และเพิ่มความผูกพันธ์ต่อองค์กรของพนักงาน ส่งผลให้ปี 
2566 GPSC มีอัตราการลาออกท่ี 5.9% ซึ่งอยู่ในระดับต่ำกว่าค่าเฉลี่ย
อุตสาหกรรมที่ 8.3% และความผูกพันธ์ต่อองค์กรท่ีระดับ 61% โดยถือว่า
บรรลุเป้าหมายในภาพรวม 

• สนับสนุนสังคม และผู้มีส่วนได้เสียทุกฝ่ายผ่านโครงการช่วยเหลือสังคมต่างๆ 
เช่น โครงการ SE SOLAR ENERGY ร่วมกับบริษัทสานพลังวิสาหกิจเพื่อ
สังคม ผ่านการติดตั้งระบบไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ให้กับกิจการเพื่อสังคม 
ไปแล้วกว่า 515 KWP ซึ่งมีแผนจะติดตั้งใหค้รบ 1,000 KWP ภายในปี 2568, 
โครงการ GPSC SMART FARMING และโครงการ HUAY KHAB SMART 
COMMUNITY โดยมุ่งเน้นนวัตกรรมเพื่อยกระดับการเพาะปลูก, โครงการ
ปลูกป่า 2 ล้านไร่ร่วมกับกลุ่ม ปตท เป็นต้น  
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Governance (G – Bloomberg score 2023 : 5.66) :  

GPSC ให้ความสำคัญในด้านการกำกัดดูแลกิจการที่ดี สะท้อนได้จาก 
Bloomberg ESG score ทีม่ีการพัฒนามาอย่างต่อเนือ่งตลอดช่วง 3 ปีที่ผ่านมา 
โดยมีการเปิดเผยนโยบายกำกับดูแลกิจการ จัดทำคู่มือดูแลกิจการ และกำหนด
แนวปฏิบัติต่างๆ ให้แก่พนักงาน และผู้มีส่วนได้เสียได้ปฎิบัติอย่างชัดเจน ส่งผลให้
ได้รับการประเมินผลสำรวจการกำกับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียนไทยปี 
2566 อยู่ในระดับ “ดีเลิศ” ต่อเนื่องเป็นปทีี่ 8 นอกจากน้ี GPSC ยังได้กำหนด
เป้าหมายสำคญัด้านหลักกำกับดูแลกิจการ ดังนี้  

•  เข้าร่วมการประเมินเพื่อเป็นสมาชิกแนวร่วมต่อต้านคอร์รัปชันของ
ภาคเอกชนไทย (CAC) โดยบรรลุเป้าหมายได้รับการต่ออายุการรับรองเป็น
สมาชิกแนวร่วมดังกล่าว 

• บรรลุเป้าหมายได้รับการประเมินในระดับดีเลิศ (5 ดาว) โครงการสำรวจการ
กำกับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน  
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ตารางผลการดำเนินงานย้อนหลังรายไตรมาส 

 
ที่มา: GPSC 

 
โครงสร้างการถือหุ้นของ GPSC  โครงสร้างรายได้ แยกตามประเภทของ GPSC 

  

 

 

ที่มา: GPSC   ที่มา: GPSC 
 

สรุปตัวเลขสำคัญกลุ่มโรงไฟฟ้า  ประเด็นความเสี่ยง 

 

 1) โครงการโรงไฟฟ้าที่กำลังก่อสร้างอาจไม่สามารถผลิต
เชิงพาณิชย์ได้ตามแผน (CONSTRUCTION RISK) 

2) การหยุดซ่อมฉุกเฉินของโรงไฟฟ้า (UNPLANNED 
SHUTDOWN) 
3) ความเสี่ยงจากความผันผวนของ FX และอัตราดอกเบี้ย 
เพราะ GPSC มีสูตรการคิดราคาค่าไฟและกู้เงินลงทุน
โรงไฟฟ้าบางส่วนด้วยสกุลเงินต่างประเทศ 

ที่มา: ฝ่ายวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: GPSC  
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ GPSC 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ GPSC 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   


