
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตวัลง (DJIA -0.32%, S&P500 -0.29% และ Nasdaq -0.50%) หลัง

ตลาดได้รับแรงกดดันจากการปรบัตัวลงของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี นำโดย Nvidia -3.12% Tesla -
1.41% และ Microsoft -0.59% ขณะที่นักลงทุนจับตาการประชุม Fed ในสัปดาหน์ี ้
- ติดตามการประชุม Fed วันที่ 28-29 ม.ค โดยตลาดยังให้น้ำหนกักว่า 90% ที่ Fed จะมีมติคง

อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 4.25-4.50% นอกจากนี้ ติดตามการประชุม ECB วันที่ 29-30 
ม.ค. โดยตลาดคาดว่า ECB จะมีมติปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบายลง 25bps สู่ระดบั 2.75% 
- ในส่วนของการประชุม BoJ วันศุกร์ที่ผ่านมา มมีติ 8:1 ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ 25bps สู่ระดับ 

0.50% ซึ่งสอดคลอ้งกับทีต่ลาดคาด หลังจากทีเ่งินเฟ้อในเดอืน ธ.ค. ออกมาสูงกว่าคาดที่ระดบั 
3.6% YoY (ตลาดคาดที ่+3.4% vs เดือนก่อน +2.9%) โดย Ueda ผู้ว่าการฯ BoJ ระบวุ่าเขา
ยังไม่เปลี่ยนมุมมองเกีย่วกับการปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ย พร้อมทั้งได้ปรับคาดการณเ์งินเฟ้อในปีนี้
เพิ่มขึน้ โดยฝ่ายกลยุทธฯ์ มองวา่หากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเกิดขึ้นอย่างค่อยเป็นคอ่ยไปจะ
เป็นสัญญาณทีด่ีที่เงนิเฟอ้ยังอยู่ในระดับทีบ่ริหารจัดการได้ อีกทั้งเป็นการสะทอ้นถึงภาพรวม
เศรษฐกิจที่สามารถรองรับตน้ทนุการกู้ยืมที่สูงข้ึนได้ รวมทั้งแนวโน้มความแข็งแรงของกำลังซื้อ
ผู้บริโภคสะท้อนความเปน็ไปไดท้ีค่่าจ้างในญี่ปุ่นที่จะปรับขึ้นไดต้อ่เนื่อง ทั้งนี ้นักวเิคราะห์จากการ
สำรวจของ Bloomberg คาดว่าค่าเงินเยนจะกลบัมาแข็งค่าสู่ระดบั 148 เยนตอ่ดอลลารส์หรัฐฯ 
ณ สิ้นปี 2025F (vs. ปัจจุบัน USD/JPY อยู่ที่ ~155) 
- หุ้นกลุ่ม Luxury ปรับตัวขึ้นแรง อาทิ Kering +4.49% LVMH +1.87% และ Hermes +0.87% 

หลัง Burberry เผยผลประกอบการไตรมาส 3 ปบีัญชี 2025 ออกมาสูงกวา่คาด โดยรายได้อยู่ที่ 
761 ล้านยูโร (สูงกว่าคาด 3.2%) ได้แรงหนุนจากรายได้ในสหรัฐฯ ทีเ่ติบโตอย่างแข็งแกร่ง ทั้งนี ้งบ
ของ LVMH ที่จะออกในวนัที่ 29 ม.ค. ตลาดคาดว่ารายได้จะอยูท่ี่ 2.34 หมื่นล้านยูโร (-2.2% 
YoY) ซึ่งเป็นการชะลอตัวในอตัราลดลง ส่งผลให้อาจมีแรงเก็งกำไรหลังจากที่งบของ Richemont 
(รายได้ดีกว่าคาด 9.1%) และ Burberry (รายได้ดีกว่าคาด 2.1%) ออกมาดีกวา่ตลาดคาดก่อน
หน้านี ้
- Donald Trump ประธานาธบิดสีหรัฐฯ ให้สัมภาษณ์กบัทาง Fox News ในวนัศุกร์ที่ผ่านมาโดย

ระบุว่าเขายังไมอ่ยากข้ึนภาษีนำเขา้จากจีน อีกทั้งไดส้่งสัญญาณวา่อาจจะบรรลุขอ้ตกลงกับทาง
จีน โดยเผยว่าการสนทนากันทางโทรศัพท์เมือ่ไมน่านมานี้ “เปน็ไปด้วยดีและเปน็มติร” ส่งผลให้
ตลาดหุ้นจีนปรับตัวขึน้แรงนำโดย HSTECH +3.15 และ HSI +1.86% 
- Xiaomi (1810 HK) +6.81% หลงัมีรายงานวา่ตั้งแต่ทีม่ีมาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายของทางการ

จีนผ่านการให้เงินอุดหนุนการซือ้โทรศัพท์มอืถือ, แท็บเลต และสมาร์ทวอตช์ เมื่อวันที ่20 ม.ค. ที่
ผ่านมา พบว่าจำนวนยอดขายมือถอืเฉลี่ยรายวันเพิ่มขึน้กว่า 4 เท่าเมือ่เทียบกับช่วงก่อน
ประกาศมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,424.25 -0.32% 

S&P500 6,101.24 -0.29% 

NASDAQ 19,954.30 -0.50% 

Europe STOXX600 530.07 -0.05% 

Japan NIKKEI225 39,931.98 -0.07% 

China 
CSI300 3,832.86 0.77% 

HSCE 7,312.16 2.06% 

India NIFTY50 23,092.20 -0.49% 

Thailand SET 1,354.07 0.74% 

Vietnam VN30 1,337.59 0.38% 

Gold Gold Future 2,778.90 0.50% 

Oil WTI Oil Future 74.66 0.05% 

USD US Dollar Index 107.44 -0.56% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.6214% -2 

TH Gov 10Y 2.3020% -5 

 



 

 

   
 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญในสัปดาห์นี้: ญี่ปุน่ Tokyo CPI เดอืน ม.ค. (ตลาดคาด 3.0% vs. 

เดือนก่อน 3.0% YoY) จีน Manufacturing PMI เดอืน ม.ค. (ตลาดคาด 50.1 จุด vs. เดือนก่อน 
50.1 จุด), ยูโรโซน GDP ไตรมาส 4 (ตลาดคาด 0.1% vs. เดือนก่อน 0.4% QoQ)  
Unemployment Rate เดอืน ธ.ค. (ตลาดคาด 6.3% vs. เดอืนกอ่น 6.3% YoY) สหรัฐฯ New 
Home Sales เดอืน ธ.ค. (ตลาดคาด 672k vs. เดอืนกอ่น 664k) Consumer Confidence  
เดือน ม.ค. (ตลาดคาด 105.6 จุด vs. เดอืนกอ่น 104.7 จุด) และ GDP ไตรมาส 4 (ตลาดคาด 
2.7% vs. เดอืนกอ่น 3.1% QoQ)   
- ติดตามรายงานผลประกอบการฯ ของบริษัทขนาดใหญท่ี่จะออกในสัปดาห์นี้ พุธ Starbucks 

(ตลาดคาดรายได้และ EPS -1.2% และ -26.2% YoY ตามลำดับ)  พฤหัสบด ีMeta (ตลาดคาด
รายได้และ EPS +17% และ +27% YoY ตามลำดับ) Microsoft (ตลาดคาดรายได้และ EPS 
+11.0% และ +6.8% YoY ตามลำดับ)  ASML (ตลาดคาดรายได้และ EPS +24.8% และ 
+28.5% YoY ตามลำดับ) ศุกร์ AAPL (ตลาดคาดรายได้และ EPS +3.9% และ +7.8% YoY 
ตามลำดบั) Visa (ตลาดคาดรายได้และ EPS +8.3% และ +10.5% YoY ตามลำดับ) 
- ข่าวหุ้นอพัเดท :  Novo Nordisk,  Meta Platforms,  American Express, Verizon 

Communications 

ตลาดใหน้ำ้หนกั 97.9% ที ่FED จะมมีตคิงดอกเบีย้ในการประชมุวนัที ่28-29 ม.ค.  

  
Source: CME Group, Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

     ดัชน ีHang Seng (HSI) +1.86%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +2.06% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +3.15% หลังตลาดได้แรงหนุนจากการที่ Donald Trump ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ใหส้ัมภาษณ์กับทาง Fox News 
เมือ่เช้า โดยระบวุ่าอาจจะยังไม่ขึ้นภาษีสินค้านำเขา้จากจีนและส่งสญัญาณว่าอาจจะบรรลุข้อตกลงการค้ากับจีน อีกทั้งตลาดได้
แรงหนุนจากการปรับตวัขึ้นของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีนำโดย Xiaomi +6.81% และ Tencent +2.47% 

- Donald Trump ประธานาธิบดสีหรัฐฯ ให้สัมภาษณ์กับทาง Fox News โดยระบวุ่าเขาไมอ่ยากข้ึนภาษีสินค้านำเขา้จากจีน อีก
ทั้งได้ส่งสญัญาณว่าอาจจะบรรลขุ้อตกลงการค้ากับจีน โดยเผยว่าการสนทนากันทางโทรศัพทเ์มือ่ไม่นานมานี้ "เป็นไปด้วยดี
และเป็นมติร" แม้กอ่นหนา้นี้จะมีขา่วว่าทาง Trump อาจจะปรับขึ้นภาษีนำเขา้สนิค้าจากจีน 10% ในวันที่ 1 ก.พ. นี้ พร้อมกับ
เม็กซิโกและแคนาดาในอตัรา 25% 

- Xiaomi (1810 HK) +6.81% หลังมีรายงานว่าตั้งแตท่ี่มมีาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายของทางการจีนผ่านการให้เงนิอดุหนุน
การซื้อโทรศัพท์มอืถือ, แท็บเลต และสมาร์ทวอตช์ เมื่อวันที่ 20 ม.ค. ที่ผ่านมา พบว่าจำนวนยอดขายมอืถือเฉลีย่รายวนัเพิ่มขึ้น
กว่า 4 เท่าเมื่อเทยีบกับช่วงกอ่นประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 

- Tencent (700 HK) +2.47% และ NetEase (9999 HK) +1.15% หลัง Sensor Tower รายงานว่าตลาดเกมในปี 2024 มี
รายได้เพิม่ขึ้น 4% YoY สู่ระดบั $8.09 หมื่นล้าน โดยเฉพาะรายไดจ้ากเกมในส่วนของ App Store และ Google Play เพิ่มขึน้ 
5% YoY สู่ระดับ $6.62 หมื่นล้าน นอกจากนี้ Nomura ได้ปรับราคาเป้าหมาย Tencent ขึน้สู่ระดบั HKD500 หลังนักวิเคราะห์
คาดว่าบริษทัจะรายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมาแข็งแกร่งหนุนจากการขยายตัวของอตัรากำไรขั้นต้น 

 

  



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     Novo Nordisk (NVO US) +13.42% ในช่วง Pre Market หลังการทดลอง อะไมเครติน ลดนำ้หนักได้สูงสุด 22% 

- Novo Nordisk ประกาศผลการทดลองยา อะไมเครติน ซึ่งเปน็ยาฉีดใต้ผวิหนังในระยะที่ 1b/2a โดยพบวา่ยาสามารถลด
น้ำหนักไดอ้ย่างมีนัยสำคัญขึ้นอยู่กับขนาดและระยะเวลาในการใช้ยา ซึ่งผลการทดลองที่โดดเด่นนีช่้วยดันราคาหุ้นของ Novo 
Nordisk ปรับตวัเพิ่มขึ้นในทันท ี

- การทดลองในผู้ป่วยจำนวน 125 คน แสดงให้เหน็ว่าผูท้ี่ได้รับยา อะไมเครติน ขนาด 1.25 มิลลิกรัมเปน็เวลา 20 สปัดาห์
สามารถลดน้ำหนักได้ 9.7% ขณะที่กลุ่มที่ได้รับขนาด 5 มิลลิกรัมเป็นเวลา 28 สัปดาหล์ดลงถึง 16.2% และกลุม่ที่ได้รับขนาด 
20 มิลลิกรัมเป็นเวลา 36 สัปดาหล์ดนำ้หนักไดสู้งสุดถึง 22% ในทางตรงกันข้าม กลุ่มที่ได้รับยาหลอก (Placebo) มีนำ้หนัก
เพิ่มขึน้ในช่วง 1.9% ถึง 2.3% ผลข้างเคียงทีพ่บสว่นใหญเ่กี่ยวขอ้งกับระบบทางเดนิอาหาร เช่น คลืน่ไส้หรือทอ้งเสีย โดยมีความ
รุนแรงในระดับอ่อนถึงปานกลาง 

- อะไมเครตนิ เป็นยารูปแบบใหมท่ี่ทำหนา้ทีเ่ป็นทั้ง GLP-1 และ Amylin receptor agonist ซึ่งช่วยควบคุมระดับน้ำตาลในเลือด 
การย่อยอาหาร ความอยากอาหาร และความอิ่ม การพฒันายานี้เป็นการตอ่ยอดจากยากลุ่ม GLP-1 เดมิ เช่น วีโกวี่ และ โอ
เซมพิค โดย อะไมเครติน โดดเด่นด้วยประสิทธิภาพที่เพิ่มขึ้นและความสามารถในการส่งเสริมการลดน้ำหนักทีเ่หนอืกว่า 

- Novo Nordisk วางแผนที่จะขยายการทดลอง อะไมเครติน ในผู้ปว่ยที่มนี้ำหนักเกินหรือเป็นโรคอว้นในระยะถัดไป เพือ่ศึกษา
ประสิทธิภาพและความปลอดภัยเพิ่มเติม 

- Martin Lange รองประธานฝา่ยพัฒนาของบริษทั ระบุวา่ อะไมเครติน เปน็นวตักรรมสำคัญทีส่ะท้อนความมุ่งมั่นของ Novo 
Nordisk ในการเปน็ผู้นำตลาดยาลดน้ำหนัก 

- ผลการทดลองคร้ังนี้ไม่เพียงยกระดับความเช่ือมั่นในศักยภาพของ อะไมเครติน แต่ยังตอกยำ้ตำแหน่งของ Novo Nordisk ใน
ฐานะผู้นำด้านการพัฒนายาลดน้ำหนัก ซึ่งเป็นตลาดทีม่ีความตอ้งการเพิ่มขึ้นอยา่งรวดเร็วในปัจจุบัน 

 

     Meta Platforms (META US) +1.73%, Broadcom (AVGO US) +1.84% และ Nvidia (NVDA US) -3.12% ขณะที่ 
Mark Zuckerberg CEO ของ Meta เผยแผนการลงทุนคร้ังใหญ่ มูลค่า $6.5 หมื่นลา้นในปี 2025 เพื่อยกระดับโครงสร้าง
พื้นฐานด้านปัญญาประดิษฐ์ (AI) ให้ก้าวหน้าไปอีกข้ัน โดยมุ่งเน้นการขยายศูนย์ขอ้มลู การเพิ่มประสิทธิภาพการประมวลผล
ด้วย GPU กว่า 1.3 ล้านตวั และการพัฒนา AI Assistant เพือ่ตอบโจทย์ความตอ้งการของผู้ใช้งานทั่วโลก ซึ่งนับเป็นกา้ว
สำคัญในศึก "การแข่งขัน AI" กับ OpenAI, Google และบริษัทเทคโนโลยีชั้นนำอื่น ๆ 

- Meta วางแผนสร้างศูนย์ขอ้มลูขนาดใหญม่ากกว่า 2 กิกะวัตต์ ซึง่มีพื้นทีเ่ทียบเท่าเกาะแมนฮตัตนั และจะเพิ่มกำลังการ
ประมวลผลอีก 1 กิกะวัตต์ภายในปี 2025 โดย GPU ที่ใช้งานกวา่ 1.3 ล้านตวัในศูนย์ขอ้มลูจะช่วยสนับสนุนเทคโนโลยี AI ของ
บริษัท ทั้งนี้ Meta เป็นหนึ่งในลูกค้าสำคัญทีต่้องการชิป AI ของ Nvidia รวมถึงเป็นเป็นลูกค้าสำหรับการออกแบบชิป AI จาก
ทาง Broadcom ด้วยเช่นเดียวกนั 

- ในดา้นการพฒันาผลติภัณฑ์ AI Meta คาดว่า AI Assistant จะรองรับผู้ใช้งานมากกว่า 1 พนัล้านคนในปี 2025 จาก 600 
ล้านคนในปี 2024 พร้อมเพิ่มการใช้งาน AI ในผลติภัณฑ์ใหม่ เช่น แว่นตาอัจฉริยะ Ray-Ban และแพลตฟอร์ม Open-Source  



 

 

 

Llama AI ทีเ่ปิดให้ผู้ใช้งานและนักพัฒนาธุรกิจทั่วไปสามารถเขา้ถึงได้ฟรี ซึ่งถือเป็นกลยทุธ์แตกต่างจากคู่แข่งอย่าง Microsoft 
และ Amazon 

- งบประมาณการลงทุน $6.5 หมื่นล้านในปี 2025 นี้ สูงกวา่ที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ที่ $5.03 หมื่นล้าน และมากกว่าการ
ลงทุน $3.8-4.0 หมื่นล้านในป ี2024 อย่างมีนัยสำคัญ ขณะเดียวกัน Meta ยังแสดงความมุ่งมัน่ในการเป็นผู้นำในตลาด AI 
ด้วยการนำเสนอเทคโนโลยีที่ตอบโจทย์การใช้งานเชิงพาณิชย์และการเข้าถึงในวงกวา้ง 

 

    American Express (AXP US) -1.39% หลังบริษัทคาดการณ์รายได้เติบโตเพียง 8-10% ปีนี ้แม้ผลประกอบการไตรมาส 
4 ปี 2024 ออกมาดีกว่าคาด 

- รายได้รวมไตรมาส 4 อยูท่ี่ $1.72 หมื่นล้าน +9% YoY (สูงกว่าคาด 0.06%) โดยรายได้รวมทั้งปอียู่ที่ $6.59 หมื่นลา้น 
+10% YoY ซึ่งได้รับแรงหนุนจากรายได้ค่าธรรมเนยีมบตัรสมาชิกที่เตบิโตอยา่งแข็งแกร่ง 

- การใช้จ่ายจากสมาชิกบตัร (Billed Business) สำหรับปี 2024 อยู่ที่ $1.55 ล้านลา้น +6% YoY โดยการใช้จ่ายในไตรมาส 4 
เพิ่มขึน้ +8% YoY สะทอ้นถึงความแข็งแกร่งของการใช้จ่ายในกลุ่มผู้บริโภคและธุรกิจในช่วงเทศกาล 

- กำไรสทุธิไตรมาส 4 อยู่ที่ $2.2 พันลา้น +12% YoY โดยกำไรสทุธิต่อหุน้ (Adjusted Diluted EPS) อยู่ที่ $3.04 +16% YoY 
(สูงกว่าคาด 0.12%) ขณะที่กำไรสุทธิตลอดปอียู่ที ่$10.1 พันล้าน +21% YoY และกำไรสทุธิตอ่หุ้น (Adjusted Diluted EPS) 
สำหรับทั้งปอียู่ที ่$14.01 +25% YoY 

- บริษัทมีแผนเพิม่เงินปนัผลรายไตรมาส +17% เปน็ $0.82 ต่อหุน้ เร่ิมตั้งแต่ไตรมาส 1 ปี 2025 และคาดการณ์รายได้ปี 2025 
เติบโต +8% ถึง 10% YoY (เดิมบริษัทคาดรายได้จะโต 10% ตอ่ป ีในระยะยาว) พร้อมกำไรตอ่หุ้นในช่วง $15.00-$15.50 

 

    Verizon Communications (VZ US) +0.92% หลังบริษัทเปดิเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ปี 2024 โดยมีรายได้และ
กำไรสูงกว่าคาด 

- รายได้รวมไตรมาส 4 อยูท่ี่ $3.57 หมื่นล้าน +1.6% YoY (สูงกวา่คาด 1.00%) โดยรายได้รวมทั้งปีอยูท่ี่ $134.8 พันล้าน 
+0.6% YoY 

- รายได้จากบริการไร้สาย (Wireless Service Revenue) ไตรมาส 4 อยู่ที ่$2.0 หมื่นล้าน +3.1% YoY เป็นการเตบิโตต่อเนือ่ง
เป็นไตรมาสที่ 18 ตดิตอ่กัน โดยได้แรงหนุนจากการเพิ่มขึ้นของบริการ Fixed Wireless Access (FWA) และการปรับราคาของ
แพ็กเกจบริการ 

- รายได้จากบริการบรอดแบนดเ์ติบโตอยา่งแข็งแกร่ง โดยมีผูส้มัครใช้งานใหม่สุทธิ 408,000 รายในไตรมาส 4 รวมถึงการเติบโต
ของ Fixed Wireless Access 373,000 ราย ส่งผลให้ฐานลูกค้าทั้งหมดเพิ่มขึ้นเป็น 4.6 ล้านราย 

- กำไรสทุธิไตรมาส 4 อยู่ที่ $5.1 พันลา้น เพิ่มขึน้จากขาดทุนสุทธิ $2.6 พันล้านในปีกอ่น โดยกำไรต่อหุ้นสุทธิ (Adjusted 
Diluted EPS) อยูท่ี่ $1.10 (สูงกว่าคาด 1.2%) 

 



 

 

 

- แนวโนม้ปี 2025: บริษัทคาดการณ์รายได้จากบริการไร้สายเติบโตในช่วง +2.0% ถึง 2.8% YoY พร้อม Adjusted EBITDA 
เติบโต +2.0% ถึง 3.5% YoY และ EPS เติบโต 0% ถึง 3.0% โดยมีแผนลงทุนด้าน CapEx อยู่ในชว่ง $1.75-$1.85 หมื่นล้าน 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


