
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลงแรง (S&P500 –1.46% และ Nasdaq -3.07%) โดยเกิดแรงขายในหุ้น

กลุ่มเทคโนโลยีนำโดย Nvidia -16.97%, Broadcom -17.40%, Alphabet -4.20% และ 
Microsoft -2.14% หลังจาก DeepSeek ซึ่งเปน็ธุรกิจสตารท์อพัของจีนได้เปิดตวัโมเดล AI ที่มี
ประสิทธิภาพสูงและใช้ต้นทุนต่ำ ซึง่ทำให้นักลงทนุวติกกังวลเกีย่วกบัอนาคตของบริษัทเทคโนโลย ี
AI ช้ันนำในสหรัฐฯ อย่างไรก็ตาม นักลงทนุไม่ไดเ้ทขายหุ้นเป็นวงกว้าง โดยได้หมุนเวียนเงินลงทุน
ไปยังหุ้นกลุ่ม Defensive อยา่ง Consumer Staples, Healthcare และ Real Estate ส่งผลให้
ดัชนี Dow Jones +0.65% ทั้งนี้ ตลาดจับตาการประชุม Fed ในวนัที่ 28-29 ม.ค. 
- DeepSeek ได้เปดิตวั "R1" ซึ่งเปน็โมเดล AI ที่มีประสิทธิภาพเหนอืกว่า Chatbot ระดับโลกอย่าง 

ChatGPT ของ OpenAI โดยโมเดล AI ของ DeepSeek ใช้เวลาในการพัฒนาเพยีง 2 เดอืน และ
มีต้นทุนต่ำกวา่ $6 ล้าน อีกทั้งใช้ชิป H800s ซึ่งเป็นชิปประสทิธิภาพต่ำของ Nvidia นอกจากนี ้
แอปพลิเคชัน AI Assistant ของ DeepSeek กลายเปน็แอปฟรีทีม่ีการดาวน์โหลดมากทีสุ่ดบน 
App Store ในสหรัฐฯ ได้แซงหน้า ChatGPT โดยได้สร้างความกังวลตอ่ธุรกิจ AI ในสหรัฐฯ และ
เกิดการตั้งคำถามตอ่เร่ืองที่บริษทั Big Tech ได้ใช้งบประมาณมากมายในการพัฒนา AI และ
ลงทุนใน Data Center ในช่วงที่ผา่นมา อยา่งไรก็ตาม เมือ่คืนนี้ DeepSeek ประกาศวา่บริษัทได้
ถูกโจมตีทางไซเบอร์ ทำให้บริษัทไม่สามารถเปดิรับการลงทะเบียนของผู้ที่ตอ้งการใช้บริการราย
ใหม่เป็นการช่ัวคราว แต่ผู้ที่ผ่านการลงทะเบียนแลว้สามารถใช้ไดต้ามปกต ิ
- Citi ยังคงแนะนำ "ซือ้" หุ้น Nvidia พร้อมตั้งเป้าหมายราคาไวท้ี่ $175 โดยเน้นยำ้ถึงศักยภาพและ

ความไดเ้ปรียบในตลาด Advanced GPUs แม้จะเผชิญกับความกา้วหน้าของคู่แข่งจากจีนอยา่ง 
DeepSeek ที่กำลังพฒันาเทคโนโลยดี้าน AI อยา่งรวดเร็ว และมองว่า Nvidia ยังคงเป็นผูน้ำใน
ด้านเทคโนโลยีฮาร์ดแวร์ขั้นสูงสำหรับ AI โดยเฉพาะในตลาดที่การส่งออกเทคโนโลยีถูกควบคุม
อย่างเข้มงวด Citi ระบวุ่าบริษัท AI ช้ันนำในสหรัฐฯ ยังคงเลอืกใช้ชิปประมวลผลของ NVIDIA 
เนือ่งจากประสิทธิภาพทีเ่หนือกวา่และความคุ้มค่าต่อ TFLOPs อีกทั้งการลงทนุด้านโครงสร้าง
พื้นฐาน AI ในโครงการสำคัญ เช่น Stargate ยังคงแสดงถึงความต้องการ GPUs ขั้นสูงที่เพิ่มขึ้น
อย่างต่อเนือ่ง 
- ด้านนักวิเคราะห์จาก Wedbush ได้แสดงความมัน่ใจว่า แม ้DeepSeek สตาร์ทอัพ AI จากจีน จะ

ได้รับความสนใจจากการเปิดตวัโมเดลภาษาขนาดใหญ ่(LLM) แบบ Open Source ล่าสุด แต่ยัง
ไม่สามารถท้าทายความเป็นผูน้ำของบริษัทเทคโนโลยีสหรัฐฯ ได ้ โดย Wedbush ยำ้ว่าการขาย
หุ้นเทคโนโลยีในช่วงที่ผ่านมาเป็น “โอกาสทองในการซือ้” โดยเฉพาะในหุ้นของบริษัท AI ช้ันนำ 
เช่น Nvidia (NVDA US), Microsoft (MSFT US) และ Alphabet (GOOGL US) 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,713.58 0.65% 

S&P500 6,012.28 -1.46% 

NASDAQ 19,341.83 -3.07% 

Europe STOXX600 529.69 -0.07% 

Japan NIKKEI225 39,565.80 -0.92% 

China 
CSI300 3,817.08 -0.41% 

HSCE 7,382.81 0.97% 

India NIFTY50 22,829.15 -1.14% 

Thailand SET 1,340.94 -0.97% 

Vietnam VN30 1,337.59 - 

Gold Gold Future 2,738.40 -1.46% 

Oil WTI Oil Future 73.17 -2.00% 

USD US Dollar Index 107.34 -0.09% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.5343% -9 

TH Gov 10Y 2.2690% -3 

 

https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%AA%E0%B8%AB%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%90


 

 

 
 
 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ แนะนำกระจายนำ้หนักการลงทุนของพอร์ตไปในหุ้นกลุ่มอืน่ๆ  อาท ิ Financials, 

Consumer Discretionary และ Healthcare ซึ่งเป็นกลุม่ทีเ่ราชอบนอกเหนือไปจากหุ้นในกลุม่ 
Tech เพือ่ลดความผันผวนของพอรต์ โดยแนะนำตดิตามการรายงานผลประกอบการของหุ้นใน
กลุ่ม Mag-7 ที่จะทยอยประกาศออกมาในสัปดาห์นี้ (Meta, Tesla, Microsoft, Apple) รวมทั้ง
การแสดงความเห็นของผู้บริหารที่อาจเกี่ยวขอ้งกับประเด็นของ DeepSeek และเม็ดเงินการ
ลงทุนในส่วนทีเ่กี่ยวขอ้งกับ Data center ที่จะสะท้อนตอ่มมุมองการพัฒนา AI ของผู้เลน่ราย
ใหญ่ในอนาคต 
- การประชุม Fed จะเร่ิมต้นในวนันี ้ (28-29 ม.ค.) โดยเป็นการประชมุคร้ังแรกของ Fed ในปีนี้ ซึ่ง

ตลาดจับตาถ้อยแถลงของ Fed รวมทั้ง Jerome Powell ประธาน Fed เพือ่หาสัญญาณบ่งช้ี
ทิศทางอตัราดอกเบี้ยของปีนี้ โดย FedWatch Tool ระบุว่าตลาดยังให้น้ำหนักกว่า 97% ที่ Fed 
จะมีมติคงอตัราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 4.25-4.50% ในการประชุมคร้ังนี ้
- AT&T (T US) +6.25% หลังเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ปี 2024 มีรายได้และกำไรสูงกว่าที่

ตลาดคาด รายได้รวมอยูท่ี่ $3.23 หมื่นล้าน +0.9% YoY (สูงกวา่คาด 0.82%) โดยได้รับแรง
หนุนจากรายได้ในกลุ่ม Mobility Services ขณะที่ EPS อยู่ที่ $0.54 (สูงกว่าคาด 8.0%) 
- Baidu (9888 HK) +3.92%, Alibaba (9988 HK) +2.95% และ Tencent (700 HK) +1.28% 

หลังจากที่มีการเปิดตวั "DeepSeek" โดยบริษัทระบุว่า DeepSeek มีความสามารถในการ
แข่งขันเทยีบเท่าเทคโนโลยีของ OpenAI ด้วยต้นทุนที่ถูกกว่าหลายเทา่ ส่งผลให้ตลาดคาดวา่ 
Baidu, Alibaba และ Tencent ที่มีการลงทนุในดา้น AI มาอย่างตอ่เนือ่ง มแีนวโน้มที่จะได้
ประโยชน์จากการเตบิโตของ DeepSeek และอาจมีการ Collaboration ร่วมกันในอนาคต 
- ธนาคารกลางจีน (PBoC) ได้ประกาศวานนีว้่าไดฉ้ีดเงนิเข้าสู่ระบบการเงินในปริมาณทีสู่งสดุเป็น

ประวัติการณ์ผา่นเคร่ืองมือใหม่ในเดอืน ม.ค. เนือ่งจากให้ความสำคัญกับการเสถียรภาพของ
หยวนเป็นอันดบัแรก โดย PBoC ได้ดำเนนิการทำข้อตกลงซือ้คืนแบบตรง (Outright Reverse 
Repurchase Agreements) มูลค่า 1.7 ล้านล้านหยวน ($2.34 แสนลา้น) โดยใช้สญัญา 3 เดอืน
และ 6 เดือนเพื่อรักษาสภาพคลอ่งให้เพียงพอ กอ่นเข้าสู่ช่วงวันหยดุเทศกาลตรุษจีน  
- สำนักงานสถติิแห่งชาติจีน (NBS) เผยดัชนี PMI ภาคการผลิตเดอืน ม.ค. ชะลอลงสู่ระดบั 49.1 

จุด (vs ตลาดคาดและเดอืนกอ่นที่ระดับ 50.1 จุด) และดัชนี PMI ภาคบริการเดอืน ม.ค. ขยายตัว
ที่ระดับ 50.2 จุด (vs ตลาดคาดและเดอืนกอ่นที่ระดับ 52.2 จุด) ขณะทีต่ัวเลขกำไรของ
ภาคอุตสาหกรรม (Industrial Profits) ในเดือน ธ.ค. +11% YoY (สูงกว่าเดือนก่อนที่ -7.3%) 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญในวันนี้: สหรัฐฯ Durable Goods Orders เบื้องต้นเดอืน ธ.ค. 

(ตลาดคาด 0.5% MoM vs. เดอืนกอ่น -1.2%), Consumer Confidence เดอืน ม.ค. (ตลาด
คาด 105.6 จุด vs. เดอืนกอ่น 104.7 จุด)  
- ติดตามรายงานผลประกอบการฯ ของบริษัทขนาดใหญท่ี่จะออกในวันนี้ อาทิ Boeing (ตลาด

คาดรายได้และ EPS -1.2% และ -26.2 YoY ตามลำดับ) และ SAP (ตลาดคาดรายได้ +8.0% 
YoY ขณะที่ EPS -4.2%) 
- ข่าวหุ้นอพัเดท :  DeepSeek, Nvidia, AT&T, SoFi Technologies 



 

 

   
 
 
หุน้กลุม่  SEMICONDUCTORS ปรบัตวัลงแรงหลงัจากการเปดิตวัของ DEEPSEEK 

  
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

     ดัชน ีHang Seng (HSI) +0.66%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +0.97% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +0.64% หลังได้แรงหนุนจากการปรับตัวขึ้นของกลุม่เทคโนโลยีนำโดย Baidu +3.92%, Alibaba +2.95% และ 
Tencent +1.28% อีกทั้งยังได้แรงหนุนจากตัวเลขกำไรของภาคอตุสาหกรรมเดือน ธ.ค. ออกมาแขง็แกร่ง 

- Baidu (9888 HK) +3.92%, Alibaba (9988 HK) +2.95% และ Tencent (700 HK) +1.28% หลังจากที่บริษัทสตาร์ทอัพ
ของจีนได้เปิดตวัโมเดล AI "DeepSeek" โดยบริษัทระบวุ่า DeepSeek มีความสามารถในการแข่งขนัเทยีบเท่าเทคโนโลยีของ 
OpenAI ดว้ยตน้ทนุที่ถูกกว่าหลายเท่า ส่งผลให้ตลาดคาดว่า Baidu, Alibaba และ Tencent ทีม่ีการลงทุนในด้าน AI มาอย่าง
ต่อเนือ่งมีแนวโนม้ที่จะไดป้ระโยชนจ์ากการเติบโตของ DeepSeek และอาจมีการ Collaboration ร่วมกันในอนาคต 

- Bank of China (3988 HK) +1.00% หลัง UBS ปรับเพิม่ราคาเป้าหมายสู่ระดับ HKD4.7 (จากเดมิ HKD4.2) โดย
นักวิเคราะห์คาดว่าธุรกิจในต่างประเทศของบริษัทจะมีอตัรากำไรจากดอกเบี้ยสุทธิ (NIM) ในระดบัทีสู่ง และคาดว่าจะดีกว่าคู่แข่ง
อื่นๆ ในอุตสาหกรรมเดยีวกัน 

- สำนักงานสถิตแิห่งชาติจีน (NBS) เผยดัชนี PMI ภาคการผลิตเดอืน ม.ค. ชะลอลงสู่ระดบั 49.1 จุด (vs ตลาดคาดและเดอืน
ก่อนที่ระดับ 50.1 จุด) และดัชนี PMI ภาคบริการเดอืน ม.ค. ขยายตัวที่ระดับ 50.2 จุด (vs ตลาดคาดและเดอืนกอ่นที่ระดับ 52.2 
จุด) ขณะที่ตวัเลขกำไรของภาคอตุสาหกรรม (Industrial Profits) ในเดอืน ธ.ค. +11% YoY (สูงกว่าเดือนก่อนที่ -7.3%) 

- ทางการจีนออกแถลงการณ์ในวนันี้ว่า รัฐบาลจีนกำลังส่งเทียบเชิญผู้สื่อขา่วในประเทศและผูส้ื่อขา่วต่างประเทศให้เข้าร่วมทำ
ข่าวการประชุมสองสภา (Two Sessions) ซึ่งได้แก่การประชุมของสภาที่ปรึกษาทางการเมืองแห่งประชาชนจีน (CPPCC) และการ
ประชุมสภาประชาชนแห่งชาติจีน (NPC) โดยการประชุมสองสภาจะจัดขึ้นในเดือน มี.ค. ทั้งนี ้การประชุมสมัยที่สามของ NPC ชุด
ที่ 14 มีกำหนดเปิดการประชุมในวันที่ 5 มี.ค. ขณะที่การประชุมสมยัที่สามของ CPPCC ชุดที่ 14 จะเร่ิมในวันที่ 4 มี.ค. 

 

  



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

    Cantor Fitzgerald มอง DeepSeek V3 เป็นแรงผลักดันตอ่อตุสาหกรรม AI และ Nvidia (NVDA US) 

- การเปดิตวั DeepSeek V3 ซึ่งเป็นโมเดลภาษาใหญ่ (LLM) ที่พฒันาโดยสตาร์ทอัพ AI ของจีนในเดือนธันวาคม 2024 ได้รับ
การช่ืนชมว่าเป็นก้าวสำคัญตอ่อตุสาหกรรม AI โดย Cantor Fitzgerald มองว่าเหตุการณน์ี้ไม่ไดส้ง่สัญญาณถึงจุดสูงสุดของ
การใช้จ่ายด้าน GPU (Peak Spending) แต่กลบัเปน็แรงผลักดนัทีช่่วยเพิม่ความตอ้งการด้านประสทิธิภาพการประมวลผล 
(Compute Power) อย่างตอ่เนื่อง ซึ่งเป็นขา่วดสีำหรับบริษทั Nvidia 

- DeepSeek V3 ได้รับความสนใจจากวงการเทคโนโลยี เนื่องจากประสิทธิภาพของโมเดลเทยีบเคียงกับ GPT-4 ของ OpenAI 
และ Llama 3.1 ของ Meta (META US) ด้วยต้นทุนการฝึกโมเดลที่รายงานไว้ที่ประมาณ $5.57 ล้าน โดยใช้ GPU รุ่น A100 
กว่า 10,000 ตัว อย่างไรก็ตาม ยงัมีความไม่ชัดเจนในขอ้มลูบางแหล่งที่อา้งถึงการใช้ 50,000 Hopper GPUs ซึ่ง Cantor 
เรียกร้องให้มีความโปร่งใสมากขึน้ 

- Cantor ระบุว่า DeepSeek V3 ไม่เพยีงแสดงถึงความก้าวหน้าใน AI Open-Source แต่ยังสะท้อนถึงความตอ้งการ 
Compute Power ที่จะเพิ่มขึน้ในกระบวนการฝึกและใช้งานโมเดล AI ตั้งแต ่Pre-Training, Post-Training ไปจนถึง Inference 
ความก้าวหน้านีส้อดคลอ้งกับ Jevons Paradox ซึ่งช้ีวา่ความกา้วหน้าดา้นประสิทธิภาพจะนำไปสูก่ารใช้งานที่เพิม่ขึ้น Cantor 
เช่ือวา่ Nvidia ยังคงมบีทบาทสำคัญในฐานะผูน้ำดา้น GPU และโครงสร้างพื้นฐาน AI และยังเป็นหุ้นที่น่าซื้อในช่วงที่ราคาปรับ
ฐาน 

- นอกจากนี้ ความก้าวหน้าของ DeepSeek V3 ยังถูกมองว่าเปน็ก้าวสำคัญตอ่การพัฒนา Artificial General Intelligence 
(AGI) ซึ่งเป็น AI ที่สามารถทำงานได้เหมอืนมนุษย์ในหลากหลายบรบิท ความตอ้งการด้าน Compute Power จากการพฒันา 
AGI จะยังคงเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนือ่ง ส่งผลดตีอ่บริษัททีเ่กี่ยวขอ้งกับโครงสร้างพื้นฐาน AI เช่น Hyperscalers และผู้ให้บริการ 
Cloud 

 

    Wedbush มอง DeepSeek ไม่ใช่ภัยคุกคามตอ่การครองตลาด AI ของสหรัฐฯ 

- นักวเิคราะห์ Dan Ives จาก Wedbush ได้แสดงความมั่นใจว่า DeepSeek สตาร์ทอัพ AI จากจีน แม้จะได้รับความสนใจจาก
การเปิดตัวโมเดลภาษาขนาดใหญ่ (LLM) แบบ Open Source ลา่สุด แตย่ังไม่สามารถทา้ทายความเปน็ผู้นำของบริษัท
เทคโนโลยีสหรัฐฯ ได้ Wedbush ย้ำว่าการขายหุ้นเทคโนโลยีในช่วงที่ผ่านมา เป็น “โอกาสทองในการซื้อ” โดยเฉพาะในหุ้นของ
บริษัท AI ช้ันนำ เช่น Nvidia (NVDA US), Microsoft (MSFT US) และ Alphabet (GOOGL US) 

- DeepSeek เปิดตัวโมเดล LLM ใหม่ที่สามารถเทียบเคียงกับ ChatGPT ของ OpenAI และ Llama 3.1 ของ Meta โดยโมเดล
ดังกล่าวได้รับความนิยมอยา่งรวดเร็ว จนกลายเป็นแอปยอดนยิมบน App Store อย่างไรก็ตาม DeepSeek ต้องพฒันา
ผลิตภัณฑ์ภายใต้ขอ้จำกัดด้านเทคโนโลยี เนือ่งจากมาตรการควบคุมการส่งออกชิปของสหรัฐฯ 

 

 



 

 

 

- Ives ระบวุ่า แม้ DeepSeek จะสร้างความประทับใจในเชิงเทคนิค แต่ไมม่ีโครงสร้างพื้นฐานหรือระบบนเิวศ (Ecosystem) ที่
เพียงพอจะเทียบกบับริษัทเทคโนโลยีสหรัฐฯ อยา่ง Nvidia, Microsoft หรือ Alphabet โดยบริษัทเหลา่นี้กำลังมุ่งพัฒนาสู่ 
Artificial General Intelligence (AGI) ด้วยทรัพยากรและโครงสร้างพื้นฐานที่เหนอืกวา่อย่างชัดเจน 

- นอกจากนี้ Wedbush ยังช้ีว่าบริษัท Global 2000 ในสหรัฐฯ ไมน่่าจะพิจารณาใช้ DeepSeek เปน็พื้นฐานโครงสร้าง AI ของ
ตนเอง แต่ความก้าวหน้าของ DeepSeek อาจกระตุ้นให้บริษัท Hyperscalers ในสหรัฐฯ เพิม่การใช้จ่ายในโครงสร้างพื้นฐาน AI 
เพื่อตอกย้ำความเป็นผู้นำในตลาด 

- Wedbush คาดการณ์วา่ความต้องการ AI ในระดับองค์กร เช่น หุ่นยนตแ์ละระบบอัตโนมตัิ จะกระตุ้นการใช้จ่ายดา้นโครงสร้าง
พื้นฐาน (CapEx) รวมมลูค่ากว่า $2 ล้านลา้น ภายใน 3 ปีขา้งหน้า โดย Nvidia, Microsoft และ Alphabet ยังคงเป็นผู้นำใน
ตลาด AI ด้วยความไดเ้ปรียบด้านทรัพยากรและเทคโนโลยี 

 

    Citi ยังคงแนะนำ "ซือ้" หุ้น Nvidia (NVDA US) พร้อมตั้งเปา้หมายราคาไวท้ี่ $175 โดยเนน้ย้ำถงึศักยภาพและความ
ได้เปรียบในตลาดชิปประมวลผลขั้นสูง (Advanced GPUs) แม้จะเผชิญกับความก้าวหน้าของคู่แข่งจากจีนอย่าง DeepSeek ที่
กำลังพัฒนาเทคโนโลยีด้าน AI อย่างรวดเร็ว 

- DeepSeek ได้เปดิตวัโมเดล AI (LLM) รุ่น R1 ซึ่งอ้างวา่ใช้ต้นทุนการประมวลผลตำ่กว่าเทคโนโลยคู่ีแข่งในสหรัฐฯ แต่ยังคง
รักษาประสิทธิภาพที่สูงไว้ได้ อย่างไรก็ตาม นักวเิคราะห์จาก Citi มองว่า แม้ DeepSeek จะมีความกา้วหน้าในเทคนิคการ
พัฒนา เช่น Distillation Technique แต่ความสำเร็จดังกลา่วอาจไม่ได้มาจากการลดการใช้ชิปขั้นสงูโดยสิ้นเชิง Citi ตั้งข้อสังเกต
ว่า DeepSeek อาจยังพึ่งพา GPU ที่มีศักยภาพสูงในการปรับแต่งโมเดล (Fine-Tuning) ซึ่งไม่ได้เปดิเผยรายละเอยีดอย่าง
ชัดเจน 

- ในทางกลับกนั Nvidia ยังคงเป็นผู้นำในด้านเทคโนโลยีฮาร์ดแวร์ขั้นสูงสำหรับ AI โดยเฉพาะในตลาดที่การส่งออกเทคโนโลยี
ถูกควบคุมอยา่งเข้มงวด Citi ระบวุ่าบริษัท AI ช้ันนำในสหรัฐฯ ยังคงเลือกใช้ชิปประมวลผลของ NVIDIA เนื่องจากประสทิธิภาพ
ที่เหนอืกว่าและความคุ้มค่าต่อ TFLOPs นอกจากนี ้การลงทนุด้านโครงสร้างพื้นฐาน AI (AI CapEx) ในโครงการสำคัญ เช่น 
Stargate ยังคงแสดงถึงความต้องการ GPU ขั้นสูงทีเ่พิม่ขึ้นอย่างต่อเนือ่ง 

- Citi ยังเน้นว่าความตอ้งการชิปที่มีประสทิธิภาพสูงในตลาด AI ยงัคงเติบโต โดยบริษทัชั้นนำไม่น่าจะเปลี่ยนไปใช้เทคโนโลยทีี่
ด้อยประสิทธิภาพกว่า ด้วยเหตนุี ้NVIDIA จึงยังคงรักษาความได้เปรียบและความเป็นผูน้ำในอตุสาหกรรมนี้ไว้ได้ 

ในภาพรวม แมเ้ทคโนโลยีจาก DeepSeek จะสร้างความทา้ทาย แต่ NVIDIA ยังคงมีจุดแข็งในด้านการพัฒนาชิปขัน้สูงและการ
ส่งมอบประสทิธิภาพที่คุ้มค่า นักวิเคราะห์ของ Citi มองว่า NVIDIA ยังคงเป็นตวัเลือกที่สำคัญสำหรับนักลงทนุทีต่้องการ
ผลตอบแทนจากการเตบิโตของตลาด AI ที่ยังคงแข็งแกร่งในระยะยาว 

 

 

 

 



 

 

 

    AT&T (T US) +6.25% หลังเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ปี 2024 โดยมีรายได้และกำไรสูงกวา่ที่ตลาดคาด 

-  รายได้รวมไตรมาส 4 อยูท่ี่ $3.23 หมื่นล้าน +0.9% YoY (สูงกวา่คาด 0.82%) โดยได้รับแรงหนุนจากรายได้ในกลุม่ Mobility 
Service ทีเ่พิ่มขึน้ 3.3% YoY อยู่ที่ $1.66 หมื่นล้าน และรายได้ Consumer Broadband อยูท่ี่ $2.9 พันล้าน +7.8% YoY  

- จำนวนผู้ใช้งาน Postpaid Phone Net Adds เพิม่ขึ้น 482,000 รายในไตรมาสนี้ พร้อมอตัราการเลิกใช้บริการ (Churn) ที่ 
0.85% 

- กำไรสทุธิไตรมาส 4 อยู่ที่ $4.4 พันลา้น +69% YoY โดยกำไรสทุธิต่อหุน้ (Adjusted Diluted EPS) อยู่ที่ $0.54 (สูงกว่าคาด 
8%) 

- แนวโนม้ปี 2025: บริษัทคาดรายได้จาก Mobility Service เตบิโตในระดบัสูงของช่วง 2%-3% พรอ้มรายได้จาก Consumer 
Fiber Broadband เตบิโตในช่วงกลางของตวัเลขสองหลัก และปรบัประมาณการ EPS ที่ $1.97-$2.07 

- นักวเิคราะห์จาก Citi ช้ีว่า ผลประกอบการของ AT&T แสดงให้เหน็ว่าตลาด Wireless Postpaid Phone ยังคงแข็งแกร่งในไตร
มาส 4 ซึ่งไม่ไดเ้ป็นการแข่งขันแบบ "Zero-sum game" โดยเช่ือว่า T-Mobile อาจมีโอกาสประกาศผลประกอบการที่ดีกวา่คาด
ในวันพุธนี ้

 

    SoFi Technologies (SOFI US) -10.27%% หลังการคาดการณ์กำไรต่ำกวา่คาด แม้ผลประกอบการไตรมาส 4 ปี 2024 
แข็งแกร่ง 

- รายได้รวมไตรมาส 4 อยูท่ี่ $739 ล้าน +24% YoY (สูงกวา่คาด 8.87%) โดยกำไรสุทธิต่อหุน้ (Diluted EPS) อยู่ที่ $0.29 
+1,350% YoY (สูงกว่าคาด 599%) ได้แรงหนุนจากการเติบโตของธุรกิจ Financial Services และ Lending 

- กำไรขั้นต้นแตะระดบัสูงสดุนับตัง้แต่ตน้ปี 2022 โดยบริษัทมีการขยายธุรกิจจากสินเช่ือนักเรียนไปยังสินเช่ือสว่นบุคคล สนิเช่ือ
ที่อยูอ่าศัย และแพลตฟอร์มการลงทุน ซึ่งสะทอ้นถึงความสำเร็จในการกระจายความเสี่ยงทางธุรกิจ 

- แนวโนม้ปี 2025: SoFi คาดการณ์กำไรต่อหุ้น (EPS) ทั้งปีที่ $0.26 และ $0.03 สำหรับไตรมาส 1 ซึ่งต่ำกวา่คาดการณ์
นักวิเคราะห์ที่ $0.28 และ $0.05 ตามลำดบั โดย CEO Anthony Noto ช้ีแจงว่า การคาดการณ์ต่ำกว่าคาดมาจากภาระภาษีที่
ยังไม่ได้รวมไว้ในประมาณการ 

- แม้หุน้ร่วง 10.27% แต่ SoFi เพิม่ขึ้นเกนิ 100% ตั้งแตเ่ดอืนสิงหาคม 2024 โดยผู้บริหารมองว่า "สิง่ที่ดีที่สดุยังมาไม่ถึง" และ
มุ่งเนน้การลงทนุเพือ่ขับเคลือ่นการเตบิโตในระยะยาว 

- Jim Cramer นักวิเคราะห์ช่ือดังจาก “Mad Money” ช่ืนชมหุ้น SoFi ว่าโดดเด่นกวา่ฟินเทคอืน่ ๆ เช่น Nu Holdings และมอง
ว่าราคาหุ้นยังไมแ่พงนัก โดยปัจจุบันซือ้ขายอยูท่ี่ประมาณ 5 เท่าของยอดขายในปีหนา้ พร้อมศักยภาพขาขึ้นสูงถึง 30% 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


