
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกในวนัพฤหัสบดี (S&P500 +0.53%, Dow Jones +0.38% และ 

Nasdaq +0.25%) จากแรงหนุนของผลประกอบการทีอ่อกมาดีกว่าตลาดคาด อาทิ Visa และ 
Mastercard อีกทั้งไดแ้รงหนุนตอ่เนื่องจากหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยีหลังจากวันกอ่นที ่ Meta ได้เผย
กำไรสูงกว่าตลาดคาด ขณะที่ผูบ้ริหาร Tesla ได้ให้คำมั่นว่าจะเปิดตัวรถยนต์รุ่นราคาประหยัด
ในช่วงคร่ึงแรกของปีนี้ และจะเร่ิมทดสอบบริการเรียกรถแบบไร้คนขบัในเดือน มิ.ย. 

- Mastercard (MA US) รายได้ Q4 อยู่ที ่$7.49 พันล้าน +14.4% YoY (สูงกวา่ตลาดคาด 1.4%) 
หนุนโดย Payment Volume, EPS $3.8 +20.1% YoY (สูงกว่าคาด 3.5%) ขณะที่ Visa (V US) 
รายได้ Q1 ปีบัญชี 2025 อยู่ที ่$9.50 พันล้าน +10.0% YoY (สูงกว่าคาด 1.6%) จากแรงหนุน
ของ Cross-Border Volume, EPS $2.8 +14.1% YoY (สูงกว่าคาด 3.3%) แมม้ีแรงกดดนัจาก
ค่าใช้จ่าย Incentives แตธุ่รกรรมการชำระเงินที่เตบิโตแข็งแกร่งช่วยหนุนผลประกอบการ
โดยรวมออกมาดีกว่าคาด 

- Apple (AAPL US) รายงานรายได้ $1.2 แสนลา้น +4% YoY (สูงกว่าคาด 0.2%) แต่ยอดขาย 
iPhone ลดลง 1% เหลือ $6.91 หมื่นล้าน ขณะที่กำไรสุทธิอยู่ที ่$3.63 หมืน่ล้าน +7% YoY และ 
EPS $2.40 (สูงกว่าคาด 2.1%) โดยรายได้จากจีนลดลง 11% เหลือ $1.85 หมื่นล้าน ทั้งนี ้
Apple กล่าวว่า ตลาดทีเ่ปิดตัวฟเีจอร์ AI ใหม่นัน้มียอดขาย iPhone 16 ดีขึ้น ขณะที่บริการเสริม
ของ Apple โต 13.9% เป็น $2.63 หมื่นล้าน อยา่งไรก็ตาม Apple ยังเผชิญความท้าทายจาก
การแข่งขันในจีนและฟเีจอร์ AI ที่ยงัไม่สามารถดึงดูดความสนใจของผู้ใช้ได้อย่างเต็มที่ 

- สหรัฐฯ รายงาน GDP ขยายตัว 2.3% Annualized QoQ ในไตรมาส 4 ป ี2024 ต่ำกว่าตลาด
คาดการณ์ที ่ 2.6% และไตรมาสก่อนที ่ 3.1% โดยได้รับแรงกดดนัหลักจากผลกระทบจากการ
หยุดงานประทว้งของ Boeing และการลดลงของการลงทนุในสินคา้คงคลัง อย่างไรก็ตาม การใช้
จ่ายของผู้บริโภค ซึ่งเปน็องค์ประกอบหลักของกิจกรรมทางเศรษฐกิจเติบโต 4.2% ซึ่งเป็นคร้ัง
แรกนับตั้งแต่ปลายป ี2021 ที่การใช้จ่ายเตบิโตเกิน 3% ติดตอ่กันสองไตรมาส โดยได้รับแรงหนุน
จากยอดขายยานยนต์ทีเ่พิม่ขึ้น ทั้งนี้ GDP ตลอดทั้งปี 2024 ขยายตัว 2.8% YoY (vs. 2.9% ใน
ปี 2023) 

- ประธานาธิบดีโดนลัด ์ ทรัมป ์ เตรียมเรียกเกบ็ภาษีนำเข้า 25% สำหรับสนิค้าจากแคนาดาและ
เม็กซิโก มูลค่ารวม $9 แสนล้าน โดยคาดวา่จะมีผลตั้งแต่วันที่ 1 ก.พ. อย่างไรก็ตาม ยังมีความไม่
แน่นอนสูงจากนโยบายของทรัปมท์ี่อาจมีการเปลี่ยนแปลงแนวทางได้ในท้ายทีสุ่ด ทั้งนี้ PIIE 
ประเมินว่าหากสหรัฐฯ ปรับขึน้ภาษีนำเข้ากับแคนาดาและเม็กซิโกในอตัรา 25% จะส่งผลให้การ
เติบโตทางเศรษฐกิจช้าลงและเร่งอัตราเงินเฟ้อในทั้งสามประเทศ โดยมลูค่า GDP สหรัฐฯ จะ
ลดลงประมาณ USD200bn เมือ่เทียบกบัสถานการณ์ที่ไม่มีการกำหนดภาษ ี ส่วนแคนาดาจะ
สูญเสีย USD100bn จากขนาดเศรษฐกิจที่เล็กกว่ามาก ขณะทีอ่ัตราการเตบิโตทางเศรษฐกิจ
ของเม็กซิโกจะหายไป 2% ดา้นเงินเฟอ้จะปรับสูงข้ึนราว 0.5-2% ของทั้งสามประเทศ 
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31 มกราคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,882.13 0.38% 

S&P500 6,071.17 0.53% 

NASDAQ 19,681.75 0.25% 

Europe STOXX600 538.84 0.86% 

Japan NIKKEI225 39,513.97 0.25% 

China 
CSI300 3,817.08 - 

HSCE 7,382.13 - 

India NIFTY50 23,249.50 0.37% 

Thailand SET 1,335.64 -0.56% 

Vietnam VN30 1,337.59 - 

Gold Gold Future 2,823.00 1.92% 

Oil WTI Oil Future 72.73 0.15% 

USD US Dollar Index 107.80 -0.19% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.5163% -1 

TH Gov 10Y 2.2690% 1 

 



 

 

 
 
 

- ขณะที่ Perryman Group ประมาณการว่าการปรับขึน้ภาษี 25% กับแคนาดาและเม็กซิโกจะส่งผล
ให้มูลค่าทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ หายไปราว ประมาณ USD251bn และการจ้างงานลดลงเกอืบ 
2 ล้านตำแหน่ง หรือคิดเป็นสดัส่วนของผลกระทบตอ่มลูค่าเศรษฐกิจ (GDP) ~0.91%, ต่อ
รายได้ (Personal Income) ~0.95% และต่อการจ้างงาน (Jobs) ~1.27% 

- ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ปรับลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายลงเป็นคร้ังที่ 4 ตดิตอ่กัน (-25bps สู่
ระดับ 2.75% สำหรับ Deposit Facility Rate) รวมลดลง 125 bps ตั้งแต่เดือนมิถุนายน และส่ง
สัญญาณผ่อนคลายเพิม่เติม โดยยังคงมองวา่นโยบายการเงินอยู่ในระดับ “เข้มงวด” แต่จะ
พิจารณาการลดอตัราดอกเบี้ยเป็นรายประชุมตามขอ้มลูเศรษฐกิจ โดย ECB ประเมินวา่ภาวะ
เงินเฟอ้กำลังชะลอลงตามแผน ขณะที่เงินเฟอ้ภาคบริการทีย่ังอยู่ราว 4% คาดว่าจะลดลงภายใน
ปีนี้ นอกจากนี ้ ECB แสดงความกังวลมากข้ึนเกี่ยวกบัการเติบโตทางเศรษฐกิจ แต่ยังคงเห็น
สัญญาณฟื้นตัว โดยตลาดการเงินยังคงคาดว่าจะไดเ้ห็นการปรับลดอตัราดอกเบี้ยลงตอ่เนื่อง
ในการประชุมเดอืน มี.ค. 

- ด้านราคาทองคำ (Gold Future) ปรบัตวัขึ้นทำจุดสูงสุดเป็นประวัติการณท์ี่ $2,823/Ounce 
เพิ่มขึน้ 1.92% โดยส่วนหนึ่งได้รับแรงหนุนจากความไม่แน่นอนจากนโยบายของรัฐบาลทรัมป ์
เช่น การเก็บภาษี 25% สำหรับสินค้านำเขา้จากเม็กซิโกและแคนาดา และมาตรการภาษีอืน่ๆ ซึ่ง
เป็นปัจจัยหนนุความตอ้งการทองคำในฐานะสินทรัพย์ปลอดภยั 

- ติดตามรายงานตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญในวันนี้ โดยเฉพาะ Core PCE ของสหรัฐฯ ในเดอืน ธ.ค. 
(ตลาดคาดเท่ากับเดอืนกอ่นที่ +2.8% YoY) ซึ่งเปน็ตวัเลขเงินเฟ้อสำคัญที่ Fed ใช้สำหรับ
ประกอบการตดัสนิใจกำหนดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ด้านรายงานผลประกอบการฯ ที่จะ
ประกาศในวันนี ้ โดยกลุ่มพลังงาน อาท ิ Chevron (ตลาดคาด EPS -39% YoY) และ Exxon 
Mobil (ตลาดคาด EPS -38%) สำหรับกลุม่อืน่ๆ อาทิ Colgate-Palmolive (ตลาดคาด EPS 
+2%) และ AbbVie (ตลาดคาด EPS -24%) ทั้งนี้ หลังผ่านการประชุม Fed ไปซึ่งเป็นไปตาม
คาดการณ์ของตลาดว่าจะคงอตัราดอกเบี้ย คาดวา่ตลาดจะกลับมาให้น้ำหนักมากข้ึนตาม
รายงานผลประกอบการที่จะทยอยประกาศออกมา โดยยังคงมุมมองเชิงบวกต่อตลาดหุ้น
สหรัฐฯ ดว้ยปัจจัยหนุนจากการเตบิโตของเศรษฐกิจที่แข็งแกร่งและภาพรวมผลประกอบการที่
คาดว่าจะออกมาดี รวมทั้งนโยบายของ TRUMP ที่มุ่งเนน้ในประเทศเป็นหลัก อย่างไรก็ตาม ด้วย
ความเสี่ยงจากนโยบายต่างประเทศและความไมแ่น่นอนจากประเดน็กดดันจากการแข่งขัน
ทางด้าน AI ที่เพิ่มขึ้น แนะนำกระจายน้ำหนักการลงทุนไปในหุ้นอุตสาหกรรมอื่นๆ นอกเหนอืจาก
หุ้นในกลุ่มเทคโนโลย ี ได้แก่ CONSUMER DISCRETIONARY, FINANCIAL และ 
HEALTHCARE โดยเน้นไปหุ้นที่มีผลประกอบการที่แข็งแกร่งพร้อมและมแีนวโน้มที่ดี เพื่อลด
ความผันผวนของพอรต์การลงทนุ 

 
 
 



 

 

   
 
 
- ในสัปดาห์หน้าติดตามรายงานตวัเลขเศรษฐกิจที่สำคัญ: สหรัฐฯ JOLTS Job Openings 

(ตลาดคาด 8.1 ล้านตำแหน่ง), ISM Services (ตลาดคาด 54.5 จุด vs. เดือนกอ่น 54.0 จุด) และ
Nonfarm Payrolls (ตลาดคาด 1.5 แสนตำแหน่ง  vs. เดอืนกอ่น 2.56 แสนตำแหน่ง) ยูโรโซน CPI 
(ตลาดคาด 2.5% YoY vs. เดือนกอ่น 2.4%), Retail Sales (ตลาดคาด 2.0% YoY  vs. เดอืน
ก่อน 1.2%) ญี่ปุ่น Labor Cash Earnings (ตลาดคาด 3.4% YoY vs. เดอืนกอ่น 3.9%) 

- ข่าวหุ้นอพัเดท : Mastercard,  Visa, ServiceNow, Apple 

การเรียกเกบ็ภาษนีำเข้า 25% จากสหรัฐฯ คาดบังคบัใช้ในวันที่ 1 ก.พ. จะกดดัน GDP ของ 
MEXICO ราว 2% 

  
Source: PIIE, ASPS Global Strategy 



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

   Mastercard (MA US) +0.31% ในช่วง Pre Market หลังบริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมาสูงกวา่คาด 

- รายได้รวม อยู่ที ่$7.49 พันล้าน +14.4% YoY (สูงกวา่คาด 1.4%) หลังได้แรงหนุนจากการเติบโตของ Payment Volume 

- รายได้จากธุรกิจ Payments อยู่ที่ $4.41 พันล้าน +13.4% YoY (สูงกว่าคาด 2.7%) 

- รายได้จากธุรกิจ Services อยูท่ี่ $3.08 พันล้าน +15.8% YoY (ต่ำกว่าคาด 0.6%) 

- ค่าใช้จ่าย Incentives อยู่ที่ $4.68 พันล้าน +13.9% YoY (ดีกวา่คาด 1.3%) 

- ขณะที่กำไรสุทธติ่อหุน้ (EPS) อยู่ที่ $3.8 +20.1% YoY (สูงกว่าคาด 3.5%) 

- บริษัทคาดว่ารายได้ในป ี2025 จะเติบโตในระดบั Low Double Digit ซึ่งใกล้เคียงกับตลาดคาดที่ระดับ 11.7% 

 

   Visa (V US) +1.15% ในช่วง After-Hours หลังบริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 1 ปีบัญชี 2025 ออกมาสูงกว่าตลาด
คาด 

- รายได้รวม อยู่ที ่$9.50 พันล้าน +10.0% YoY (สูงกวา่คาด 1.6%) หลังได้แรงหนุนจากการเติบโตของ Cross-Border 
Volume ทีเ่ติบโต 16% YoY 

- มลูค่า Processed Transactions ในไตรมาสนีอ้ยูท่ี่ $6.38 หมื่นล้าน +11.0% YoY (สูงกว่าคาด 0.6%) 

- รายได้จาก Service Fees อยู่ที ่$4.21 พันล้าน +7.5% YoY (ตำ่กว่าคาด 0.6%) 

- อตัรากำไรข้ันต้น (GPM) อยูท่ี่ระดับ 75.6% ลดลง 176bps YoY (สูงกว่าคาดที่ระดับ 70.7%) 

- ค่าใช้จ่าย Incentives อยู่ที่ $3.79 พันล้าน +13.4% YoY (ดีกวา่คาด 2.0%) 

- ขณะที่กำไรสุทธติ่อหุน้ (EPS) อยู่ที่ $2.8 +14.1% YoY (สูงกว่าคาด 3.3%) 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

   ServiceNow (NOW US) -10.02% ในช่วง Pre Market หลังบริษัทเผยรายได้ในไตรมาส 4 และให้คาดการณ์รายได้ปี 
2025 ต่ำกว่าที่นักวเิคราะห์คาด 

- ServiceNow บริษัทพัฒนาแอปพลิเคชันสำหรับจัดการทรัพยากรบุคคลและไอทีในองค์กร ซึ่งปัจจุบันบริษัทได้ผสาน 
Generative AI เขา้กับผลติภัณฑ์ในรูปแบบพรีเมยีม เพือ่เพิม่ความสามารถในการทำงานอตัโนมัต ิอกีทั้งยังพัฒนา AI Agents 
ที่สามารถทำงานโดยไม่ตอ้งอาศยัการช่วยเหลอืจากพนักงาน เผยผลประกอบการไตรมาส 4 ป ี2024 รายได้หลักจากการ
สมัครสมาชิกเพิ่มขึน้ 21% YoY อยู่ที่ $2.87 พันลา้น (นอ้ยกว่าคาดเล็กนอ้ย 0.48%) ขณะที่กำไรสุทธิตอ่หุ้นอยู่ที ่$3.67 
ใกล้เคียงกับทีน่ักวเิคราะห์คาดการณ์ ส่วนมูลค่าสัญญารายป ี(cRPO) อยู่ที่ $1.03 หมื่นล้าน เพิ่มขึน้ 19% YoY (ต่ำกว่าคาด 
0.96%) 

- สำหรับปี 2025 บริษัทคาดการณ์รายได้จากการสมัครสมาชิกจะอยู่ทีป่ระมาณ $1.27 หมื่นล้าน (น้อยกว่าคาด 1.55%) แม้
แนวโนม้รายได้จะสร้างความกังวลในระยะสั้น แตบ่ริษัทเน้นยำ้ถึงกลยุทธ์ระยะยาวในการขยายบริการ AI โดยไมเ่ร่งทำรายได้ทันท ี

- ในปี 2025 บริษัทวางแผนเปิดตวัโมเดลการคิดค่าบริการแบบ Pay-as-you-go หรือจ่ายตามการใช้งานจริง ซึ่งจะช่วยให้ลูกค้า
สามารถเข้าถึงบริการ AI ได้ง่ายขึน้โดยไมต่อ้งจ่ายค่าสมัครสมาชิกล่วงหน้า แม้แนวทางนีอ้าจทำให้พลาดรายได้ในระยะเร่ิมต้น 
แต่คาดว่าจะช่วยเร่งการนำ AI มาใช้งานในองค์กรต่างๆ ได้เร็วขึน้ และสร้างรายได้เพิม่จากการขยายการใช้งานในระยะยาว 

- อย่างไรก็ตาม นักลงทุนยังคงกังวลว่าการเปลีย่นแปลงโมเดลการคิดราคาอาจส่งผลลบตอ่รายไดใ้นระยะสัน้ Adam Crisafulli 
ผู้ก่อตั้งบริษัทวิจัย Vital Knowledge กล่าวว่าการเปลีย่นไปใช้โมเดลนีม้ีความสำคัญ และอาจทำให้บริษัทตอ้งปรับตวัในเชิงกล
ยุทธ์มากขึน้ 

- ในขณะเดยีวกัน Bill McDermott ซีอีโอของ ServiceNow ระบวุ่า ต้นทนุในการใช้โมเดล AI ขนาดใหญ่อยา่ง LLM (Large 
Language Model) กำลังลดลงเร็วกว่าที่คาดการณ์ไว้ สิ่งนี้จะช่วยให้บริษัทสามารถผลักดนัการนำ AI มาใช้ในวงกวา้งได้โดยยัง
รักษาอัตรากำไรไว้ได้ Gina Mastantuono CFO เปิดเผยว่า ในไตรมาสที่ 4 ที่ผ่านมา มลูค่าของสัญญารายปี (ACV) จาก
ผลิตภัณฑ์ AI ได้เพิ่มขึน้อยา่งมีนยัสำคัญ 

- นอกจากนี้ ServiceNow ยังคาดการณ์ถึงผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางการเมอืงในสหรัฐฯ โดยเฉพาะการขาย
ซอฟต์แวร์ให้หน่วยงานรัฐบาลกลาง ซึ่งเปน็ลูกค้ารายใหญ่ของบริษทั นักลงทุนแสดงความกังวลเกี่ยวกับโครงการ Department 
of Government Efficiency (DOGE) ที่ริเร่ิมโดยรัฐบาลชุดใหม่ภายใต้ประธานาธิบด ีโดนลัด์ ทรัมป ์ซึ่งมุ่งเนน้ลดตน้ทุนการ
ดำเนินงานของหน่วยงานภาครัฐ Mcdermott มองว่า ServiceNow ยังคงได้รับการสนบัสนุนจากโครงการนี้ เนื่องจาก
ซอฟต์แวร์ของบริษัทสามารถช่วยลดค่าใช้จ่ายให้กับรัฐบาลได้ 

- แม้จะมีความท้าทายจากปัจจัยตา่งๆ ServiceNow ยังคงแสดงศักยภาพในการขยายตลาด AI โดยได้รับแรงหนุนจากยอดจอง 
(Bookings) ที่แข็งแกร่งในปี 2024 นอกจากนี ้บริษัทไดป้ระกาศโครงการซื้อหุ้นคืนมูลค่า $3 พันล้าน เพือ่สร้างความเช่ือมั่น
ให้กับนักลงทุน นักวเิคราะห์จาก Bloomberg Intelligence ช้ีวา่ แม้แนวโน้มรายได้เร่ิมตน้อาจดูไม่โดดเด่น แต่มีโอกาสปรับตัวดี
ขึ้นหากทิศทางเศรษฐกิจและนโยบายมีความชัดเจนมากขึน้ 

 

 

 



 

 

 

   Apple (AAPL US) +3.03% ในช่วง After Hours หลังบริษัทคาดยอดขายเติบโตตอ่เนื่อง แม้รายได้จากจีนและ iPhone จะ
ออกมาตำ่กว่าคาด 

- Apple รายงานผลประกอบการไตรมาสแรกปีบัญชี 2025 (สิ้นสดุ ธันวาคม 2024) โดยเผยว่ายอดขาย iPhone และรายได้
จากตลาดจีนลดลงมากกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ ส่งผลให้เกดิความกังวลตอ่การเติบโตในตลาดสำคัญ อยา่งไรก็ตาม 
Apple คาดวา่รายได้ในไตรมาสถดัไปจะเตบิโตในระดับ "ต่ำถึงกลางตัวเลขหลักเดียว" ซึ่งสอดคลอ้งกับคาดการณ์ทีน่ักวเิคราะห์
มองไวท้ี่ประมาณ 5% ซึ่งเพียงพอที่จะช่วยสร้างความเช่ือมั่นในตลาด ส่งผลให้หุ้นของบริษทัปรับตวัเพิ่มขึน้ในการซือ้ขายช่วง
หลังตลาดปิด 

- ในภาพรวม Apple มีรายได้รวมในไตรมาสนี้ที่ $1.24 แสนล้าน เพิ่มขึ้น 4% YoY (สูงกว่าคาด 0.16%) ขณะที่กำไรสุทธิตอ่หุ้น
อยู่ที่ $2.40 เตบิโต 10.09% YoY (สูงกว่าคาด 2.12%)  

- รายได้หลักจาก iPhone ในไตรมาสนี้อยู่ที่ $6.91 หมื่นล้าน ลดลง 0.81% YoY (ต่ำกว่าคาด 2.67%) แม้ว่า Apple จะเปดิตวั 
iPhone 16 ซึ่งมาพรอ้มฟเีจอร์ AI จากแพลตฟอร์มใหม่ Apple Intelligence แต่ยอดขายยังไม่ไดแ้รงหนุนมากพอ อยา่งไรก็ตาม 
Tim Cook ระบุว่าในตลาดที่สามารถใช้งานฟีเจอร์ AI ได้ ยอดขาย iPhone 16 ทำผลงานได้ดีกว่าในพื้นทีอ่ื่น Apple ยังมแีผน
เปิดตัว iPhone รุ่นใหมเ่พิ่มเตมิ รวมถึงการอัปเกรด iPhone SE ในอีกไม่กีเ่ดอืนข้างหนา้นี้ และรุ่นทีบ่างลงในช่วงปลายปนีี้ 

- อย่างไรก็ตาม ธุรกิจ บริการ (Services) ยังคงเปน็จุดเด่นสำคัญ โดยทำรายได้ $2.63 หมื่นล้าน เพิ่มขึ้น 14% YoY (ดีกวา่
คาด 0.93%) บริการต่างๆ เช่น App Store, Apple Music และ iCloud ยังคงเป็นแหล่งรายไดต้่อเนือ่งจากการสมัครสมาชิก  

- สว่นผลติภัณฑ์อื่นๆ อย่าง Mac และ iPad ก็ทำรายไดด้ีกว่าคาด โดย Mac มีรายได้ $8.99 พันล้าน เพิม่ขึ้น 15% YoY (สูง
กว่าคาด 13.14%) ได้รับแรงหนุนจากการอัปเกรดด้วยชิป M4 สว่นรายได้จาก iPad เตบิโต 15% YoY อยูท่ี่ $8.09 พันล้าน 
(สูงกว่าคาด 9.99%) ขณะที่ Apple มแีผนเปิดตัวผลติภัณฑ์ใหม่หลายรายการในปนีี้ ทั้ง MacBook Air, คอมพวิเตอร์ตั้งโต๊ะรุ่น
ใหม่ และการอัปเดต iPad รุ่นตา่งๆ 

- จีนยังคงเป็นตลาดสำคัญสำหรับ Apple แต่ในไตรมาสนี้รายได้จากจีนลดลง 11% YoY เหลอื $1.85 หมื่นล้าน (ต่ำกวา่คาด 
14.16%) สาเหตุหลักมาจากการแข่งขันรุนแรงจากแบรนด์ทอ้งถ่ิน ทาง Tim Cook ซีอีโอของ Apple ช้ีแจงว่าปัญหาสว่นหนึ่งเกิด
จากการบริหารสินค้าคงคลัง โดยบริษัทปรับลดปริมาณสนิค้าลดลงตั้งแต่ช่วงต้นไตรมาส ขณะที่ความต้องการทีเ่พิม่ขึ้นในช่วง
ท้ายไตรมาสสูงกว่าที่คาดไวเ้ล็กนอ้ย แต่ยังไมส่ามารถชดเชยรายไดท้ี่ลดลงในช่วงตน้ไตรมาสได้ทั้งหมด 

- Apple กำลังเผชิญความทา้ทายในตลาด AI โดยนักวเิคราะห์มองว่าบริษัทตามหลังคู่แข่งอย่าง Microsoft, Google และ 
OpenAI ในการพฒันาและนำ AI มาใช้งานเชิงพาณิชย์ แพลตฟอร์ม Apple Intelligence เร่ิมเปดิใหใ้ช้งานในบางภูมิภาค และจะ
ขยายสูยุ่โรปในเดือนเมษายน นักวิเคราะห์ Jacob Bourne ช้ีว่า Apple ตอ้งเร่งพัฒนาเทคโนโลยี AI และผลิตภณัฑ์นวตักรรม 
เช่น แว่นตาอัจฉริยะ (Smart Glasses) เพือ่รักษาความสามารถในการแข่งขัน 

- นอกจากนั้น Apple ยังเผชิญแรงกดดันจากกฎระเบยีบในสหภาพยุโรปเกี่ยวกบัการผูกขาดตลาด App Store รวมถึงความ
เสี่ยงจากนโยบายการค้าของสหรัฐฯ ซึ่งอาจมีการเรียกเก็บภาษนีำเข้าสินค้าจากจีน Tim Cook ระบุวา่ Apple กำลังติดตาม
สถานการณอ์ยา่งใกล้ชิด เนือ่งจากส่วนประกอบสำคัญ เช่น ชิปประมวลผลผลติในไต้หวัน และการประกอบอุปกรณ์สว่นใหญ่
อยู่ในจีน 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 



 

 

 


