
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปดิผสมผสาน (S&P500 +0.36%, Dow Jones -0.28% และ Nasdaq 

+0.51%) โดยตลาดแกว่งตัวในกรอบจับตารอขอ้มลูตลาดแรงงาน เดือน ม.ค. ที่ประกาศในวนันี ้
ซึ่งจะมีผลต่อการตัดสินใจดำเนนินโยบายอตัราดอกเบี้ยของ Fed ทั้งนี้ ดัชนี S&P500 ได้รับแรง
หนุนจากกลุ่ม Consumer Staples (+0.88%) Financial (+0.84%) และ Information 
Technology (+0.66%) 

- กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ รายงานตัวเลข Initial Jobless Claims สปัดาห์สิน้สุดที่ 1 ก.พ. ปรับตัว
เพิ่มขึน้ 1.1 หมื่นราย จากสัปดาห์ก่อนหน้า (2.08 แสนราย) เป็น 2.19 แสนราย เป็นการปรับตัว
มากกว่าตลาดคาดที่ 2.13 แสนคน ในขณะที่ตัวเลขผลติภาพแรงงาน (Productivity) ในไตรมาส 
4/2024 ขยายตัว 1.2% YoY ชะลอลงจาก 2.3% ในไตรมาสกอ่น ขณะที่ตน้ทนุแรงงานตอ่หนว่ย 
(Unit Labor Cost) ในปี 2024 +2.6% YoY เพิม่ขึ้นเมือ่เทียบกบั +2.2% ในปีก่อน 

- Amazon (AMZN US) -4.04% ในช่วง After Hours จากแนวโน้มรายได้และกำไร 1Q25 ต่ำกวา่
คาด แม้ประกาศลงทุน $1 แสนลา้นใน AWS ปี 2025 สูงกว่าคาด ($8.69 หมื่นล้าน) แต่ยังเผชิญ
ข้อจำกัดดา้นซพัพลายเชนและพลังงาน ส่งผลให้การขยายศูนย์ขอ้มูลลา่ช้า รายได้รวม 4Q24 โต 
10% YoY แตะ $1.88 แสนล้าน (สูงกว่าคาด 0.25%) กำไรจากการดำเนนิงานเพิ่มขึน้ 60.52% 
YoY แตะ $2.12 หมื่นล้าน (สูงกวา่คาด 12.56%) AWS โต 19% YoY แตะ $2.88 หมื่นล้าน ต่ำ
กว่าคาดเล็กนอ้ย สว่นแนวโนม้กำไร 1Q25 ที่ $1.4-$1.8 หมื่นลา้น ต่ำกวา่คาด ($1.82 หมื่น
ล้าน) 

- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองการปรับตัวลงของราคาหุ้นเป็นเพียงแรงกดดนัระยะสัน้ ทีม่าจากผลกระทบ
ของค่าเงินดอลลาร์ฯ ที่แข็งค่า จำนวนวันทำการเปรียบเทียบที่นอ้ยกว่า และขอ้จำกัดด้านการ
ขยายศูนย์ขอ้มลู อย่างไรก็ตาม ภาพรวมของธุรกิจยังคงแข็งแกร่ง การเตบิโตของรายไดเ้พิ่มขึน้
มากกว่าค่าใช้จ่าย ทำให้บริษัทมีอตัรากำไรจากการดำเนินงานทีเ่พิม่ขึ้น ซึ่งคาดว่าบริษัทจะยังคง
รักษาแนวโนม้นี้ไดอ้ยา่งตอ่เนื่อง รวมถึงยังมองเห็นถึงโอกาสสำหรับการเตบิโตในระยะยาว จาก
แผนการลงทนุทีบ่่งช้ีถึงความมุ่งมัน่ในการเปน็ผู้นำทั้งในธุรกิจคลาวด์และ AI ซึ่งจะเป็นตัว
ขับเคลือ่นสำคัญในอนาคต โดบปัจจุบันราคาหุ้นซือ้ขายอยูท่ี่ระดบั Forward P/E  32.7 เท่า ต่ำ
กว่าค่าเฉลี่ย 5 ปีย้อนหลังอยู่ที่ -0.98SD ความเสี่ยงสำคัญทีต่้องระวัง 1) กฎระเบียบที่เขม้งวด 
2) เม็ดเงินลงทุนที่สูงที่อาจกดดันกำไรในระยะสั้น 3) การแข่งขันที่สูงในธุรกิจคลาวด์และอี
คอมเมิร์ซ และ 4) เศรษฐกิจที่ชะลอตวั  
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,747.63 -0.28% 

S&P500 6,083.57 0.36% 

NASDAQ 19,791.99 0.51% 

Europe STOXX600 544.84 1.17% 

Japan NIKKEI225 39,066.53 0.61% 

China 
CSI300 3,842.83 1.26% 

HSCE 7,690.35 1.64% 

India NIFTY50 23,603.35 -0.39% 

Thailand SET 1,262.07 -1.92% 

Vietnam VN30 1,336.59 0.39% 

Gold Gold Future 2,856.00 -0.54% 

Oil WTI Oil Future 70.61 -0.59% 

USD US Dollar Index 107.69 0.10% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.4342% 2 

TH Gov 10Y 2.2800% 0 

 



 

 

 
 
 
- Eli Lilly (LLY US) เผยยอดขายยาเรือธงตำ่กว่าคาด แม้รายได้รวม 4Q24 โต 44.68% YoY แตะ 

$1.35 หมื่นล้าน (สูงกวา่คาด 0.59%) และ EPS อยูท่ี่ $5.32 (สูงกว่าคาด 5.20%) รายได้จาก 
Mounjaro และ Zepbound ตำ่กว่าคาดกว่า 5% จากปัญหาโลจิสติกส์และข้อจำกดัผู้ค้าสง่ 
อย่างไรก็ตาม บริษัทคาดกำไรป ี 2025 สูงกว่าคาดการณ์ของนักวิเคราะห ์ พร้อมแผนขยาย
ตลาดไป จีน อินเดีย บราซิล และเม็กซิโก เพือ่ตอบรับความตอ้งการยารักษาเบาหวานและลด
น้ำหนัก ขณะที่การแข่งขันกับ Novo Nordisk ยังคงรุนแรง โดยตลาดยาลดน้ำหนักคาดจะโตถงึ 
$1.50 แสนล้าน ในต้นทศวรรษ 2030 แม้ Eli Lilly จะเผชิญขอ้จำกัดซัพพลายเชนในระยะสัน้ แต่
การขยายตลาดใหม่เปน็กลยุทธ์สำคัญตอ่การเติบโตระยะยาว 

- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองแม้ระยะสั้นราคาหุ้นจะถูกกดดันจากยอดขายของยาเรือธงทีอ่อกมานอ้ยกวา่
คาด แตเ่รายังมมีุมที่ดีในระยะยาวตอ่ Eli Lilly ที่ยังคงเปน็ผู้นำในตลาดยากลุ่มโรคเมตาบอลิซมึ 
โดยเฉพาะยารักษาโรคเบาหวานและยาลดน้ำหนักกลุม่ GLP-1 ซึ่งมีแนวโน้มการเตบิโตระยะยาว
ที่โดดเด่น ปัจจัยเชิงบวกที่สนับสนุนการเติบโตของบริษัทในปี 2025 และในอนาคต ไดแ้ก่ 1) การ
ขยายตลาดสู่ประเทศใหม่ๆ เช่น จีน อินเดยี บราซลิ และเม็กซิโก ที่คาดว่ารายได้ทีเ่พิม่ขึ้นจากฐาน
ลูกค้ารายใหม่จะช่วยกระจายความเสีย่งจากตลาดสหรัฐฯ 2) การเตบิโตของตลาดยากลุม่ 
GLP-1 ที่ยังคงเติบโตแข็งแกร่ง โดยนักวิเคราะห์คาดการณ์ว่าตลาดนี้จะมีมลูค่าสูงถึง $1.50 แสน
ล้านภายในช่วงต้นทศวรรษ 2030 รวมถึงคาดว่ายอดขายในปี 2025 ของ Eli Lilly จะปรับตัว
สูงข้ึนจากการได้รับการอนุมตัิการใช้ยาสำหรับการรักษาโรคอ้วนและภาวะอื่น ๆ เช่น 
Obstructive Sleep Apnea 3) นอกจากยากลุ่ม GLP-1 แลว้ บริษัทกำลังพัฒนายาใหม่หลาย
ตัวเพื่อตอ่ยอดการเติบโตในตลาดโรคอ้วน โรคเบาหวาน และโรคหัวใจ-หลอดเลือด เช่น ไบมา 
แอนติบอดตีัวรับ Activin ประเภทที่ 2 สำหรับการรักษาโรคอ้วน, รีทาทรูไทด์ ตัวยบัยั้ง Triple G 
ซึ่งอยู่ในระยะทดลองเฟส 2 สำหรับการรักษาโรคไตเร้ือรัง (CKD) และโรคเบาหวานชนดิที่ 2, มาส
ดูไทด์ ตัวเร่งการทำงานของ GLP-1 และ Glucagon receptor เพื่อเพิม่ประสทิธิภาพการลด
น้ำหนัก และ เอลอราลนิไทด ์ ยากลุ่ม Amylin agonist ซึ่งเป็นอีกหนึ่งกลไกที่มีศักยภาพในกลุม่
โรคอ้วน และ 4) การเปลี่ยนแปลงเชิงนโยบายในยุคของรัฐบาลใหมอ่าจลดแรงกดดนัตอ่การลงทุน
ในกลุ่มบริษัทเภสัชกรรมขนาดใหญ่ นักลงทนุบางส่วนคาดหวังวา่นโยบายเกี่ยวกับการควบรวม
กิจการ (M&A) จะมีความผอ่นคลายมากข้ึน ส่งผลดตี่อการขยายธรุกิจของบริษัทอยา่ง Eli Lilly
อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงทีต่้องระวัง ได้แก่ 1) ปัญหาซัพพลายเชน 2) การแข่งขันในตลาดยาลด
น้ำหนักและเบาหวาน 3) ผลกระทบจากกฎระเบียบ และ 4) ความล้มเหลวในการพัฒนานวัตกรรม 

- ธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) ปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบายลง 0.25% สู่ระดับ 4.50% ตามที่
ตลาดคาด ดว้ยมติ 7-2 โดยกรรมการ 2 รายสนบัสนุนให้ลดถึง 0.50% ขณะที่ผู้ว่าการฯ แอนด
รูว์ เบลยี์ ส่งสญัญาณเดนิหน้าลดอตัราดอกเบีย้ตอ่เนื่อง เนือ่งจากเงินเฟอ้เร่ิมลดลง โดยคาดว่า
อัตราเงินเฟ้อปีนี้จะสูงสุดที ่ 3.7% ก่อนลดลงสูเ่ป้าหมาย 2% ทัง้นี้ การปรับลดอตัราดอกเบี้ย
คร้ังนี้เป็นคร้ังแรกของปี 2025 หลังจาก BoE เร่ิมลดดอกเบีย้คร้ังแรกในรอบ 4 ปเีมือ่ปีทีแ่ล้ว 
ท่ามกลางความกังวลเร่ืองเศรษฐกิจชะลอตวั 



 

 

   
 
 
- ด้านยุโรป EU รายงานตัวเลข Retail Sales เดอืน ธ.ค. -0.2% MoM พลิกกลับมาตดิลบจาก 

+0.1% ในเดอืน พ.ย. โดยยอดขายอาหาร เคร่ืองดื่ม และยาสบูลดลง 0.7% ขณะที่ยอดขาย
เช้ือเพลิงรถยนต์และสนิค้าอื่นๆ เพิ่มขึ้นเล็กนอ้ย 0.2% และ 0.3% ตามลำดบั อยา่งไรก็ตาม ยอด
ค้าปลีกยังขยายตัว 1.9% YoY ในเดอืน ธ.ค. และเพิม่ขึ้นจากเดอืนก่อนที่ 1.6% โดยประเทศที่
ยอดค้าปลีกลดลงมากทีสุ่ด ได้แก ่สโลวเีนีย (-2.2% YoY) เยอรมนี (-1.6%) และโปแลนด์ (-1.5%) 

- ติดตามรายงานตัวเลขเศรษฐกิจในวันนี้: สหรัฐฯ Nonfarm Payrolls เดือน ม.ค. (ตลาดคาด 
+1.75 แสนตำแหน่ง vs. เดอืนกอ่น +2.56 แสนตำแหน่ง) และ Unemployment Rate (ตลาดคาด
เท่ากบัเดอืนกอ่นที่ 4.1%)  โดยหน่วยงาน US Bureau of Labor Statistics จะมีการเปดิเผยผล
การปรับปรุงตัวเลข (Revision) สำรวจตลาดแรงงานประจำปีในคร้ังนี ้ซึ่งอาจทำให้เกดิผลกระทบ
ต่อตัวเลขยอ้นหลังในอดีตด้วยเช่นกัน 

- ในสัปดาห์หน้าติดตามรายงานตวัเลขเศรษฐกิจที่สำคัญ: สหรัฐฯ CPI เดอืน ม.ค. (ตลาดคาด
เท่ากบัเดอืนกอ่นที่ 2.9% YoY), PPI เดอืน ม.ค. (ตลาดคาด 3.2% YoY vs. เดอืนกอ่น 3.3%) , 
Retail Sales เดือน ม.ค. (ตลาดคาด 0.0% MoM vs. เดอืนก่อน 0.4%) และ Industrial 
Production เดือน ม.ค. (ตลาดคาด 0.3% MoM vs. เดอืนกอ่น 0.9%) ยุโรป GDP ไตรมาส 4  
เบือ้งต้น (ไตรมาสก่อน 0.9% YoY) ญี่ปุ่น PPI เดอืน ม.ค. (+3.8% YoY เดอืนกอ่น)  

- ข่าวหุ้นอพัเดต : Eli Lilly, elf Beauty, L’OREAL, Amazon.com 
AMAZON เผยผลประกอบการไตรมาส 4 โดยมรีายได้เติบโต 10% YOY และสูงกว่าที่ตลาด
คาดเล็กน้อย 

    
Source: Amazon, ASPS Global Strategy 



 

 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

   ดัชนี Hang Seng Index (HSI) +1.43%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +1.64% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +2.62% โดย HSI ปรับตัวขึ้นทำจุดสูงสุดนับตั้งแตเ่ดอืน ธ.ค. ปีก่อน ส่วนหนึ่งได้รับแรงหนุนจาก Sentiment จาก
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ หลังการฟื้นตัวต่อเนือ่งเปน็วันที่สอง ทั้งนี ้ดัชนีได้รับแรงหนุนหลักจากกลุ่ม Healthcare (+3.79%) Industry 
(+2.14%) และ Information Technology (+1.97%) 

- BYD (1211 HK) +11.51% หลังเตรียมเปดิตวักลยทุธ์ยานยนต์อัจฉริยะ (Vehicle Intelligence Strategy) ในวันที่ 10 
กุมภาพันธ์ โดยเน้นเทคโนโลยีขับขี่อัจฉริยะเปน็จุดขายหลัก โดย BYD ระบวุ่า ระบบ "God's Eye" จะเป็นจุดเร่ิมต้นของยุคใหม่
ของการขับขี่อัจฉริยะ ซึ่งจะทำให้ทกุคนสามารถสัมผสัประสบการณ์การขับขี่ที่มีความปลอดภัย สะดวกสบาย และล้ำสมัยมากข้ึน 
ขณะเดยีวกัน BYD อาจเปิดให้ใช้ฟีเจอร์ขับขีอ่ัจฉริยะฟรีในรุน่หลัก หลังหน่วยงานกำกับดแูลจีนแนะนำให้ปรับกลยทุธ์ลดราคา 
สำหรับปี 2024 บริษัทขายรถยนต์ NEV (New Energy Vehicle) ได้ 4.27 ล้านคัน (+41.26% YoY) และเดินหนา้ลงทนุ 1 แสน
ล้านหยวน ในเทคโนโลยอีัจฉริยะ โดยมีแผนตดิตั้งระบบขับขีอ่ัจฉริยะในทุกรุ่นตั้งแต่ BYD Seagull ไปจนถึง Yangwang U8 

- Geely Auto (175 HK) +6.08% หลังรายงานยอดขายเดอืน ม.ค. 2025 ทำสถิตสิูงสดุใหม่ที่ 266,737 คัน เพิ่มขึน้ 25% YoY 
และ 27% MoM โดยยอดส่งออกแตะ 26,793 คัน เพิ่มขึ้น 9% MoM โดยนักวเิคราะห์จาก CICC คาดว่ายอดขายของแบรนด ์
"Galaxy" จะเตบิโตแข็งแกร่ง และรอบการเปิดตัวรถยนต์พลังงานใหม่ (NEV) กำลังเป็นขาขึน้ ทั้งนี้ CICC คงคาดการณ์กำไรปี 
2024-2026 และคงคำแนะนำ "Outperform" พร้อมให้ราคาเปา้หมายที ่18.6 HKD 

- หน่วยงานกำกบัดูแลตลาดของจีน (SAMR) กำลังตรวจสอบนโยบายของ App Store ของ Apple รวมถึงค่าคอมมิชชัน 30% 
จากรายได้แอพพลิเคชัน และการห้ามใช้ระบบชำระเงนิและรา้นค้าแอปของบุคคลทีส่าม หาก Apple ลดค่าคอมมิชชันลง จะเปน็
ประโยชน์ตอ่ผู้พัฒนาเกมรายใหญ่ เช่น Tencent (700 HK) และ NetEase (9999 HK) โดย Morgan Stanley คาดวา่หากค่า
คอมมิชชัน iOS ลดจาก 30% เหลือ 17% Tencent อาจไดอ้านิสงส์เพิม่อตัรากำไรของบริการมูลค่าเพิม่ 160 bps และหนุน 
EPS 2% YoY ขณะที ่NetEase อาจได้ประโยชน์จากอตัรากำไรข้ันต้นของเกมที่เพิ่มขึน้ 350 bps และหนุน EPS 7% 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

   Eli Lilly (LLY US) เผยรายได้ยาเรือธงออกมาน้อยกว่าคาด ขณะที่บริษัทให้คาดการณ์กำไรปี 2025 สูงกว่าคาด และเตรียม
ขยายตลาดยารักษาเบาหวานและลดนำ้หนักในประเทศใหม่ๆ 

- บริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ยารักษาเบาหวาน เมาน์จาโร ทำรายได้ $3.53 พันลา้น เพิ่มขึ้น 60.05% YoY (น้อยกว่า
คาด 5.58%) ขณะที่ เซป็บาวด์ ทำรายได้ $1.91 พันล้าน เพิ่มขึน้ 52% QoQ (น้อยกว่าคาด 5.45%) โดยมีปัจจัยลบจากปัญหา
ด้านโลจิสติกส์และข้อจำกดัทางการเงินของผู้ค้าส่งเข้ามากระทบ อย่างไรก็ตาม รายได้รวมยังทำออกมาได้ดีกว่าทีน่ักวิเคราะห์
คาดอยูท่ี่ $1.35 หมื่นล้าน เพิม่ขึน้ 44.68% YoY (ดีกว่าคาด 0.59%) และกำไรสทุธิตอ่หุ้นอยู่ที่ $5.32 เพิ่มขึ้น 113.65% YoY 
(ดีกว่าคาด 5.20%) 

- Eli Lilly คาดการณ์ว่ากำไรปี 2025 จะสูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ โดยบริษัทเตรียมบุกตลาดในประเทศใหม่ๆ เช่น จีน 
อินเดีย บราซลิ และเม็กซิโก ดว้ยยารักษาเบาหวาน เมาน์จาโร (Mounjaro) และยาลดน้ำหนัก เซป็บาวด์ (Zepbound) การขยาย
ตลาดนีม้ีเปา้หมายเพือ่ตอบสนองความตอ้งการในกลุม่ประเทศทีม่ีประชากรจำนวนมาก และเป็นหนึ่งในกลยทุธ์เพือ่ฟืน้ความ
เช่ือมัน่ของนักลงทุน หลังยอดขายของยาเซ็ปบาวด์ ยาลดน้ำหนักที่เปน็เรือธงของบริษัท ต่ำกวา่คาดเป็นไตรมาสทีส่องติดต่อกนั 

- บริษัทคาดว่ารายได้รวมในปี 2025 จะอยู่ระหว่าง $5.8-$6.1 หมื่นลา้น ขณะที่กำไรสทุธิตอ่หุ้นคาดว่าจะอยู่ในชว่ง $22.50-
$24.00 สูงกว่าค่าเฉลีย่ทีน่ักวิเคราะห์ประเมินไว้ที่ $22.86 ต่อหุ้น โดยบริษัทเตรียมบุกตลาดในประเทศใหม่ๆ เช่น จีน อินเดีย 
บราซิล และ เม็กซิโก ดว้ยยารักษาเบาหวาน เมาน์จาโร และยาลดน้ำหนัก เซ็ปบาวด์ การขยายตลาดนีม้ีเป้าหมายเพือ่ตอบสนอง
ความตอ้งการในกลุม่ประเทศที่มปีระชากรจำนวนมาก และเปน็หนึง่ในกลยุทธเ์พื่อฟื้นความเช่ือมัน่ของนักลงทนุ หลังยอดขาย
ของยาเซ็ปบาวด์ ยาลดน้ำหนักทีเ่ป็นเรือธงของบริษัท ต่ำกวา่คาดเป็นไตรมาสทีส่องติดต่อกนั 

- ในตลาดยาลดน้ำหนัก Eli Lilly ยังคงแข่งขันกับคู่แข่งสำคัญอย่าง Novo Nordisk ซึ่งมีผลติภัณฑ์ยอดนยิมอย่าง วีโกวี่ ทั้งสอง
บริษัทถูกคาดการณ์วา่จะเปน็ผู้นำในตลาดยาลดนำ้หนักทีน่ักวิเคราะห์คาดว่าจะมีมูลค่าสูงถึง $1.50 แสนล้าน ภายในชว่งต้น
ทศวรรษ 2030 แม้ Novo Nordisk จะประเมินว่าการเติบโตในสหรัฐฯ อาจชะลอตัวลงในปีหน้า แต่ความตอ้งการยังคงแข็งแกร่ง 

- สำหรับแนวโน้มในอนาคต Eli Lilly วางแผนที่จะขยายตลาดในประเทศเกิดใหม่เพือ่ตอบโจทย์ความต้องการในกลุ่มผู้ปว่ย
เบาหวานและโรคอ้วนทีย่ังไม่ได้รับการรักษาอย่างทัว่ถึง แมว้่าบริษทัจะยังคงเผชิญความท้าทายดา้นซัพพลายเชนและยอดขายใน
ระยะสั้น แต่การขยายธุรกิจในตลาดใหม่เหล่านี้ถอืเป็นปัจจัยสำคญัในการขับเคลื่อนการเติบโตในระยะยาว 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองแม้ระยะสัน้ราคาหุ้นจะถูกกดดันจากยอดขายของยาเรือธงที่ออกมาน้อยกวา่คาด แต่เรายังมีมมุที่ดีใน
ระยะยาวต่อ Eli Lilly ที่ยังคงเปน็ผู้นำในตลาดยากลุ่มโรคเมตาบอลิซึม โดยเฉพาะยารักษาโรคเบาหวานและยาลดน้ำหนักกลุ่ม 
GLP-1 ซึ่งมีแนวโน้มการเติบโตระยะยาวที่โดดเดน่ ปัจจัยเชิงบวกทีส่นับสนนุการเติบโตของบริษัทในปี 2025 และในอนาคต ได้แก ่

1) การขยายตลาดสู่ประเทศใหม่ๆ  เช่น จีน อนิเดีย บราซลิ และเม็กซิโก ที่คาดว่ารายได้ที่เพิ่มขึน้จากฐานลูกค้ารายใหม่จะช่วย
กระจายความเสี่ยงจากตลาดสหรัฐฯ 

 

 

 



 

 

 

2) การเติบโตของตลาดยากลุ่ม GLP-1 ที่ยังคงเติบโตแข็งแกร่ง โดยนักวิเคราะห์คาดการณ์ว่าตลาดนี้จะมีมลูค่าสูงถึง $1.50 
แสนล้านภายในชว่งต้นทศวรรษ 2030 รวมถึงคาดว่ายอดขายในปี 2025 ของ Eli Lilly จะปรับตัวสงูข้ึนจากการได้รับการอนุมตัิ
การใช้ยาสำหรับการรักษาโรคอ้วนและภาวะอื่น ๆ เช่น Obstructive Sleep Apnea 

3) นอกจากยากลุ่ม GLP-1 แลว้ บริษัทกำลังพฒันายาใหม่หลายตัวเพื่อตอ่ยอดการเติบโตในตลาดโรคอ้วน โรคเบาหวาน และ
โรคหัวใจ-หลอดเลอืด เช่น ไบมา แอนติบอดตีัวรับ Activin ประเภทที่ 2 สำหรับการรักษาโรคอว้น, รีทาทรูไทด์ ตวัยับยั้ง Triple 
G ซึ่งอยู่ในระยะทดลองเฟส 2 สำหรับการรักษาโรคไตเร้ือรัง (CKD) และโรคเบาหวานชนิดที่ 2, มาสดูไทด์ ตัวเร่งการทำงานของ 
GLP-1 และ Glucagon receptor เพือ่เพิม่ประสทิธิภาพการลดนำ้หนัก และ เอลอราลินไทด์ ยากลุม่ Amylin agonist ซึ่งเป็นอีก
หนึ่งกลไกที่มีศักยภาพในกลุม่โรคอ้วน 

4) การเปลี่ยนแปลงเชิงนโยบายในยุคของรัฐบาลใหม่อาจลดแรงกดดันตอ่การลงทุนในกลุ่มบริษัทเภสัชกรรมขนาดใหญ่ นัก
ลงทุนบางส่วนคาดหวังว่านโยบายเกี่ยวกบัการควบรวมกิจการ (M&A) จะมีความผ่อนคลายมากขึน้ ส่งผลดีตอ่การขยายธุรกิจ
ของบริษัทอย่าง Eli Lilly 

- อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงทีต่้องระวัง ได้แก่ 1) ปัญหาซพัพลายเชน 2) การแข่งขันในตลาดยาลดน้ำหนักและเบาหวาน 3) 
ผลกระทบจากกฎระเบียบ 4) ความล้มเหลวในการพัฒนานวตักรรม 

 

   elf Beauty (ELF US) -24.6% ในช่วง After Hours หลังบริษทัเผยผลประกอบการไตรมาส 3 ปีบัญชี 2025 มีกำไรต่ำกว่า
คาด โดยได้รบัแรงกดดันจากค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารทีสู่งกว่าคาด 

- รายได้รวมอยู่ที่ $355.3 พันล้าน +31% YoY (สูงกว่าคาด 7.3%) 

- อตัรากำไรข้ันต้น (GPM) อยูท่ี่ระดับ 71.3% +29bps YoY (สูงกว่าคาดที่ระดับ 71.0%) 

- ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร อยู่ที่ $218.2 +36% YoY (สูงกวา่คาด 18.0%)  

- ขณะที่กำไรสุทธติ่อหุน้ (EPS) อยู่ที่ $0.74 ต่อหุ้น +0.0% YoY (ต่ำกว่าคาด 3.3%) 

- บริษัทคาดการณ์ EPS ในไตรมาสถัดไปอยูท่ี่ระหว่าง $0.66-$0.71 (ต่ำกว่าตลาดคาดที่ $0.97) 

- นอกจากนี้ Tarang Amin ซึ่งเปน็ CEO ระบุว่าการเปิดตัวผลิตภณัฑ์ใหม่ล่าสุดไมป่ระสบความสำเร็จเท่ากับผลิตภัณฑ์ที่ผ่าน
มาก่อนหน้านี้ และเคร่ืองสำอางค์ประเภท Mass Cosmetic ในเดอืน ม.ค.  มียอดขายลดลง 5% YoY โดยมีสาเหตุหลักมาจาก
ผลกระทบของการลดราคาในช่วงวันหยุด 

 

 

 

 

 



 

 

 

   L’OREAL (LRLCY US) -2.1% ขณะที่บริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมาสูงกว่าคาด 

- รายได้รวมอยู่ที่ 1.10 หมื่นล้านยูโร +4.5% YoY (สูงกว่าคาด 1.6%) โดยได้แรงหนุนหลักจากธุรกจิ Consumer Products ที่
มีรายไดอ้อกมาสูงกวา่คาด 

- รายได้จาก Consumer Products อย่างแบรนด์ Garnier และ Maybeline New York อยู่ที่ 3.91 พันลา้นยูโร +5.3% YoY 
(สูงกว่าคาด 4.1%) 

- รายได้จาก Professional Products ซึ่งเกี่ยวกับผลิตภัณฑ์บำรุงผมอยา่งแบรนด์ L'Oréal Professionnel Paris อยู่ที่ 1.30 
พันลา้นยูโร +5.4% YoY (สูงกวา่คาด 2.3%) 

- รายได้จาก Luxe ซึ่งเป็นแบรนด ์Luxury อย่าง Lancôme อยู่ที่ 4.23 พันล้านยูโร +2.4% YoY (ต่ำกว่าคาด 0.1%) 

- รายได้จาก Dermatological Beauty อย่างแบรนด์ CeraVe อยูท่ี่ 1.63 พันล้านยูโร +7.4% YoY (สูงกว่าคาด 4.6%) 

- รายได้ในยุโรป อยู่ที ่3.51 พันลา้นยูโร +7.5% YoY (สูงกว่าคาด 6.7%) 

- รายได้ในสหรัฐฯ อยูท่ี่ 2.90 พันล้านยูโร +2.3% YoY (ตำ่กว่าคาด 2.3%) 

- รายได้ในเอเชีย อยูท่ี่ 2.87 พันลา้นยูโร -3.1% YoY (ตำ่กว่าคาด 2.2%) 

- Nicolas Hieronimus CEO ของ L’Oréal แถลงการณว์่า ผูบ้ริหารยังคงมีความมัน่ใจในตลาดความงามทั่วโลกในปี 2025 และ 
มั่นใจในความสามารถของ L’Oréal ที่จะยังคงทำผลงานได้ดีกว่าปีที่ผ่านมาและประสบความสำเร็จในการเตบิโตในด้านยอดขาย
และกำไรตอ่ไป โดยเราคาดวา่การเติบโตจะเร่งตวัขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไป  

 

   Amazon (AMZN US) -4.04% ในช่วง After Hours หลังบริษัทให้คาดการณ์รายไดแ้ละกำไร 1Q2025 น้อยกว่าที่
นักวิเคราะห์คาด พร้อมเตือนข้อจำกัดศักยภาพธุรกิจ AWS แมเ้ตรียมลงทนุกว่า $1 แสนล้านในปี 2025 

Amazon เผยเกี่ยวกับข้อจำกัดดา้นศักยภาพในการขยายธุรกิจคลาวด์คอมพิวติ้ง (AWS - Amazon Web Services) แมบ้ริษัท
จะวางแผนทุม่เงนิลงทนุกว่า $1 แสนลา้น ในปี 2025 มากกว่าที่นักวิเคราะห์คาดไวท้ี่ประมาณ $8.69 หมื่นลา้น โดยการลงทนุนี้
จะเน้นไปที่การขยายศูนย์ขอ้มลู พัฒนาอุปกรณ์ AI และผลติชิปภายในเพื่อรองรับความตอ้งการที่เพิ่มสูงข้ึน 

- ผลประกอบการรวมของ Amazon ในไตรมาสนีแ้สดงให้เห็นถึงการเติบโตที่แข็งแกร่ง รายได้รวมเพิม่ขึ้น 10% YoY แตะ $1.88 
แสนล้าน (ดีกว่าคาดเล็กนอ้ย 0.25%) ขณะที่กำไรจากการดำเนินงานรวมอยูท่ี่ $2.12 หมื่นล้าน เพิม่ขึ้น 60.52% (ดีกว่าคาด 
12.56%) โดยค่าใช้จ่ายรวมเพิ่มขึน้เพียง 6.2% YoY แตะ $1.67 แสนลา้น ด้วยรายได้ทีเ่ตบิโตเร็วกว่าการเพิม่ขึ้นของตน้ทุน
อย่างต่อเนือ่ง ส่งผลให้กำไรจากการดำเนินงานขึน้มาอยูท่ี่ 11.29% ขยายตัว 352bps YoY และ 33bps QoQ 

- รายได้ของ AWS อยู่ที่ $2.88 หมื่นลา้น เพิ่มขึน้ 19% YoY (น้อยกว่าคาดเล็กนอ้ย 0.11%) กำไรจากการดำเนินงานของ 
AWS อยู่ที่ $1.06 หมื่นลา้น เพิ่มขึ้น 48.35% YoY (ดีกว่าคาด 4.77%) อย่างไรก็ตาม นักวเิคราะห์ Sky Canaves จาก 
eMarketer ช้ีวา่ AWS ยังตอ้งเผชิญกับความท้าทายในการเพิ่มศักยภาพเพือ่รองรับความต้องการใหม่ ๆ ขณะที่ธุรกิจอี
คอมเมิร์ซและโลจสิติกสย์ังคงเป็นอีกหนึ่งเสาหลักทีแ่ข็งแกร่ง โดยสามารถรับมอืกับการแข่งขันจาก Walmart, Temu และ Shein 
ได้ดีในช่วงเทศกาลวันหยุด 



 

 

 

- อย่างไรก็ตาม ในไตรมาสแรกปี 2025 Amazon คาดการณ์ว่ากำไรจากการดำเนนิงานจะอยู่ระหว่าง $1.4-$1.8 หมื่นล้าน ต่ำ
กว่าการคาดการณ์ของนักวเิคราะห์ที่ $1.82 หมื่นล้าน ขณะที่ยอดขายคาดวา่จะอยู่ในช่วง $1.42-$1.555 แสนล้าน ต่ำกว่า
คาดการณ์เฉลี่ยที่ $1.586 แสนลา้น ปัจจัยที่กดดันมาจากค่าเงินดอลลาร์ฯ แข็งค่าขึ้น และการเปรียบเทยีบกับปี 2024 ที่มีวัน
พิเศษมากกวา่ 1 วัน ซึ่งเพิ่มยอดขายได้ $1.5 พันลา้น ในปีที่แล้ว 

- ในการแข่งขันด้าน AI Amazon ได้ลงทุนกว่า $2.63 หมื่นล้าน ในโครงการต่าง ๆ ของ AWS ในไตรมาสที่ผ่านมา ซึ่งส่วนใหญ่
เกี่ยวขอ้งกับการพัฒนาเทคโนโลยี AI บริษัทวางแผนที่จะเดินหนา้การลงทุนในระดับนี้ตอ่เนื่องตลอดปี 2025 แต่การใช้จ่ายที่สูง
ในช่วงนี้ รวมถึงการแข่งขนัที่รุนแรงระหว่าง Amazon, Microsoft และ Google อาจส่งผลกดดันตอ่อัตรากำไรในระยะสัน้ 

- Andy Jassy ซอีีโอของ Amazon ระบุว่าบริษัทตั้งเป้าเป็นผู้ใหบ้ริการโครงสร้างพื้นฐานและเคร่ืองมือ AI แบบครบวงจร แต่ยัง
ต้องเผชญิปัญหาขอ้จำกัดดา้นซพัพลายเชน การจัดหาอปุกรณ์ฮาร์ดแวร์ และพลังงาน ซึ่งส่งผลใหก้ารเปิดศูนย์ขอ้มลูใหมล่่าช้า 
Jassy ช้ีว่า แม้ AWS จะเติบโตในอัตราที่น่าพอใจ แต่บริษทัสามารถเติบโตไดเ้ร็วกว่านี้หากไมม่ีข้อจำกัดดังกล่าว โดยคาดวา่
ปัญหาด้านพลังงานจะเร่ิมคลี่คลายในช่วงคร่ึงหลังของปี 2025 

- ข้อจำกดัเหลา่นี้ไม่ใช่ปัญหาที่ Amazon ต้องเผชิญเพียงรายเดยีว ก่อนหน้านี ้Microsoft และ Google ต่างรายงานวา่การ
ขยายธุรกิจคลาวด์ก็ถูกชะลอตัวเช่นกัน เนื่องจากจำนวนศูนย์ข้อมลูที่มอียู่ไม่สามารถรองรับความต้องการจากบริการ AI ที่
เติบโตอย่างรวดเร็ว 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองการปรับตัวลงของราคาหุ้นเป็นเพียงแรงกดดันระยะสั้น ที่มาจากผลกระทบของค่าเงินดอลลาร์ฯ ที่แข็ง
ค่า จำนวนวันทำการเปรียบเทียบที่น้อยกว่า และขอ้จำกัดด้านการขยายศูนย์ขอ้มลู อย่างไรก็ตาม ภาพรวมของธุรกิจยังคง
แข็งแกร่ง การเติบโตของรายได้เพิม่ขึ้นมากกว่าค่าใช้จ่าย ทำให้บริษทัมีอตัรากำไรจากการดำเนินงานที่เพิม่ขึ้น ซึ่งคาดว่าบริษัท
จะยังคงรักษาแนวโน้มนี้ไดอ้ย่างตอ่เนื่อง รวมถึงยังมองเห็นถึงโอกาสสำหรับการเตบิโตในระยะยาว จากแผนการลงทุนทีบ่่งช้ีถึง
ความมุ่งมัน่ในการเป็นผูน้ำทั้งในธุรกิจคลาวด์และ AI ซึ่งจะเปน็ตัวขบัเคลือ่นสำคัญในอนาคต 

- ปัจจุบันราคาหุน้ซือ้ขายอยู่ที่ระดับ Forward P/E 32.7 เทา่ ตำ่กว่าค่าเฉลี่ย 5 ปยี้อนหลังอยู่ที่ -0.98SD 

- ความเสี่ยงสำคัญที่ตอ้งระวัง 1) กฎระเบียบที่เขม้งวด 2) เม็ดเงินลงทุนที่สูงที่อาจกดดันกำไรในระยะสั้น 3) การแข่งขันที่สูงใน
ธุรกิจคลาวด์และอีคอมเมิร์ซ และ 4) เศรษฐกิจที่ชะลอตวั  

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 

 


