
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรบัตัวขึน้ (S&P500 +0.67%, Dow Jones +0.38% และ Nasdaq +0.98%) 

โดยตลาดได้แรงหนุนจากการปรบัตัวขึน้ของกลุม่เทคโนโลยีนำโดย Broadcom +4.52%  
Nvidia +2.87% และ Amazon +1.74% อีกทั้งตลาดยังไดแ้รงหนุนจากการปรับตัวขึ้นของหุ้น
กลุ่มเหล็ก ทั้งนี้ นักลงทุนจับตาถ้อยแถลงรอบคร่ึงปีของ Jerome Powell ประธาน Fed ต่อ
สภาคองเกรสในวนันี ้
- Powell จะมีการกล่าวแถลงการณ์รอบคร่ึงปีว่าดว้ยนโยบายการเงินและภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ 

ต่อสภาคองเกรสในสัปดาหน์ี้ โดยมีกำหนดกลา่วถอ้ยแถลงตอ่คณะกรรมาธิการการธนาคาร
ประจำวุฒิสภาในวนันี้ (11 ก.พ.) ก่อนที่จะกลา่วต่อคณะกรรมาธิการบริการการเงินประจำสภา
ผู้แทนราษฎรในวันพรุ่งนี้ (12 ก.พ.) 
- ตลาดยังคงคาดหวังการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed ในเดอืน มิ.ย. โดย FedWatch Tool ระบุ

ว่า นักลงทุนใหน้้ำหนัก 52.9% ที่ Fed จะมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง “อยา่งน้อย” 25bps 
ขณะที่ในการประชุมเดอืน มี.ค. ตลาดคาด Fed ยังคงอัตราดอกเบี้ยเช่นเดิม โดยนักลงทนุให้
น้ำหนัก 91.5% ที่ Fed จะคงอตัราดอกเบี้ยที่ระดับ 4.25-4.50% 
- หุ้นกลุ่มหล็กและอะลมูิเนียมปรับตวัขึ้นแรง หลังตลาดคาดวา่หุ้นกลุ่มนี้จะได้ประโยชน์จาก

มาตรการเรียกเก็บภาษีนำเข้าเหล็กและอะลูมเินียมในอัตรา 25% จากทุกประเทศของทาง 
Donald Trump ส่งผลให้ราคาหุ้น Cleveland-Cliffs +17.9%,  Century Aluminum +10.2% 
และ U.S. Steel +4.79% ทั้งนี ้การปรับขึ้นภาษเีหล็กและอะลูนเินยีมรอบกอ่นในปี 2018 ส่งผลให้
ราคาเหล็กและอะลูมเินยีมในประเทศสหรัฐฯ ปรับตวัขึ้นสูงกว่าราคาตลาดโลก จากตน้ทนุการ
นำเขา้ที่เพิ่มสูงข้ึน นอกจากนี้ ตอ้งติดตามการประกาศปรับขึ้นภาษีนำเข้าเพิ่มเติม (Reciprocal 
tariffs) กบัทุกประเทศคู่ค้าที่ Trump ได้กล่าวไว้วา่จะตดัสินใจภายในสัปดาห์นี้ ซึ่งความรุนแรงจะ
ขึ้นอยู่กบัจำนวนประเทศที่จะถูกปรับขึ้นภาษีและระดับอตัราภาษีนำเข้าที่จะปรับสูงข้ึน 
- ON Semiconductor (ON US) -8.21% หลังรายงานผลประกอบการไตรมาส 4 และปี 2024 

โดยมีรายได้และกำไรต่ำกว่าทีต่ลาดคาด โดยทาง ON Semiconductor ผู้ให้บริการโซลูชันด้าน
พลังงานและการตรวจจับอัจฉริยะที่มุ่งเน้นตลาดยานยนต์และอตุสาหกรรม รายงานผล
ประกอบการไตรมาส 4 ปี 2024 โดยมีรายได้ $1.7 พันล้าน -14.65% YoY (ต่ำกวา่ทีต่ลาดคาด 
2.04%) และมีกำไรสุทธติ่อหุ้น (Adjusted Diluted EPS) อยู่ที ่$0.95 -24.0% (ต่ำกว่าที่ตลาด
คาด 2.42%) 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,470.41 0.38% 

S&P500 6,066.44 0.67% 

NASDAQ 19,714.27 0.98% 

Europe STOXX600 545.92 0.58% 

Japan NIKKEI225 38,801.17 0.04% 

China 
CSI300 3,901.06 0.21% 

HSCE 7,946.81 2.09% 

India NIFTY50 23,381.60 -0.76% 

Thailand SET 1,270.49 -0.90% 

Vietnam VN30 1,330.88 -0.74% 

Gold Gold Future 2,914.30 1.64% 

Oil WTI Oil Future 72.32 1.86% 

USD US Dollar Index 108.32 0.26% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.4968% 0 

TH Gov 10Y 2.2700% 0 

 



 

 

 
 
- McDonald’s (MCD US) รายงานผลประกอบการไตรมาส 4 โดยมียอดขายสาขาเดิมทั่วโลก

เพิ่มขึน้ 0.4% YoY ดีกว่าทีน่ักวเิคราะห์มองวา่จะลดลง -0.93% YoY แม้วา่ยอดขายในตลาด
สหรัฐฯ จะลดลง 1.4% YoY ก็ตาม ความตอ้งการทีเ่พิ่มขึน้จากตลาดตา่งประเทศ เช่น ญี่ปุ่น 
ตะวันออกกลาง ฝร่ังเศส และสหราชอาณาจักร ช่วยชดเชยผลกระทบในสหรัฐฯ ไดบ้างสว่น 
บริษัทคาดวา่จะสามารถรักษาอตัรากำไรจากการดำเนินงานไว้ที่ระดับ 40% และมีแผนลงทนุ
ขยายธุรกิจทั้งในประเทศและต่างประเทศในปีถดัไป นอกจากนี ้ McDonald’s คาดวา่ในระยะยาว
จะรักษาอัตรากำไรจากการดำเนนิงานให้อยู่ในช่วง 40% กลางถงึสูง รวมถึงบริษัทมแีผนลงทุน
ระหว่าง $3-$3.2 พันล้าน โดยใช้ในการสร้างสาขาใหม่ทั้งในสหรัฐฯ และต่างประเทศ โดยตั้งเป้า
ขยายเครือขา่ยร้านอาหารทั่วโลกจากปัจจุบันที่ 43,477 สาขา เพิ่มขึ้น 4% จากปีก่อน 
- Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. (TSM US) เปิดเผยว่ารายได้ไตรมาสแรกป ี

2025 อาจอยู่ในระดบัลา่งของช่วงคาดการณ์ เนือ่งจากแผ่นดินไหวหลายคร้ังในเดือนมกราคม
ส่งผลกระทบตอ่การผลติ โดยมลูค่าความเสยีหายสุทธิหลังการเคลมประกันอยูท่ี่ประมาณ 
$161 ล้าน แม้จะมีเหตุการณน์ี้ แต่บริษทัยังคงมั่นใจในเป้าหมายรายไดแ้ละอัตรากำไรข้ันตน้
ตลอดป ี แม้แผ่นดินไหวที่เกิดขึน้ได้สร้างความเสียหายต่อสายการผลิตของ TSMC อย่างไรก็
ตาม บริษัทกำลังเร่งดำเนนิการฟื้นฟูโรงงานอย่างเต็มที่เพื่อลดผลกระทบต่อรายได้ในไตรมาส
แรก โดยบริษัทเผยรายได้ในเดือนมกราคมยังคงเติบโต 36% YoY แตะระดบั $8.93 พันล้าน 
(NT$2.93 แสนล้าน) แม้จะมีความเสียหายเกิดขึน้ แต่บริษัทยังคงคาดว่าจะทำได้ตามเป้าตามขอบ
ล่างของรายได้ทีเ่คยคาดไว้ในช่วง $2.5 ถึง $2.58 หมื่นล้าน ส่วนอัตรากำไรข้ันตน้คาดวา่จะอยู่
ระหว่าง 57%-59% ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มอง TSMC ยังคงมีแนวโนม้เตบิโตที่แข็งแกร่ง แม้จะได้รับ
ผลกระทบจากแผน่ดนิไหวในเดอืนมกราคม บริษัทสามารถรักษารายได้เดือนมกราคมให้เตบิโต 
36% YoY และมแีนวโน้มรายได้ไตรมาสแรกที่สอดคล้องกับคาดการณ์เดมิ ปัจจัยสนบัสนุนการ
เติบโตในอนาคต อาทิ ความตอ้งการชิป AI ที่เพิม่ขึ้น จากบริษัทเทคโนโลยีรายใหญ ่ เช่น 
Microsoft, Google, Meta และ Amazon ลงทุนมหาศาลในโครงสร้างพื้นฐาน AI ซึ่งตอ้งการชิป
ประมวลผลขั้นสูงจาก TSMC และ เทคโนโลยี 2 นาโนเมตร ซึ่งบริษัทวางแผนเร่ิมการผลิตเชิง
พาณิชย์ของชิปขนาด 2 นาโนเมตรในคร่ึงหลังของปี 2025 โดยชิปนี้มีจุดเด่นด้านประสิทธิภาพที่
สูงข้ึนและการใช้พลังงานที่ลดลง ซึ่งจะเสริมความสามารถในการแขง่ขันของ TSMC ในตลาด  
- Vehicle Intelligence Strategy ซึ่งเปน็ Event ของทาง BYD เมือ่วานนี ้ โดยทาง  Wang 

Chuanfu ซึ่งเป็น CEO ของทางบริษัทได้กล่าวในงานเปดิตัวกลยุทธ์ระบบอัจฉริยะทีส่ำนักงาน
ใหญ่ของบริษัท พร้อมแนะนำระบบขับขีอ่ัจฉริยะรุ่นใหม่ลา่สดุ God’s Eye ที่คลา้ยกับฟีเจอร์ FSD 
ของ Tesla ซึ่งจะติดตั้งมากับรถยนต์ไฟฟ้าของบริษัททั้งรุ่นราคาแพงและรุ่นราคาถูก เพือ่
ต้องการให้ทุกคนสามารถเข้าถึงระบบขับขีอ่ัจฉริยะที่ให้ความปลอดภัยและความสะดวกสบาย
โดยจะมีการตดิตั้งในรถยนต์ราคา 70,000 หยวนขึ้นไป ซึ่งก่อนหน้านี้ BYD จะติดตั้งระบบขับขี่
อัจฉริยะไว้ในรถยนตท์ี่มีราคาเร่ิมต้น 200,000 หยวนขึ้นไป นอกจากนี้ ระบบขับขีอ่ัจฉริยะ God’s 
Eye จะใช้สถาปตัยกรรม Xuanji และจะมีการเช่ือมตอ่กับโมเดล Deepseek R1 ทางฝ่ายกลยุทธ์
ฯ มมีุมมองเชิงบวกตอ่การเปดิตวัระบบขับขีอ่ัตโนมตัิรุ่นใหม่อย่าง God’s Eye ในคร้ังนี้ ซึ่งคาดว่า
จะมี Demand เข้ามามากข้ึนในรถยนต์ของทาง BYD ทีม่ีราคาตำ่กว่า 200,000 หยวน หลังได้
เพิ่มระบบขับขีอ่ัตโนมตัิ God’s Eye เข้าไป 

 
 



 

 

   
 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มอง BYD ยังเปน็หนึ่งใน Top Picks หุ้นกลุม่ EV เนื่องจาก 1) บริษัทเปน็ผู้นำใน

ด้านรถยนต์ EV 2) ยอดขายรถยนตม์ีการเติบโตตอ่เนื่อง โดยล่าสุดในเดอืน ม.ค. ยอดขาย EV 
อยู่ที่ระดับ 3.00 แสนคนั +49% YoY และ 3)  Valuation ค่อนข้างถูก โดยปัจจุบันราคาหุน้เทรดที่
ระดับ P/E 17.9x (อยูต่่ำกวา่ค่าเฉลี่ย 5 ปีที่ระดบั -1SD) และนักวิเคราะห์แนะนำ Buy (35 จาก 40 
ราย) มีราคาเปา้หมายเฉลี่ยที่ HKD355.5 (ราคาล่าสุดมี Upside +7.7%) อิงจาก Bloomberg 
Consensus 
- Xiaomi (1810 HK) +3.06% หลังมีรายงานข่าวว่ามแีผนที่จะพฒันาชิปของตัวเอง โดย Xiaomi 

มีความก้าวหน้าอยา่งมากในด้านการพัฒนาชิป โดยในป ี 2024 บริษัทได้ผลติ System-on-
Chip (SoC) สำหรับสมาร์ทโฟนด้วยกระบวนการ 3 นาโนเมตรสำเร็จ ซึ่งเปน็ก้าวสำคัญในการ
พัฒนาชิป นักวเิคราะห์คาดวา่ การเปิดตัวชิปของตัวเองอย่างเปน็ทางการจะช่วยลดต้นทนุการ
ผลิต เพิ่มอัตรากำไร และลดการพึ่งพาซัพพลายเออร์ภายนอก สำหรับตลาดสมาร์ทโฟน 
Xiaomi ยังได้รับอานิสงสจ์ากมาตรการสนับสนนุของรัฐบาลจีนที่กระตุ้นยอดขายสนิค้า
อิเล็กทรอนิกส์ในประเทศ อยา่งไรก็ตาม มีรายงานขา่ววา่ปัญหาด้านเทคนิคหรือการผลิตอาจ
ทำให้กำหนดการผลิตจำนวนมากเลือ่นไปจากปี 2025 เป็นปี 2026 
- ติดตามรายงานผลประกอบการฯ ในวนันี ้อาทิ Coca Cola (ตลาดคาดรายไดแ้ละ EPS -1.6% 

และ +5.7% YoY ตามลำดบั), Shopify (ตลาดคาดรายไดแ้ละ EPS +27.4% และ +25.0% YoY 
ตามลำดบั) และ  Marriott International (ตลาดคาดรายได้และ EPS +4.9% และ -33.7% YoY 
ตามลำดบั)  
- ข่าวหุ้นอพัเดท : TSM, McDonald’s, On Semiconductor, Vertex Pharmaceuticals 

ตลาดการเงนิยงัคงใหน้ำ้หนกั 52.9% ที่ FED จะมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลง “อยา่งนอ้ย” 
25BPS ในการประชมุเดอืน มิ.ย. หลงั TRUMP ประกาศจะปรบัขึน้ภาษเีหลก็และอะลมูเินยีม 

 
Source: CME Group, ASPS Global Strategy 



 

 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

     ดัชน ีHang Seng Index (HSI) +1.84%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +2.09% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +2.65% โดยหุ้นเทคโนโลยทีี่มีการปรับตัวขึน้ อาทิ Alibaba (9988 HK) +5.50%, Xiaomi (1810 HK) +3.06% 
และ Tecncent (700 HK) +2.06% ได้รับแรงหนุนจาก Momentum เชิงบวกทีย่ังคงมีอยู่หลังการเปดิตัว DeepSeek ทีส่ะทอ้น
ศักยภาพเทคโนโลยี AI ของจีนในช่วงก่อนหน้านี ้

     สำนักงานสถติิแห่งชาติของจีนรายงานดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ประจำเดอืนมกราคม +0.5% YoY สูงกวา่การ
คาดการณ์ของตลาดที่ 0.4% และเร่งตัวขึ้นจากเดอืนกอ่นที่ 0.1% ซึ่งเป็นอัตราการเติบโตเร็วที่สุดในรอบ 5 เดือน อย่างไรก็ตาม 
แม้ CPI จะแสดงถึงการฟื้นตัวของอุปสงค์ผู้บริโภค แต่ ดัชนีราคาผูผ้ลิต (PPI) ยังอยู่ในระดบัหดตัวที ่-2.3% YoY เท่ากบัทีต่ลาด
คาดและเดอืนกอ่น 

     Xiaomi (1810 HK) +3.06% หลังมีรายงานข่าวว่ามแีผนที่จะพัฒนาชิปของตวัเอง โดย Xiaomi มีความก้าวหน้าอย่าง
มากในดา้นการพฒันาชิป โดยในปี 2024 บริษัทได้ผลิต System-on-Chip (SoC) สำหรับสมาร์ทโฟนด้วยกระบวนการ 3 นาโน
เมตรสำเร็จ ซึ่งเปน็ก้าวสำคัญในการพัฒนาชิป นักวเิคราะห์คาดวา่ การเปดิตัวชิปของตวัเองอยา่งเป็นทางการจะช่วยลดต้นทุน
การผลิต เพิ่มอตัรากำไร และลดการพึ่งพาซัพพลายเออร์ภายนอก สำหรับตลาดสมาร์ทโฟน Xiaomi ยังได้รับอานสิงส์จาก
มาตรการสนับสนนุของรัฐบาลจีนที่กระตุน้ยอดขายสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ในประเทศ อยา่งไรก็ตาม มีรายงานขา่ววา่ปัญหาด้าน
เทคนิคหรือการผลติอาจทำให้กำหนดการผลติจำนวนมากเลื่อนไปจากปี 2025 เป็นปี 2026 

     Shiseido บริษัทเคร่ืองสำอางรายใหญ่ของญี่ปุน่ รายงานกำไรจากการดำเนนิงานปี 2567 อยูท่ี่ 7.58 พันล้านเยน ลดลง 
73% จากปีก่อนหน้า สาเหตุหลักมาจากยอดขายที่หดตัว 4.6% ในตลาดจีน ซึ่งเปน็ตลาดสำคัญของบริษัท โดยบริษัทระบวุ่า
ตลาดเคร่ืองสำอางในจีนยังคงซบเซา เนือ่งจากการลดลงของการใช้จ่ายผู้บริโภคและการเกบ็ออมที่เพิ่มขึ้น ท่ามกลางความ
เช่ือมัน่ทางเศรษฐกิจที่ออ่นแอ รวมถึงแนวโน้มที่ผูบ้ริโภคจีนหันไปสนับสนุนแบรนด์ในประเทศมากขึ้น โดยเศรษฐกิจจีนยังเผชิญ
ปัญหาวิกฤตในภาคอสังหาริมทรัพย์ หนี้ภาครัฐทีสู่งข้ึน และการวา่งงานในกลุ่มคนหนุ่มสาว ซึ่งส่งผลตอ่การชะลอตวัของตลาด
สินค้าหรูทั่วโลก โดย Shiseido คาดการณ์วา่ยอดขายในจีนจะลดลงต่อเนือ่งในปี 2025 

     ติดตามการประกาศจัด Event ของ BYD ที่ชือ่ว่า "Vehicle Intelligence Strategy" ในคืนวันนี้ (ราว 1 ทุม่คร่ึงตามเวลา
ท้องถ่ิน หรือ 6 โมงคร่ึงตามเวลาประเทศไทย)โดยทาง Goldman Sachs ระบุว่าในงานนี้จะเนน้ไปทีร่ะบบขับขีอ่ัจฉริยะขั้นสูง 
"Tianshenzhiyan" และมุ่งหวังที่จะทำให้ฟังก์ชันขับขีอ่ัจฉริยะขั้นสูงสามารถเข้าถึงไดส้ำหรับทุกคน ในระหว่างการประชุม ทาง
นักวิเคราะห์คาดว่า BYD นา่จะกล่าวถึง 1) ประสบการณ์การทดสอบถนนลา่สดุของ Tianshenzhiyan City NOA 2) 
กำหนดการเปดิตวัรุ่นใหม่ทีม่ีฟังก์ชันขับขี่อตัโนมตัิ และ 3) การอปัเดตเทคโนโลยีขับขีอ่ัตโนมตัิ ส่งผลให้หุ้นกลุ่ม EV จีนปรับตัวขึ้น
แรงนำโดย Geely Automobile +8.05% Li Auto +7.61% และ BYD +4.24% ทางฝ่ายกลยทุธ์ฯ มีมุมมองเชิงบวกตอ่การจัด 
Event ในคร้ังนี้และเลอืก BYD และ Xpeng เปน็ Top Picks ของหุ้น EV จีน โดยเราชอบ BYD เนือ่งจาก 1) บริษัทเปน็ผู้นำในด้าน
รถยนต์ EV 2) ยอดขายรถยนตม์กีารเติบโตต่อเนือ่ง โดยล่าสุดในเดือน ม.ค. ยอดขาย EV อยู่ที่ระดบั 3.00 แสนคัน +49% YoY 
และเราชอบ Xpeng เนื่องจาก 1) บริษัทมีการเติบโตที่รวดเร็วและสามารถแย่ง Market Share ในตลาดไดอ้ย่างต่อเนือ่ง 2) ยอด
ส่งมอบรถยนต์ในเดอืน ม.ค. ออกมาแข็งแกร่ง อยูท่ี่ระดบั 3.03 หมื่นคัน +248% YoY หนนุจากผลตอบรับจากการเปดิตวั
รถยนต์ Mona 03 ที่ดีกวา่คาด 



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

📌 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. (TSM US) เปิดเผยว่ารายได้ไตรมาสแรกปี 2025 อาจอยู่ในระดบัลา่งของ
ช่วงคาดการณ์ เนื่องจากแผน่ดินไหวหลายคร้ังในเดือนมกราคมส่งผลกระทบต่อการผลิต โดยมูลค่าความเสียหายสุทธิหลัง
การเคลมประกันอยูท่ี่ประมาณ $161 ล้าน แม้จะมีเหตุการณ์นี้ แตบ่ริษัทยังคงมั่นใจในเป้าหมายรายได้และอัตรากำไรข้ันตน้
ตลอดป ี

- แผ่นดินไหวที่เกิดขึน้ไดส้ร้างความเสียหายตอ่สายการผลติของ TSMC อย่างไรก็ตาม บริษัทกำลงัเร่งดำเนนิการฟื้นฟูโรงงาน
อย่างเต็มที่เพื่อลดผลกระทบต่อรายได้ในไตรมาสแรก โดยบริษัทเผยรายได้ในเดอืนมกราคมยังคงเตบิโต 36% YoY แตะระดับ 
$8.93 พันล้าน (NT$2.93 แสนลา้น) แม้จะมีความเสยีหายเกิดขึ้น แต่บริษัทยังคงคาดวา่จะทำได้ตามเป้าตามขอบลา่งของรายได้
ที่เคยคาดไว้ในช่วง $2.5 ถึง $2.58 หมื่นล้าน สว่นอัตรากำไรข้ันตน้คาดว่าจะอยู่ระหวา่ง 57%-59% 

- ขณะทีน่ักวเิคราะห์ประเมนิว่ารายได้ของ TSMC ในไตรมาสนี้อาจเติบโตสูงถึง 41% เมือ่เทียบกับช่วงเดียวกนัของปทีี่ผ่านมา 
อย่างไรก็ตาม ความซบัซอ้นในการคำนวณรายได้อาจเพิ่มขึน้เนื่องจากช่วงวันหยุดตรุษจีนทีอ่าจทำให้การดำเนนิธุรกิจ
หยุดชะงักในบางพื้นที ่

- ในส่วนของแนวโนม้อตุสาหกรรม TSMC ยังคงได้รับแรงหนุนจากความตอ้งการเทคโนโลย ีAI ทีเ่พิม่สูงข้ึน บริษัทเทคโนโลยีราย
ใหญ่ เช่น Microsoft, Google (Alphabet) และ Meta ได้ประกาศแผนลงทุนหลายหมื่นล้านดอลลาร์เพื่อขยายศักยภาพ AI ของ
ตน เช่นเดียวกบั Amazon ที่ตั้งเปา้ลงทุนสูงถึง $1 แสนล้าน ในปนีี้ ทั้งนี้ TSMC ไดว้างงบลงทุน (Capex) ปี 2025 สูงถึง $4.2 
หมื่นล้าน เพื่อรองรับการเติบโตดงักล่าว 

- อย่างไรก็ตาม บริษัทต้องเผชิญกับความเสี่ยงทางการค้าจากนโยบายของสหรัฐฯ ประธานาธบิดี Donald Trump ได้แสดง
ท่าทีขูเ่รียกเก็บภาษีนำเข้าชิ้นส่วนเซมิคอนดักเตอร์ ซึ่งอาจกระทบตอ่ TSMC หากนโยบายดังกล่าวถกูนำมาใช้จริง โดยมี
รายงานวา่ TSMC เตรียมจัดประชุมบอร์ดบริหารที่รัฐแอริโซนาในสปัดาห์นี้ ซึ่งเปน็ที่ตั้งโรงงานผลิตช้ินส่วนขั้นสูงของบริษัทใน
สหรัฐฯ 

- แม้จะมีปัญหาจากแผ่นดนิไหวและความเสี่ยงดา้นนโยบายการค้า นักวิเคราะห์ยังเชือ่ว่า TSMC มีศกัยภาพที่จะฟืน้ตวัได้เร็ว 
โดยการลงทนุในศูนย์ขอ้มลูและเทคโนโลยี AI จะยังคงเปน็ปัจจัยสำคัญในการผลักดนัการเติบโตของบริษัทในปีนี ้

💡 ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มอง TSMC ยังคงมีแนวโนม้เติบโตทีแ่ข็งแกร่ง แม้จะได้รับผลกระทบจากแผน่ดินไหวในเดอืนมกราคม บริษัท
สามารถรักษารายได้เดือนมกราคมให้เติบโต 36% YoY และมีแนวโน้มรายได้ไตรมาสแรกทีส่อดคลอ้งกับคาดการณเ์ดมิ ปัจจัย
สนับสนนุการเติบโตในอนาคต ไดแ้ก่  

1) ความตอ้งการชิป AI ทีเ่พิ่มขึน้ จากบริษัทเทคโนโลยีรายใหญ่ เช่น Microsoft, Google, Meta และ Amazon ลงทุนมหาศาลใน
โครงสร้างพื้นฐาน AI ซึ่งตอ้งการชิปประมวลผลขั้นสูงจาก TSMC  

2) เทคโนโลย ี2 นาโนเมตร ซึ่งบริษัทวางแผนเร่ิมการผลิตเชิงพาณชิย์ของชิปขนาด 2 นาโนเมตรในคร่ึงหลังของปี 2025 โดยชิปนี้
มีจุดเดน่ด้านประสทิธิภาพที่สูงข้ึนและการใช้พลังงานทีล่ดลง ซึ่งจะเสริมความสามารถในการแข่งขันของ TSMC ในตลาด  

3) ขยายฐานการผลิตทั่วโลก รองรับการเติบโตของอุตสาหกรรมชิป โดยในยุโรป บริษัทกำลังสร้างโรงงานแห่งแรกในเมอืงเดรส
เดิน ประเทศเยอรมนี ซึ่งคาดวา่จะเร่ิมผลติได้ในปี 2027 เพื่อตอบสนองอตุสาหกรรมเทคโนโลยแีละยานยนต์ในภมูิภาค ใน 



 

 

 

สหรัฐอเมริกา TSMC ไดล้งทนุในโรงงานผลิตชิประดบัขั้นสูงที่รัฐแอริโซนา รองรับความต้องการชิปจากบริษัทเทคโนโลยีช้ันนำใน
อเมริกา และลดความเสีย่งจากการพึ่งพาโรงงานในเอเชีย ขณะเดียวกัน ในญีปุ่่น TSMC ได้ร่วมมือกบั Sony และ Denso ในการ
สร้างโรงงานที่จังหวัดคุมาโมโตะ เพื่อผลติชิประดบั 28-12 นาโนเมตร พร้อมแผนกอ่สร้างโรงงานแหง่ที่สองซึ่งคาดว่าจะเปิด
ดำเนินการในปี 2027 นอกจากนี้ โรงงานหลักในไต้หวนัยังอยู่ระหวา่งการขยายกำลังการผลิตเพือ่รองรับเทคโนโลยี 2 นาโน
เมตร ซึ่งจะช่วยเสริมศักยภาพการแข่งขันของบริษัทในอนาคต 

- นอกจากนั้นการที่บริษัทเคยใหค้าดการณ์เม็ดเงนิการลงทนุทีเ่พิม่ขึ้น และมากกว่านักวิเคราะห์คาด เรามองวา่จะส่งผลบวกตอ่
หุ้นในกลุ่มผู้ผลิตอุปกรณ์ในการผลิตชิป เช่น ASML, KLA Corp, Applied Materials และ Lam Research เปน็ต้น ซึ่งเป็นซพั
พลายเออร์ให้กับ TSMC 

- ความเสี่ยงทีต่้องจับตามอง 1) ความเสี่ยงจากนโยบายการค้าสหรัฐฯ 2) ความล่าชา้ในการขยายโรงงาน 3) การแข่งขันด้าน
เทคโนโลยี 4) ปัจจัยทางธรรมชาติและภยัพิบตัิ 5) การชะลอตวัของเศรษฐกิจ 

 

📌 McDonald’s (MCD US) รายงานผลประกอบการไตรมาส 4 โดยมียอดขายสาขาเดิมทั่วโลกเพิ่มขึ้น 0.4% YoY ดีกวา่ที่
นักวิเคราะห์มองว่าจะลดลง -0.93% YoY แม้ว่ายอดขายในตลาดสหรัฐฯ จะลดลง 1.4% YoY กต็าม ความตอ้งการทีเ่พิ่มขึน้
จากตลาดตา่งประเทศ เช่น ญีปุ่่น ตะวนัออกกลาง ฝร่ังเศส และสหราชอาณาจักร ช่วยชดเชยผลกระทบในสหรัฐฯ ไดบ้างสว่น 
บริษัทคาดวา่จะสามารถรักษาอตัรากำไรจากการดำเนินงานไว้ที่ระดับ 40% และมีแผนลงทนุขยายธรุกิจทั้งในประเทศและ
ต่างประเทศในปีถัดไป 

- ในสหรัฐฯ ยอดขายสาขาเดิมลดลงเนื่องจากปัญหาหลายประการ แม้จำนวนลูกค้าจะเพิ่มขึน้ แต่มลูค่าเฉลี่ยของออเดอร์กลบั
ลดลง นอกจากนี้ McDonald’s ยังประสบปัญหาภาพลักษณ์เสียหายจากการระบาดของเชือ้ E. coli ซึ่งส่งผลใหม้ีผู้ป่วยกว่า 
100 ราย และเสียชีวติ 1 ราย บริษัทได้จัดสรรงบประมาณ $100 ลา้น เพื่อฟื้นฟูความเช่ือมัน่ของลูกค้า พร้อมทั้งออกแคมเปญ
โปรโมชั่นชุดอาหาร $5 เพื่อลดความกังวลเกี่ยวกับราคาอาหารทีแ่พงเกินไป 

- ในทางกลับกนั ตลาดต่างประเทศแสดงศักยภาพการเตบิโตอย่างโดดเด่น โดยยอดขายสาขาเดิมในประเทศกลุ่มเอเชียและ
ตะวันออกกลางเตบิโตถึง 4.1% YoY ขณะที่ตลาดในฝรั่งเศสและสหราชอาณาจักรทรงตัว ไม่ลดลงตามที่นักวเิคราะห์
คาดการณ์ แม้จะมีความกังวลเร่ืองผลกระทบจากสงครามระหว่างอิสราเอลและฮามาส 

- McDonald’s คาดวา่ในระยะยาวจะรักษาอัตรากำไรจากการดำเนินงานใหอ้ยู่ในช่วง 40% กลางถงึสูง รวมถึงบริษัทมแีผน
ลงทุนระหว่าง $3-$3.2 พันลา้น โดยใช้ในการสร้างสาขาใหมท่ั้งในสหรัฐฯ และต่างประเทศ โดยตั้งเปา้ขยายเครือขา่ยร้านอาหาร
ทั่วโลกจากปัจจุบนัที่ 43,477 สาขา เพิม่ขึ้น 4% จากปีกอ่น 

- ด้านกำไรสทุธิตอ่หุ้นในไตรมาสที่ 4 อยูท่ี่ $2.83 ลดลงเล็กนอ้ยจากปีก่อน (น้อยกว่าคาด 0.45%) ขณะที่รายได้รวมยังคงทรง
ตัวเมื่อเทยีบกับช่วงเดียวกันในปีทีผ่่านมา (น้อยกว่าคาด 0.90%) 

- นักวเิคราะห์จาก Jefferies ให้ความเห็นว่า McDonald’s แสดงให้เห็นถึงศักยภาพในการดึงดูดลูกค้ากลับมา โดยอาศัยกล
ยุทธ์ราคายอ่มเยาในตลาดต่าง ๆ 

 

 



 

 

 

 

📌 ON Semiconductor (ON US) -8.21% หลังรายงานผลประกอบการไตรมาส 4 และปี 2024 โดยมีรายได้และกำไรต่ำกว่า
ที่ตลาดคาด 

- ON Semiconductor ผู้ให้บริการโซลูชันดา้นพลังงานและการตรวจจับอัจฉริยะทีมุ่่งเนน้ตลาดยานยนตแ์ละอุตสาหกรรม 
รายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ปี 2024 โดยมีรายได้ $1.7 พันล้าน -14.65% YoY (ต่ำกว่าทีต่ลาดคาด 2.04%) และมีกำไร
สุทธิตอ่หุ้น (Adjusted Diluted EPS) อยู่ที่ $0.95 -24.0% (ต่ำกว่าที่ตลาดคาด 2.42%) 

- รายได้ในสว่นของกลุ่มธุรกิจหลกั Power Solutions Group (PSG) มีรายได้ในไตรมาส 4 อยู่ที่ $809 ล้าน -16% YoY, 
Advanced Solutions Group (AMG) มีรายได้ $611 ล้าน -18% และ Intelligent Sensing Group (ISG) มีรายได้ $303 ล้าน -
2%  

- Hassane El-Khoury CEO ของบริษัท กล่าวว่าการดำเนินงานในช่วง 4 ปีที่ผ่านมาได้พิสูจน์ให้เหน็ว่า ON Semiconductor 
เป็นองค์กรที่ปรับตวัได้ดตี่อความไม่แนน่อนในตลาด และในขณะทีป่ี 2025 ยังคงมีความท้าทาย บริษัทจะยังคงมุ่งมั่นในกลยุทธ์
ระยะยาวเพือ่รักษาความแข็งแกร่งและสร้างโอกาสในการเติบโตตอ่ไป 

- สำหรับแนวโน้มไตรมาสแรกของปี 2025 บริษัทคาดการณ์รายไดอ้ยู่ระหว่าง $1.35-$1.45 พันล้าน โดยมีอตัรากำไรข้ันต้น 
GAAP ที่ 38.9%-40.9% ขณะที่ EPS คาดการณ์อยู่ในช่วง $0.42-$0.52  

- นักวเิคราะห์จาก Jefferies ปรับลดเป้าราคาหุ้น ON Semiconductor จาก $100.00 เหลือ $85.00 พร้อมคงคำแนะนำ "ซื้อ" 
โดยให้เหตุผลถึงการคาดการณ์แนวโนม้ที่ตำ่กว่าที่ตลาดคาดการณ์ การชะลอตัวของตลาดในทุกกลุ่มและภูมิภาค ส่งผลให้การ
ใช้กำลังการผลิตลดลงและอตัรากำไรขั้นต้น (GM) ปรับตัวลงอยู่ที ่45.8% 

 

📌 Vertex Pharmaceuticals (VRTX US) -0.56% ในช่วง After Hours หลังรายงานผลประกอบการไตรมาส 4 โดยม ีEPS 
ต่ำกว่าที่ตลาดคาดเล็กนอ้ย 

- Vertex รายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ป ี2024 โดยมีรายไดร้วม $2.91 พันล้าน +15.66% YoY (สูงกวา่ตลาดคาด 
3.50%) โดยรายได้หลักจากผลิตภัณฑ์ TRIKAFTA อยู่ที ่$2.72 พันล้าน +16.61% และรายได้จากผลิตภัณฑ์อื่น ๆ อยู่ที ่$191 
ล้าน และมีกำไรสทุธิตอ่หุ้น (Adjusted Diluted EPS) อยู่ที่ $3.98 -5.24% YoY (ต่ำกว่าทีต่ลาดคาด 0.89%)  

- สำหรับปี 2024 บริษัทมีรายไดร้วม $1.1 หมื่นล้าน +12% YoY โดยรายได้หลักมาจาก TRIKAFTA ซึ่งมีมูลค่า $1.02 หมื่น
ล้าน แม้ค่าใช้จ่ายด้าน R&D และ SG&A จะเพิ่มขึน้ แต่บริษัทไดเ้นน้การลงทุนในโครงการพัฒนายาเพื่อขยายโอกาสการเตบิโตใน
อนาคต ทั้งนี ้บริษัทมีกำไรสุทธทิัง้ปีอยู่ที่ $110.6 ล้าน หรือลดลงจากปีก่อน -97.24% YoY 

- Vertex เปดิตัว ALYFTREK ซึ่งเป็นยาสำหรับผู้ป่วย Cystic Fibrosis (CF) ที่มอีายตุั้งแต ่6 ปีขึ้นไปในสหรัฐอเมริกา พร้อมทั้ง
วางแผนขยายการอนุมตัิในประเทศต่าง ๆ เช่น สหราชอาณาจักร ยโุรป ออสเตรเลีย และแคนาดาในป ี2025 นอกจากนี้ ยังได้
เปิดตัว JOURNAVX ยา Non-opioid ตัวแรกในรอบกว่า 20 ปี สำหรับการบรรเทาอาการปวดเฉียบพลนั 

- ในปี 2025 บริษัทตั้งเป้ารายได้ระหว่าง $1.18-$1.20 หมื่นล้าน โดยการเติบโตจะได้รับแรงหนุนจากการเปิดตวัผลติภัณฑ์ใหม่ 
เช่น ALYFTREK และ JOURNAVX รวมถึงการเพิ่มยอดขายของ CASGEVY ในตลาดตา่งประเทศ 



 

 

 

- Reshma Kewalramani CEO ของบริษัท ระบวุ่า Vertex ยังคงมุง่เน้นการพฒันานวตักรรมยาที่ช่วยแก้ปัญหาในกลุม่ผู้ป่วยที่
ยังไม่ได้รับการรักษา พร้อมตั้งเปา้การเปิดตัวผลิตภณัฑ์ 5 รายการใน 5 ปี เพือ่ผลักดันการเตบิโตระยะยาวและขยายตลาดใน
อนาคต 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 

 

 


