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4Q67 Result Notes 

DRT 
   

7.05 6.90 

  

Gross Margin 4Q67 ออกมา New Low  -3.55% 6.18 
 

 ก ำไร 4Q67 อยู่ที่ 66 ล้ำนบำท (-24%QoQ, -47%YoY) จำกยอดขำยที่หดตัว 
โดยเฉพำะกลุ่มพัฒนำโครงกำรที่อยู่อำศัยที่มีอปุสงค์ลดลง เช่นเดียวกับ Gross 
Margin ที่ท ำได้เพียง 20.2% เปน็ผลจำกกำรลดรำคำเพื่อกระตุ้นยอดขำย แม้มีตัวช่วย
เครดิตภำษีเงินคืนจำกกกำรลงทุนเคร่ืองจักร NT-11 ก็ตำม 

 ก ำไร 2567 อยู่ที่ 506 ล้ำนบำท (-21%YoY) เปน็ผลจำกยอดขำยที่ลดลงตอ่เนือ่งทุกๆ
ไตรมำส แม้ระรักษำระดับ gross margin ได้ใกล้เคียงกับปีที่ผ่ำนมำ 

 
 บริษัทตั้งเป้ำกำรเติบโตของยอดขำยปี 2568 ที่ระดับ double digit แต่ฝ่ำยวิจัยประเมิน

ที่ 8% เนื่องจำกกลุ่มพัฒนำโครงกำรที่อยู่อำศัยยังมี Demand ลดลงต่อเนือ่ง รวมถึง
หนี้ครัวเรือนระดับสูง  

 แนวโนม้รำคำวัตถุดิบหลักอย่ำงปูนซีเมนต์และเยื่อกระดำษยังทรงตัว แต ่gross margin 
อำจต่ ำกว่ำกรอบเป้ำหมำยของบริษัทที ่25 – 27% หำกยอดขำยไม่เป็นไปตำมเป้ำ 

 
 ผลกระทบจำกควำมเข้มงวดของกำรปล่อยสนิเชื่อของสถำบันกำรเงิน ก ำลังซ้ือของ

ผู้บริโภคที่ลดลง ส่งผลให้ยอดขำยลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญ และปัจจัยดังกล่ำวส่งผล
กระทบไปถึง Gross Margin ฝ่ำยวิจัยประเมิน Fair Value โดยใช้วิธี DDM ให้รำคำ
เหมำะสม 6.90 บำท ไม่มี Upside ให้น้ ำหนักกำรลงทุน Underperform 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Global Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มำ : Bloomberg 
  

ประมำณกำรตัวเลขส ำคัญทำงกำรเงิน 
    

 

 

 

 
 
 
 
 

ที่มำ : DRT  
Technical Chart 

แนวโนม้รำคำ : Sideways Down 
แนวรับ : 6.80 บำท 
แนวต้ำน : 7.65/8.55 บำท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มำ : SET 
  

ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.62 0.63 -2%
2569F 0.65 0.67 -3%

2568F 2569F 2568F 2569F
DIAMOND BUILDING 2.14         2.00         11.25       10.71       
LETS HOLDINGS-A 0.99         0.95         21.19       17.77       
IJM CORP BHD 0.82         0.80         16.76       15.38       
JIANGSU CANLON-A 1.28         1.24         35.91       28.48       
JAMES HARDIE-CDI 6.67         5.54         22.27       19.41       
DL HOLDINGS 0.18         0.17         14.21       4.14         
SIKA AG-REG 4.99         4.45         27.79       24.59       
FORTERRA PLC 1.51         1.43         15.54       11.57       

หุ้น P/BV PE

SET ESG Ratings AAA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดท ำโดย อนุชิต เอื้ออำรักษ์ 
นักวิเครำะห์ปัจจัยพื้นฐำนด้ำนหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเครำะห์: 128103 
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กำรด ำเนนิกำรดำ้น ESG ของ DRT 
Environment (E) : ใช้กลยุทธ์ 3R (Reduce, Reuse, Recycle) และแนวคิดเศรษฐกิจหมุนเวียน 
(Circular Economy) ในกำรจัดกำรของเสีย รวมถึงโครงกำรลดของเสียจำกตะกอนและโครงกำรรี
ไซเคิลคอนกรีตมวลเบำ นอกจำกนี้ยังมีกำรจัดกำรด้ำนพลังงำนด้วยโครงกำรติดตั้ง Solar Rooftop 
เพื่อใช้พลังงำนแสงอำทิตย์ทดแทนพลังงำนไฟฟ้ำ, โครงกำรปรับปรุงประสิทธิภำพกำรใช้ไอน้ ำใน
กระบวนกำรผลิต, และโครงกำรลดกำรใช้พลังงำน ในด้ำนกำรจัดกำรคุณภำพอำกำศ  
 
Social (S) : บริษทัให้ควำมส ำคัญกับควำมรับผิดชอบต่อชุมชน (Diamond Community) โดยสร้ำง
งำนและอำชีพให้คนในชุมชน สนับสนุนกิจกรรมต่ำงๆ เช่น กำรปรับปรุงพื้นที่สำธำรณะ กำรสนับสนุน
ด้ำนกำรศึกษำ และกำรช่วยเหลือผู้ด้อยโอกำส ในด้ำนกำรดูแลพนักงำน (Diamond People) บริษัท
ส่งเสริมสภำพแวดล้อมกำรท ำงำนที่ดีและปลอดภัย จัดกิจกรรมส่งเสริมสุขภำพและควำมเป็นอยู่ที่ดี
ของพนักงำน รวมถึงกำรให้ทุนกำรศึกษำแก่บุตรพนักงำน และพัฒนำบุคลำกรให้มีควำมรู้
ควำมสำมำรถ นอกจำกนี้ยังมีโครงกำร "Diamond Heart Technicians" เพื่อถ่ำยทอดควำมรู้ด้ำน
กำรติดตั้งผลิตภัณฑ์ให้กับชุมชน  
 
Governance (G) : บริษัทใหค้วำมส ำคัญกับกำรต่อต้ำนกำรทุจริต โดยเป็นสมำชิกของโครงกำรแนว
ร่วมปฏิบัติของภำคเอกชนไทยในกำรต่อต้ำนกำรทุจริต (CAC) และมีกำรตรวจสอบกำรด ำเนินงำน
เพื่อให้มั่นใจว่ำไม่มีกำรทุจริต ในด้ำนกำรบริหำรควำมเสี่ยง บริษัทมีคณะกรรมกำรบริหำรควำมเสี่ยง 
(RMC) เพื่อประเมินและจัดกำรควำมเสี่ยงต่ำงๆ นอกจำกนี้ บริษัทเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับผลกำร
ด ำเนินงำนด้ำน ESG อย่ำงโปร่งใส 
 
ESG Comment: DRT มีแนวทำงชัดเจนเกี่ยวกับกำรลดพลังงำน ลด CO2 ที่ท ำลำยชั้นบรรยำกำศ
และสภำพแวดล้อม รวมไปถึงกลยุทธ์ 3R เพื่อใช้ซ้ ำและน ำกลับมำใช้ใหม่ ซึ่งจะช่วยลดปัญหำด้ำน
สิ่งแวดล้อมและมีต้นทุนกำรผลิตที่ลดลง 
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ผลกำรด ำเนนิงำนงวด 4Q67 

ท่ีมำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
ผลประกอบกำรย้อนหลังรำยไตรมำส  รำคำเยื่อกระดำษ 

 

 

 

ท่ีมำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส  ท่ีมำ: ส ำนักงำนเศรษฐกิจอุตสำหกรรม 

 
รำคำปูนซีเมนต์ในประเทศ  ประเด็นควำมเสี่ยง 

 

 1. หำกต้นทุนวัสดุตำ่งๆ เช่น ปูนซีเมนต์ ต้นทุนพลังงำน เยือ่กระดำษ 
ปรับเพิม่สูงกว่ำรำคำขำยที ่DRT สำมำรถปรับเพิม่ได้ จะกดดันให้
อัตรำก ำไรข้ันตน้ต่ ำกว่ำเป้ำทีต่ั้งไว้ที่ 25-27% 
2. ควำมเสี่ยงจำกกำรออกมำตรกำรควบคุมกำรใช้แร่ใยหินของ
ภำครัฐ ซึ่งอำจกระทบตอ่ยอดขำยสินค้ำในกลุ่มกระเบือ้งหลังคำของ 
DRT ที่ปัจจุบันมสีัดส่วนสินค้ำทีม่ีใยหินประมำณ 30% ของยอดขำย
ทั้งหมด 

ท่ีมำ: ส ำนักงำนเศรษฐกิจอุตสำหกรรม   

Key Data (ล้านบาท ) 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 %QoQ %YoY 2567 2566 %YoY
ยอดขาย 1,516 1,373 1,193 1,486 1,367 1,114 1,003 -10% -16% 4,970 5,631 -12%

ก าไรขัน้ต้น 382 382 310 419 359 284 203 -29% -35% 1,265 1,456 -13%

ค่าใชจ่้ายในการขาย (176) (171) (184) (166) (174) (175) (173) -1% -6% (688) (693) -1%

ดอกเบีย้จ่าย (3) (2) (2) (0) (1) (3) (3) 15% 96% (8) (10) -21%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 167 169 125 204 150 87 66 -24% -47% 506 638 -21%

ก าไรสทุธิ 167 169 125 204 150 87 66 -24% -47% 506 638 -21%

รายการพเิศษ 0 0 0 0 0 0 0 0 0

EPS ( บาท/หุน้ ) 0.20 0.20 0.15 0.24 0.18 0.10 0.08 -24% -47% 0.59 0.75 -21%

Gross Margin 25.2% 27.8% 26.0% 28.2% 26.2% 25.5% 20.2% 25.5% 25.9%

SG&A/Sale 11.6% 12.4% 15.4% 11.2% 12.7% 15.7% 17.3% 13.8% 12.3%

Net Debt 488 487 477 308 332 514 659 669 935

Net Equity 2,509 2,456 2,580 2,784 2,712 2,576 2,631 2,146 1,937

Net Gearing 0.19 0.20 0.19 0.11 0.12 0.20 0.25 0.19 0.29

Book Value/Share (บาท) 2.65 2.59 2.72 2.94 2.86 2.72 2.78 2.72 2.52
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ประมำณกำรผลกำรด ำเนนิงำนป ี2568-2570 ของ DRT 

ท่ีมำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
 
 

งบก าไรขาดทุน ( ล้ านบาท ) งบกระแสเงินสด ( ล้ านบาท )
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 4,970 5,352 5,619 5,900 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน
ต้นทนุขาย 3,705 3,960 4,158 4,366 ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 506                 532                 559                 589                 

ก าไรขัน้ต้น 1,265 1,391 1,461 1,534 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 21                  -                 -                 -                 

ค่าใชจ่้ายในการขาย 688 749 787 826 ค่าเสืม่ราคาและตดัจ าหน่าย 293                 380                 400                 420                 

ดอกเบีย้จ่าย 8 12 12 11 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 1                    -                 -                 -                 

ค่าใชจ่้ายอืน่ -                 -                 -                 -                 อืน่ๆ
รายได้อืน่ 21 15 15 15 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน 905                 1,025              1,078              1,133              

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 591 645 678 712 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 795                 615                 886                 931                 

ภาษีเงนิได้ 84 113 119 125 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ
สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 0 0 0 1 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 0                    -                 -                 -                 

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง
ก าไรสทุธิ 506 532 559 589 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร (470)                (300)                (300)                (300)                

ก าไรจากการด าเนนิงาน 506 532 559 589 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ (511)                (300)                (300)                (300)                

Norm EPS 0.59                0.62                0.65                0.69                กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
เพิม่/ลด เงนิกู้ 166                 (40)                 (40)                 (40)                 

การเตบิโตของยอดขาย -12% 8% 5% 5% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ -                 -                 -                 -                 

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน -20.6% 5.1% 5.1% 5.3% ลด จ่ายปันผล (445)                (354)                (372)                (391)                

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 25.5% 26.0% 26.0% 26.0% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ (285)                (394)                (412)                (431)                

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 11.3% 10.2% 9.9% 10.0% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ (0)                   (79)                 174                 199                 

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส ( ล้ านบาท ) งบดุล  ( ล้ านบาท )
1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย 1,486 1,367 1,114 1,003 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 15 -64 109 309

ต้นทนุขาย 1,066 1,008 830 800 ลกูหนี้การค้า 583 589 618 649

ก าไรขัน้ต้น 419 359 284 203 สนิค้าคงเหลอื 918 1,177 1,236 1,298

ค่าใชจ่้ายในการขาย 166 174 175 173 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 13 5 6 6

ดอกเบีย้จ่าย 0 1 3 3 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 2,304 2,224 2,124 2,004

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 สนิทรพัยร์วม 3,971 4,069 4,237 4,415

รายได้อืน่ 1 4 2 14 เจ้าหนี้การค้า 368 321 337 354

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 255 187 108 41 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 580 540 500 460

ภาษีเงนิได้ 51 37 22 -25 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 94 94 94 94

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 0 0 0 0 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 63 71 76 80

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0 หนี้สนิรวม 1,340 1,261 1,242 1,222

ก าไรสทุธิ 204 150 87 66 ทนุทีช่ าระแลว้ 855 855 855 855

ก าไรจากการด าเนนิงาน 204 150 87 66 สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 167 167 167 167

Norm EPS 0.24                0.18                0.10                0.08                ก าไรสะสม 1,339 1,517 1,703 1,901

สว่นของผู้ถอืหุน้ 2,631 2,808 2,995 3,192

ยอดขาย (QoQ) 24.5% -8.0% -18.5% -10.0%

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) -19.0% 35.3% -14.4% -28.7% สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย
ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) 63.5% -26.3% -42.4% -23.9% หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 3,971 4,069 4,237 4,415

อัตราส่วนทางการเงิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 1.51                1.83                2.16                2.53                

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.59                0.56                0.80                1.07                ปรมิาณการขาย ( ตนั ) 640,356 665,106 665,106 665,106

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 8.52                9.09                9.09                9.09                Utilization rate 75.6% 78.5% 78.5% 78.5%

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 4.04                3.36                3.36                3.36                Gross margin เฉลีย่ 25.5% 26.0% 26.0% 26.0%

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 10.07              12.33              12.33              12.33              %SG&A/Sale 13.8% 14.0% 14.0% 14.0%

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 0.51                0.45                0.41                0.38                 Effective tax rate 14.3% 17.5% 17.5% 17.5%

Net Gearing 0.25                0.25                0.16                0.08                

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 12.7% 13.1% 13.2% 13.3%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 19.2% 18.9% 18.7% 18.4%


