
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 21 ตุลาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.84
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,159 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : TRC จอเซ็นสัญญา TTM มูลคา 519 ลานบาท เดือน พ.ย. น้ี ดัน Backlog เพ่ิม 5 พันลาน
บาท แถมเดือน ต.ค. เซ็นงาน BCP อีก 1.7 พันลานบาท “สมัย ลี้สกุล” โชวงานประมูลหม่ืนลานบาท 
เชื่อเร็วๆน้ีหวังกินสวนแบงโครงการซอมทอกาซเสนท่ี 1 ของ PTT เขาพอรต 7 พันลานบาท  

 ความเห็น 
 แนวโนมผลประกอบการของ TRC ในชวงคร่ึงปหลัง มีทิศทางท่ีสดใสมากขึ้น เน่ืองจากจะมีการ

เร่ิมรับรูรายไดจากโครงการทอกาซธรรมชาติสระบุรี-นครราชสีมา โดยเปนการดําเนินงานผาน 
Sinopec-TRC Joint Venture ซึ่งถือเปนโครงการใหญ มีมูลคางานสูงถึง 1.63 พันลานบาท 
และจะเปนแหลงสรางรายไดท่ีสําคัญใหกับ TRC ใน 2H57 

 เม่ือวันท่ี 8 ต.ค. ท่ีผานมา TRC ไดแจงตลาดวาไดรับ Letter of Award (LOA) จาก
บริษัททรานส ไทย-มาเลเซีย (ประเทศไทย) จํากัด สําหรับโครงการ New Incinerator หรือ
โครงการ TTM ซึ่งเปนการติดต้ังเตาเผา Waste Gas โรงแยกกาซธรรมชาติท่ีจังหวัดสงขลา โดย
มูลคางานรวมของโครงการอยูท่ี 819 ลานบาท (คาดเซ็นสัญญา พ.ย. 57) เม่ือรวมกับงาน
กอสรางโครงการไบโอดีเซลเฟส 2 มูลคา 1.7 พันลานบาทที่ไดรับหนังสือแสดงเจตจํานง และ
เตรียมจะลงนามสัญญาภายในเดือนน้ีแลว จะทําใหมูลคางานในมือ (Backlog) รวมกันสูงถึง
ระดับ 5 พันลานบาท ยังไมนับรวมโอกาสท่ีจะไดรับงานจากการเขารวมประมูล 2-3 โครงการ
ในชวงปลายป และงานรับเหมาดานสาธารณูปโภคท่ีจะเกิดขึ้นเปนจํานวนมากในป 2558 
ดังน้ันฝายวิจัยจึงเชื่อวา TRC มีศักยภาพท่ีจะเติบโตในระยะยาวได 

 ราคาหุน TRC ปจจุบัน ซื้อขายบน PER 16.76 เทา แตจากทิศทางของผลประกอบการที่เร่ิมฟน
ตัวต้ังแต 2Q57 และมีแนวโนมท่ีดีตอเนื่อง หลังมีงานรอรับรูรายไดเปนจํานวนมาก จะทําให 
Expected PER ลดลงอยางมีนัยสําคัญ นอกจากน้ี ฝายวิจัยเชื่อวาราคาหุน TRC ไดผานการ 
Sell on Fact หลังแจงตลาดเกี่ยวกับงานโครงการ TTM ไปแลว จึงนาจะเปนจุดท่ีเขาลงทุนได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. บริษัท เคพีเค 1999 จํากัด 25.04
2. SAMLEE CORPORATION 12.14
3. CITIBANK NOMINEES SINGAPO 3.41
4. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 3.31
5. นายวิชิต ชินวงศวรกุล 1.65
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 717 586 726 686
กําไรสุทธิ (ลบ) 31 68 35 54
EPS (บาท) 0.04 0.08 0.04 0.07
BV (บาท) 1.33 1.42 1.47 1.50

PER (เทา) 16.76
PBV (เทา) 2.59  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
TRC : ราคามีการยอตัวลงลาสุดมาปดท่ี 3.84 บาท และมีแนวโนมท่ีจะลง
ตอ โดยมีแนวรับสําคัญท่ี 3.80 บาท หากรับอยูเชือ่ราคาจะสามารถฟนตัว
ตอไปได โดยมีแนวตานอยูท่ี 4.14 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน รอซือ้ท่ีแนวรับสาํคัญบริเวณ 3.80 บาท เพ่ือเปาหมายทํา
กําไรท่ี 4.14 บาท 

 


