
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกวานนี ้ (S&P500 +0.24%, Dow Jones +0.16% และ Nasdaq 

+0.07%) ทำจุดสูงสุดเป็นประวตักิารณ์อีกคร้ัง โดยได้รับแรงหนนุหลักจากหุน้ในกลุ่ม Health 
Care (+1.26%) หลังมีรายงานว่าบริษทัในอุตสาหกรรมยามีกำหนดเขา้พบกบัประธานาธิบด ี
Trump ในวันนี ้ (20 ก.พ.) โดยจะพยายามผลักดันให้รัฐบาลชุดใหม่สนบัสนนุการเปลี่ยนแปลง
กฎหมายที่ให้รัฐบาลกลางสามารถเจรจาต่อรองราคายาบางประเภทได้ 
- Fed เปดิเผยสรุปการประชุม FOMC Minutes ของรอบการประชุมวันที่ 28-29 ม.ค. ที่ผ่านมา 

โดย Fed เน้นยำ้ว่าการตัดสินใจนโยบายการเงินจะขึ้นอยู่กบัข้อมลูเศรษฐกิจที่ได้รับ และยังไมม่ี
ความจำเป็นเร่งดว่นที่จะลดอัตราดอกเบี้ยในระยะใกล้นี ้นอกจากนี้ Fed เผยว่าผู้กำหนดนโยบาย
หารือถึงความเป็นไปได้ในการชะลอหรือหยุดการลดขนาดงบดุล หรือที่เรียกวา่ "Quantitative 
Tightening" (QT) ซึ่งดำเนนิมาตั้งแตเ่ดอืนมิถุนายน 2022 จนกว่าสภาคองเกรสจะสามารถ
บรรลุข้อตกลงเกี่ยวกับเพดานหนีแ้ละหลีกเลี่ยงการใช้วงเงินกู้หมด 
- ทั้งนี้ Fed ได้ดำเนนิการลดขนาดงบดุลมาเกือบ 3 ปี โดยเพิ่มปริมาณพันธบัตรรัฐบาลและตรา

สารหนี้จำนองที่ปล่อยให้หมดอายุโดยไมน่ำเงนิกลับมาลงทุนใหม่ โดย ณ จุดสูงสุดของนโยบาย 
QT ธนาคารกลางได้ลดขนาดงบดุลสูงสุดที่ $9.5 หมื่นล้านตอ่เดือน และในเดอืนมิถุนายนไดป้รับ
ลดปริมาณพันธบัตรรัฐบาลที่ปลอ่ยให้หมดอายลุง ทั้งนี ้ ปัจจุบัน Fed ไดล้ดขนาดงบดุลไปแลว้
มากกว่า $2 ล้านล้าน เหลอือยูป่ระมาณ $6.8 ล้านลา้น ซึ่งยังคงสูงกว่าระดับก่อนเกดิโควิดที่
ประมาณ $4 ลา้นล้าน 
- ประธานาธิบดี Trump เปิดเผยแนวคิดนำเงินออมจากโครงการ "Department of Government 

Efficiency" (DOGE) ที่บริหารโดย Elon Musk คืนให้ประชาชน 20% และอีก 20% ใช้ลดหนี้
สาธารณะ โดย Trump กล่าวในที่ประชุมการลงทนุในไมอามี ซึ่งได้รับการสนบัสนุนจากกองทุน
ความมั่งค่ังแห่งชาติของซาอุดอีาระเบีย โดย Musk เคยเสนอแนวคิดนี้ก่อนหน้านี ้ และตอบกลบั
โพสต์ในแพลตฟอร์ม X ทีเ่รียกร้องให ้Trump ประกาศ “DOGE Dividend” โดยแจกเช็คคืนภาษ ี
$5,000 ต่อครัวเรือน อย่างไรก็ตาม แม้ทำเนยีบขาวอา้งว่าสามารถลดงบประมาณไปแล้ว $55 
พันลา้น แต่ขอ้มลูทีเ่ผยแพร่โดยกลุ่ม DOGE แสดงยอดรวมเพยีง $8.6 พันล้าน ซึ่งหากคืนให้
ประชาชน 20% จะเท่ากบัเพยีง $11 ต่อคน 
- Arista Networks รายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ป ี2024 ดีกว่าตลาดคาด กำไรสุทธติ่อหุ้น 

$0.65 สูงกว่าคาดที่ $0.57 และรายได้รวม $1.93 พันล้าน ธุรกิจหลักจากอุปกรณ์เครือขา่ยมี
รายได้ $1.61 พันล้าน +23% YoY คิดเป็น 83% ของรายได้รวม ขณะที่รายได้จากบริการอยูท่ี ่
$322 ล้าน +40% YoY อตัรากำไรขั้นต้น 64.2% สูงกว่าคาดการณ์ แม้ผลประกอบการแข็งแกร่ง 
แต่สดัสว่นรายได้จาก Meta ลดลงเหลือ 14.6% จาก 21% ในปี 2023 ขณะที่ Microsoft เพิ่มขึน้
เป็น 20% อย่างไรก็ตาม Arista คาดว่ารายได้จาก Meta จะกลับมาเติบโตในป ี2025 ตามแผน
เพิ่มงบลงทุนของบริษัท พรอ้มตั้งเป้ารายได้จาก AI ที่ $750 ล้าน และปรับคาดการณ์การเติบโต
ของรายได้ปี 2025 เป็น +17% YoY ได้แรงหนุนจากธุรกิจ AI, Cloud และ Enterprise 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,627.59 0.16% 

S&P500 6,144.15 0.24% 

NASDAQ 20,056.25 0.07% 

Europe STOXX600 552.10 -0.91% 

Japan NIKKEI225 39,164.61 -0.27% 

China 
CSI300 3,940.16 0.70% 

HSCE 8,463.10 -0.15% 

India NIFTY50 22,932.90 -0.05% 

Thailand SET 1,262.27 0.38% 

Vietnam VN30 1,344.64 0.54% 

Gold Gold Future 2,919.40 -0.42% 

Oil WTI Oil Future 72.25 0.56% 

USD US Dollar Index 107.17 0.11% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.5327% -2 

TH Gov 10Y 2.2950% 0 

 



 

 

 
 
 

- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองในชว่งที่ราคาหุ้นมีการย่อตัว เปน็โอกาสในการเก็งกำไรตามแนวรบั เนือ่งจาก 
Arista ยังคงมีโอกาสเติบโตในกลุม่ AI และ Cloud แม้วา่จะเผชิญการแข่งขันที่เพิ่มขึน้ แต่คาดว่า
บริษัทจะได้ปัจจัยหนุนจาก 1) โอกาสจาก AI Networking เนือ่งจาก Arista เป็นหนึ่งในผู้เล่นหลัก
ของตลาด AI Networking ซึ่งเป็นตลาดที่กำลังเติบโตอย่างรวดเร็ว เนื่องจากความตอ้งการ
ระบบเครือขา่ยทีม่ีประสทิธิภาพสงูสำหรับรองรับ AI Workloads ที่ตอ้งการ High Bandwidth, 
Low Latency และ Lossless Connectivity โดย Arista มีความได้เปรียบในดา้นผลติภัณฑ์และ
โซลูชันที่รองรับความตอ้งการนี้ 2) การขยายตวัในตลาดองค์กร ซึ่งบริษัทกำลังเร่งขยายฐาน
ลูกค้าในตลาดองค์กร (Enterprise Networking) ซึ่งเปน็ตลาดที่มอีัตรากำไรสูงกว่ากลุม่ Cloud 
Titan (เช่น Hyperscalers อย่าง Microsoft และ Meta) การขยายตวัในตลาดนี้ช่วยลดความ
เสี่ยงในการพึ่งพาลูกค้ารายใหญเ่พียงไม่กี่ราย และช่วยให้รายได้มคีวามหลากหลายมากข้ึน 3) 
อัตรากำไรที่ยังคงแข็งแกร่ง แม้วา่บริษัทจะเผชิญแรงกดดันจากตน้ทุนที่เพิม่ขึ้นและการแข่งขันใน
ตลาด Cloud และ AI Networking แตอ่ัตรากำไรข้ันตน้ของ Arista ยังคงอยู่ในระดับทีแ่ข็งแกร่ง 
โดยคาดการณว์่าจะอยู่ในช่วง 60-62% ตลอดปี 2025 ซึ่งถือว่าสูงเมือ่เทียบกับคู่แข่งใน
อุตสาหกรรม ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันจาก White-Box Vendors และ Cisco 2) การ
พึ่งพาลูกค้ารายใหญ ่3) ความไมแ่น่นอนในตลาด AI และ Cloud 

- Microsoft เปดิตวัชิปควอนตมั Majorana 1 ที่ใชอ้นุภาค Majorana fermion เพือ่ลด
ข้อผิดพลาดและเพิม่เสถียรภาพของคิวบิต ซึ่งอาจเร่งการพัฒนาควอนตัมคอมพิวติ้งให้เกิดขึน้
เร็วขึ้น เทียบกบัคู่แข่งอยา่ง Google และ IBM ที่ใชแ้นวทางเพิ่มจำนวนคิวบิต Microsoft เช่ือว่า
แนวทางของตนช่วยให้ใช้คิวบติจำนวนน้อยแต่ได้ผลลัพธ์ทีแ่ม่นยำกว่า บริษัทคาดวา่ควอนตมั
คอมพิวติ้งจะเกิดขึน้ภายใน "อีกไม่กี่ปี" ขณะทีน่ักวิชาการบางรายมองว่าแนวทางของ Microsoft 
มีศักยภาพในการขยายขนาดได้งา่ยขึ้น หากสามารถขยายขนาดชิปได้สำเร็จ Microsoft อาจ
กลายเป็นผูน้ำในอุตสาหกรรมนี้ และเปลี่ยนแปลง AI, Big Data และ Cybersecurity อย่างไรก็
ตาม ความทา้ทายด้านฮาร์ดแวร์และซอฟต์แวร์ยังเปน็อปุสรรคสำคัญก่อนที่ควอนตัม
คอมพิวเตอร์จะพร้อมใช้งานเชิงพาณิชย์ 

- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองว่าการเปิดตวัชิปควอนตัม Majorana 1 ของ Microsoft เป็นสัญญาณสำคัญ
ที่แสดงให้เห็นถึงความกา้วหนา้ทางเทคโนโลยีทีอ่าจเปลี่ยนแปลงอตุสาหกรรม Quantum 
Computing อย่างมนีัยสำคัญ หากแนวทางของบริษัทประสบความสำเร็จ จะทำให้ Microsoft 
ได้เปรียบเชิงกลยทุธ์ในการแข่งขันกับ Google และ IBM ซึ่งเป็นผู้นำในดา้นนี้ อย่างไรก็ตาม 
Quantum Computing ยังอยู่ในช่วงเริ่มต้น และยังมอีุปสรรคหลายอย่างทั้งด้านเทคนิคและเชิง
พาณิชย์ การพัฒนาเทคโนโลยีให้สามารถใช้งานได้จริงต้องใช้เวลา และไมม่ีการรับประกันว่าชิป 
Majorana 1 จะสามารถขยายขนาดได้จริง ทำให้ยังต้องตดิตามพฒันาการในส่วนนีต้่อไป 

 
 
 



 

 

   
 
- ตดิตามการรายงานผลประกอบการของหุ้นที่สำคัญในวันนี้ อาท ิ Alibaba (ตลาดคาด EPS 

+0.8% YoY),  NetEase (คาด EPS +11%) และ Walmart (คาด EPS +8%) รวมถึงรายงาน
ตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานคร้ังแรกของสหรัฐฯ สำหรับสัปดาห์สิ้นสุดที่ 15 ก.พ. (ตลาด
คาด 2.15 แสนราย vs. สัปดาห์ก่อนที ่2.13 แสนราย) 

- ข่าวหุ้นอพัเดท : Arista Networks, Microsoft,  Cedence Design Systems 

ตดิตามผลประกอบการของ ALIBABA ทีจ่ะประกาศในวนันี ้โดยตลาดคาด EPS +0.8% YOY 

 
 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

   ดัชนี Hang Seng Index (HSI) -0.14%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -0.15% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +0.59% โดยหุ้นกลุ่มเทคโนโลยทีี่ปรับตวัขึ้นได้แรงหนนุจากการที่นักลงทุนมีมุมมองบวกต่อทา่ทีของรัฐบาลจีนใน
การกลับมาสนบัสนุนภาคเอกชนอีกคร้ัง หลังการประชุมเมือ่วันจันทร์ที่ผ่านมาระหว่างประธานาธิบดี Xi Jinping กับบรรดา
ผู้นำธุรกิจเทคโนโลยียักษ์ใหญ่ ซึ่งรวมถึง Jack Ma ผู้ร่วมก่อตั้ง Alibaba และบริษัท Big Tech อืน่ๆ 

- สำนักงานสถิตแิห่งชาติจีน (NBS) รายงานว่า ราคาบ้านใหม่ใน 70 เมืองของจีนซึ่งไมน่ับรวมทีอ่ยูอ่าศัยที่ได้รับการอุดหนนุจาก
ภาครัฐในเดอืน ม.ค. -5.0% YoY (ดีกว่าเดอืนกอ่นที่ -5.8%) โดยข้อมลูดังกลา่วทำให้ตลาดมีความหวังมากข้ึน หลังจากจีน
พยายามใช้มาตรการหยุดยั้งการทรุดตัวของราคาทีอ่ยูอ่าศัยซึ่งไดฉุ้ดรั้งการเติบโตของเศรษฐกิจจีนมาเปน็เวลานานกว่า 3 ป ี

- Baidu (9888 HK) -2.05% ขณะที่ Goldman Sachs มองว่าการเตบิโตของธุรกิจ Cloud ของทาง Baidu สามารถชดเชย
ความกังวลจากธุรกิจ Search ทีช่ะลอตัวลง โดยนักวิเคราะห์คาดการณ์ว่าธุรกิจ AI Cloud ที่เติบโตอยา่งรวดเร็วได้แรงหนุน
จากความตอ้งการในการ Training และการนำไปใช้ในองค์กรที่กวา้งขึ้นจากการเปิดตัว DeepSeek-R1 และจำนวนสถานการณ์
การใช้งานที่เพิม่ขึ้นตั้งแต่ไตรมาส 1 ปี 2025 ซึ่งทาง Goldman Sachs มองว่าความต้องการ Cloud ของ Baidu จะยังคง
แข็งแกร่งในปีนี้ โดยคาดรายได้ในส่วนของ Cloud จะเติบโตมากกวา่ 20% YoY นอกจากนี ้ยังให้ราคาเป้าหมาย Baidu ที่ระดบั 
HKD99  

- Tencent (700 HK) -1.13% ขณะที่ CICC ปรับเพิม่ราคาเปา้หมายสู่ระดบั HKD553 (จากเดมิ HKD468) หลังจากที่ทาง 
Tencent ได้มีการประกาศนำ DeepSeek-R1 มาใช้ใน WeChat ซึง่ทางนักวิเคราะห์คาดว่าการที่บริษัทนำ DeepSeek-R1 มา
ใช้ใน WeChat จะส่งผลให้ผู้ใช้งานมีความสะดวกมากข้ึนและแนวโน้มของจำนวนผู้ใช้งานใหม่คาดจะเพิม่ขึ้นตอ่เนือ่ง นอกจากนี้ 
ทาง CICC ยังกลา่วถึงคำพูดกอ่นหน้านี้ของ Pony Ma ผู้ก่อตั้ง Tencent โดยกล่าวว่าบริษัทจะให้ความสำคัญกับโครงสร้าง
พื้นฐาน AI มากขึ้นและมุ่งเน้นไปทีป่ระสบการณ์ของผู้ใช้และสถานการณ์การใช้งาน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

   Arista Networks (ANET US) เผยผลประกอบการไตรมาส 4 ปี 2024 ดีกว่าคาด แต่รายได้จากลูกค้าหลักอยา่ง Meta มี
สัดสว่นต่อรายได้รวมที่ลดลง 

- Arista รายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมาดีกว่าที่ตลาดคาดการณ์ โดยมีกำไรสทุธิตอ่หุ้นอยูท่ี่ $0.65 สูงกว่า
นักวิเคราะห์คาดไว้ที่ $0.57 รายได้รวมอยู่ที่ $1.93 พันลา้น สูงกวา่คาดที่ $1.90 พันลา้น และมากกว่ากรอบที่บริษัทให้ไวท้ี่ 
$1.85-$1.90 พันล้าน 

- เมื่อแยกรายไดต้ามประเภท ธุรกิจหลักของ Arista ยังคงเป็นรายได้จากการขายผลติภัณฑ์เครือขา่ย (Product Revenue) ซึ่งมี
มูลค่า $1.61 พันล้าน +23% YoY คิดเป็น 83% ของรายได้รวม รายได้สว่นนี้มาจาก Ethernet Switches และ Network 
Routers ที่ใช้ในศูนย์ขอ้มลู Cloud, AI Infrastructure และโครงสรา้งพื้นฐานเครือขา่ยขององค์กร ซึง่เป็นกลุม่ธุรกิจที่สร้างการ
เติบโตหลักให้กับบริษัท ขณะที่รายได้จากบริการ (Services Revenue) อยูท่ี่ $322 ล้าน +40% YoY คิดเป็น 17% ของรายได้
รวม รายได้จากบริการนี้รวมถึงสญัญาสนับสนนุทางเทคนิค (Technical Support), Software Licensing และ CloudVision 
Subscriptions ซึ่งช่วยให้ Arista มีรายได้ทีต่อ่เนื่อง (Recurring Revenue) และลดความผันผวนของรายได้จากการขาย
อุปกรณ ์

- ในเชิงอัตรากำไรข้ันตน้อยู่ที่ 64.2% ซึ่งสูงกว่านักวิเคราะห์คาดในช่วง 63.3-63.5% โดยได้แรงหนุนจากสัดสว่นรายได้จากภาค
องค์กร (Enterprise) ทีเ่พิม่ขึ้น ซึ่งมีอตัรากำไรที่สูงกว่าธุรกิจ Cloud Titan รวมถึงการบริหารซัพพลายเชนและตน้ทนุสินค้าได้
อย่างมปีระสิทธิภาพ และยอดขายที่แข็งแกร่งของผลติภัณฑ์ High-Performance Networking ทีม่มีูลค่าสูง 

- แมว้่าผลประกอบการจะออกมาดี แต่รายได้จากลูกค้าหลักมีการเปลี่ยนแปลงที่ตอ้งจับตามอง Microsoft มีสดัส่วนรายได้
เพิ่มขึน้เปน็ 20% ของรายได้รวมในปี 2024 (จาก 18% ในปี 2023) แสดงถึงความสัมพันธ์ทีแ่ข็งแกร่งกับ Cloud Titan รายนี้ แต่
ในทางกลบักัน Meta มสีัดสว่นรายได้ลดลงเหลือ 14.6% จาก 21% ในปี 2023 เนือ่งจากบริษัทลดงบลงทุน (CapEx) ในป ี
2023 ซึ่งส่งผลกระทบตอ่การรับรู้รายได้ของ Arista ในปี 2024 ทำให้รายได้จาก Cloud, AI และ Data Center ต่ำกวา่ที่
คาดการณ์ นอกจากนัน้การลดลงของรายได้จาก Meta อาจสะทอ้นถึงการแข่งขันที่รุนแรงข้ึนจาก White-Box Vendors และแบ
รนด์อืน่ ๆ ในตลาดอุปกรณเ์ครือข่าย อย่างไรก็ตาม Arista คาดวา่รายได้จาก Meta จะกลับมาเติบโตในปี 2025 เนือ่งจาก 
Meta มีแผนเพิม่งบลงทุนดา้นโครงสร้างพื้นฐานขึน้อย่างตอ่เนือ่ง ซึ่งจะเป็นปัจจัยหนนุสำคัญตอ่การเติบโตของ Arista ใน
อนาคต 

- สำหรับปี 2025 Arista ยังคงมั่นใจว่ารายได้จาก AI จะอยู่ที่ประมาณ $750 ล้าน ซึ่งมาจากการสร้างโครงข่าย AI Cluster 3 
แห่ง ที่คาดวา่จะมีการตดิตั้งมากกว่า 100,000 GPUs ภายในปี 2025 แม้ว่าจะมีหนึ่งใน AI Cluster ที่ยังไม่สามารถสร้างรายได้
ให้กับบริษัทในปนีี ้

- บริษัทไดป้รับเพิ่มคาดการณ์การเติบโตของรายได้ปี 2025 เป็น +17% YoY จากเดิมที่คาด +15-17% ซึ่งสะทอ้นถึงความ
เช่ือมัน่ตอ่การเติบโตในช่วงคร่ึงปีแรกของ 2025 (1H25) ที่จะได้รับแรงหนุนจากทั้งธุรกิจ AI, Traditional Cloud และ Enterprise 
อีกหนึ่งปัจจัยสนบัสนุนคือการขยายตวัในตลาดองค์กร (Enterprise Market) ซึ่งคิดเป็น 35% ของรายได้ในป ี2024 โดย Arista 
กำลังเพิม่จำนวนพนักงานฝ่ายขายและการตลาด รวมถึงการใช้กลยุทธ์ Preferred Partner Program และแคมเปญการตลาด
ระหว่างประเทศเพื่อขยายฐานลูกค้า 



 

 

 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองในช่วงที่ราคาหุ้นมีการยอ่ตวั เป็นโอกาสในการเก็งกำไรตามแนวรบั เนื่องจาก Arista ยังคงมีโอกาส
เติบโตในกลุ่ม AI และ Cloud แมว้า่จะเผชิญการแข่งขันที่เพิม่ขึ้น แตค่าดว่าบริษทัจะได้ปัจจัยหนุนจาก 

1) โอกาสจาก AI Networking เนือ่งจาก Arista เป็นหนึ่งในผูเ้ลน่หลักของตลาด AI Networking ซึ่งเป็นตลาดที่กำลังเติบโต
อย่างรวดเร็ว เนือ่งจากความตอ้งการระบบเครือขา่ยทีม่ีประสทิธิภาพสูงสำหรับรองรับ AI Workloads ทีต่้องการ High 
Bandwidth, Low Latency และ Lossless Connectivity โดย Arista มีความได้เปรียบในดา้นผลิตภัณฑ์และโซลูชันที่รองรับ
ความตอ้งการนี ้

2) การขยายตัวในตลาดองค์กร ซึ่งบริษัทกำลังเร่งขยายฐานลูกค้าในตลาดองค์กร (Enterprise Networking) ซึ่งเปน็ตลาดที่มี
อัตรากำไรสูงกว่ากลุม่ Cloud Titan (เช่น Hyperscalers อยา่ง Microsoft และ Meta) การขยายตวัในตลาดนี้ช่วยลดความ
เสี่ยงในการพึ่งพาลูกค้ารายใหญเ่พียงไม่กี่ราย และช่วยให้รายไดม้คีวามหลากหลายมากข้ึน 

3) อัตรากำไรที่ยังคงแข็งแกร่ง แมว้่าบริษัทจะเผชิญแรงกดดันจากตน้ทุนที่เพิม่ขึ้นและการแข่งขันในตลาด Cloud และ AI 
Networking แตอ่ตัรากำไรข้ันต้นของ Arista ยังคงอยู่ในระดับที่แข็งแกร่ง โดยคาดการณ์วา่จะอยู่ในชว่ง 60-62% ตลอดปี 2025 
ซึ่งถือว่าสูงเมื่อเทยีบกับคู่แข่งในอตุสาหกรรม 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันจาก White-Box Vendors และ Cisco 2) การพึ่งพาลูกค้ารายใหญ่ 3) ความไมแ่น่นอน
ในตลาด AI และ Cloud 

 

   Microsoft (MSFT US) เปิดตัวชิปควอนตัม "Majorana 1" เร่งความก้าวหนา้สู่ยุคควอนตัมคอมพิวติ้ง 

- Microsoft ไดเ้ปิดตัวชิปควอนตมั Majorana 1 ซึ่งบริษัทอ้างว่าสามารถลดข้อผดิพลาดในการประมวลผลลงอย่างมาก และ
อาจทำให้ควอนตัมคอมพวิติ้งเกดิขึ้นเร็วขึน้กว่าที่เคยคาดการณ์ไว้ จากเดมิทีเ่ช่ือวา่ตอ้งใช้เวลาอีกหลายทศวรรษ 

- ชิปนี้ใช้อนุภาค Majorana fermion ซึ่งเปน็แนวคิดที่ถูกเสนอขึน้ตัง้แต่ปี 1930 และเพิ่งได้รับการพสิจูน์ทางฟิสิกส์เมื่อไม่นานมา
นี้ คุณสมบัตพิิเศษของอนุภาคนีคื้อช่วยเพิ่มเสถียรภาพของคิวบติ (Qubit) และลดข้อผดิพลาดของระบบควอนตมั ซึ่งเป็นปัญหา
หลักที่ทำให้การพฒันาควอนตัมคอมพิวติ้งตอ้งเผชิญอุปสรรคตลอดมา 

- ควอนตมัคอมพิวเตอร์มีศักยภาพในการประมวลผลทีเ่หนอืกว่าคอมพิวเตอร์ทัว่ไปอย่างมหาศาล โดยสามารถใช้แก้ปัญหาที่
ยากเกินกว่าที่คอมพวิเตอร์ทั่วไปจะทำได้ เช่น การพฒันาโมเลกุลใหม่สำหรับยาและวัคซีน การจำลองปฏิกิริยาทางเคมีทีซ่ับซ้อน 
การเพิ่มประสิทธิภาพของปัญญาประดิษฐ์ (AI) และการประมวลผลข้อมูลขนาดใหญ่ (Big Data) อย่างไรก็ตาม ควอนตัม
คอมพิวเตอร์ยังสร้างความกังวลด้านความปลอดภัยทางไซเบอร์ เนื่องจากอลักอริธึมการเข้ารหัสทีใ่ช้ในปัจจุบันอาจถูก
ถอดรหัสไดอ้ยา่งรวดเร็ว หากมีควอนตัมคอมพวิเตอร์ที่ทรงพลังมากพอ 

 

 

 

 



 

 

 

- จุดเด่นของ Majorana 1 คือการใช้อนุภาค Majorana fermion ซึ่งช่วยเพิม่ความเสถียรของคิวบติ ทำให้คอมพวิเตอร์
ควอนตัมสามารถทำงานได้โดยมขี้อผิดพลาดต่ำกว่าคู่แข่งอย่าง Google และ IBM คิวบิตในควอนตมัคอมพวิเตอร์มีแนวโน้ม
เกิดข้อผดิพลาดสูง แต่ Microsoft อ้างว่าชิป Majorana 1 มีอตัราข้อผิดพลาดต่ำกว่าคู่แข่ง ซึ่งอาจทำให้การพัฒนาควอนตมั
คอมพิวเตอร์เป็นไปไดเ้ร็วขึ้น นอกจากนี้ Microsoft ยังใช้ อนิเดียมอารเ์ซไนด์ (Indium Arsenide) และอะลมูิเนียมในการสร้างชิป 
พร้อมดว้ยตัวนำยิ่งยวดขนาดนาโน (Superconducting Nanowire) ซึ่งช่วยควบคุมอนุภาค Majorana fermion ได้อย่าง
แม่นยำ ขณะที่ Google และ IBM พยายามสร้างควอนตัมคอมพวิเตอร์ทีม่ีคิวบติจำนวนมากพร้อมใช้เทคนิคแก้ไขข้อผดิพลาด
จำนวนมาก Microsoft เช่ือว่าแนวทางของตนทำให้สามารถใช้คิวบติจำนวนนอ้ยแต่ได้ผลลพัธ์ที่ดีกวา่ 

- ในแง่ของระยะเวลาการพัฒนา บริษัทยักษ์ใหญ่แต่ละแห่งมีมุมมองที่แตกตา่งกันเกีย่วกับไทม์ไลน์ของควอนตัมคอมพวิติ้ง โดย 
Nvidia เช่ือว่าเทคโนโลยีนีต้้องใช้เวลาอีก 20 ปี ก่อนที่จะสามารถมาแทนที่ GPU ขณะที่ Google คาดการณ์ว่าภายใน 5 ป ีแอป
พลิเคชันควอนตัมคอมพวิติ้งจะสามารถใช้งานเชิงพาณิชย์ได้ ส่วน IBM เช่ือว่าควอนตัมคอมพวิเตอร์ขนาดใหญ่จะพร้อมใช้งาน
ภายใน ปี 2033 แต่ Microsoft กลับมมีุมมองทีแ่ตกต่าง โดยบริษัทอ้างว่าควอนตัมคอมพวิติ้งอาจเกิดขึ้นภายใน "อีกไม่กี่ป"ี 
แทนที่จะเปน็หลายทศวรรษ 

- นักวิชาการบางราย เช่น ศาสตราจารย์ฟิลิป คิม จาก Harvard University เช่ือว่าแนวทางของ Microsoft มีศักยภาพสูง 
เนือ่งจากใช้วัสดเุซมิคอนดักเตอร์แบบไฮบรดิทีอ่าจช่วยให้ขยายขนาดการผลติได้ง่ายขึน้ อย่างไรก็ตาม ปัจจุบันยังไม่มีการสาธิต
ว่า ชิป Majorana 1 สามารถขยายขนาดได้จริง ซึ่งเป็นประเดน็สำคัญที่นักลงทุนและนักวิจัยในอุตสาหกรรมต้องจับตามอง 

- หาก Microsoft สามารถขยายขนาดของชิป Majorana 1 ไดส้ำเร็จ บริษัทอาจกลายเป็นผู้นำในอตุสาหกรรมควอนตัมคอมพิ
วติ้ง และสามารถแข่งขนักับ Google และ IBM ไดอ้ย่างสูสี โดยเทคโนโลยนีี้อาจกลายเป็นขมุพลังใหม่สำหรับ AI, Big Data และ 
Cybersecurity อย่างไรก็ตาม ยังมีความท้าทายในหลายด้าน เช่น ปัญหาด้านฮาร์ดแวร์ที่ปัจจุบันยังไม่มีใครสามารถสร้าง
ควอนตัมคอมพิวเตอร์ทีส่ามารถแก้ไขข้อผิดพลาดได้ 100% และปญัหาด้านซอฟตแ์วร์ที่ยังไม่มีแพลตฟอร์มทีส่ามารถใช้งานกับ
ควอนตัมคอมพิวเตอร์ไดอ้ย่างมปีระสิทธิภาพเทยีบเท่าคอมพวิเตอร์ทั่วไป 

- แม ้Microsoft ยังไม่ได้ประกาศไทม์ไลน์ที่แน่ชัดสำหรับการนำควอนตัมคอมพิวติ้งออกสูต่ลาด แตก่ารเปิดตัว ชิป Majorana 1 
แสดงให้เห็นว่าบริษัทเช่ือว่าควอนตัมคอมพิวติ้งกำลังใกล้เข้ามาเร็วกว่าที่หลายฝ่ายประเมนิไว้ หากแนวทางนี้ได้ผลจริง 
Microsoft อาจกลายเป็นผูน้ำดา้นควอนตัมคอมพิวติ้ง และสามารถนำเสนอเทคโนโลยีที่มีศักยภาพในการเปลี่ยนแปลง AI, 
Cybersecurity และ Big Data อย่างไรก็ตาม บริษัทและอุตสาหกรรมโดยรวมยังต้องเผชิญกับความท้าทายด้านเทคนิคและการ
พัฒนาซอฟตแ์วร์ก่อนที่เทคโนโลยีควอนตัมจะสามารถนำมาใช้ไดจ้ริงในระดับพาณิชย์ 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองว่าการเปดิตัวชิปควอนตัม Majorana 1 ของ Microsoft เป็นสัญญาณสำคัญที่แสดงให้เห็นถึง
ความก้าวหน้าทางเทคโนโลยทีี่อาจเปลี่ยนแปลงอตุสาหกรรม Quantum Computing อย่างมนีัยสำคัญ หากแนวทางของบริษัท
ประสบความสำเร็จ จะทำให้ Microsoft ได้เปรียบเชิงกลยทุธ์ในการแข่งขันกับ Google และ IBM ซึ่งเปน็ผู้นำในด้านนี้ อย่างไรก็
ตาม Quantum Computing ยังอยู่ในช่วงเร่ิมตน้ และยังมอีุปสรรคหลายอย่างทั้งด้านเทคนิคและเชิงพาณิชย์ การพัฒนา
เทคโนโลยีให้สามารถใช้งานได้จริงต้องใช้เวลา และไม่มีการรับประกันว่าชิป Majorana 1 จะสามารถขยายขนาดได้จริง ทำให้ยัง
ต้องติดตามพฒันาการในสว่นนีต้่อไป 

 

 



 

 

 

   Cedence Design Systems (CDNS US) -8.78% หลังบริษทัให้ Outlook ในปี 2025 ต่ำกว่าที่ตลาดคาด ขณะทีผ่ล
ประกอบการไตรมาส 4 ออกมาแข็งแกร่ง 

- บริษัทรายงานรายได้รวมอยูท่ี่ $1.36 พันล้าน +26.8% YoY ขณะที่ EPS อยูท่ี่ $1.88 +36.2% YoY ทั้งนี้ในปี 2024 บริษัทมี
รายได้อยู่ที่ $4.64 พันล้าน +13.5% YoY และอัตรากำไรจากการดำเนินงานอยูท่ี่ระดับ 42.5% (สูงกว่าปีก่อนที่ระดบั 42.0%) 

- โดยในปี 2025 บริษัทให้ Guidance รายได้อยู่ที่ $5.18 พันลา้น (ต่ำกว่าตลาดคาดที่ $5.23 พันลา้น) ขณะที ่EPS คาดอยู่ที่ 
$6.70 (ต่ำกว่าตลาดคาดที ่$6.80)  

- นอกจากนี้ Anirudh Devgan ซึง่เป็น CEO ของทางบริษัทระบวุ่า Cedance ยังคงมีโมเมนตมัที่แข็งแกร่ง โดยปิดปี 2024 ด้วย
จำนวนคำสั่งซือ้และจำนวน Backlog ที่ทำสถิติใหม ่อีกทั้งบริษัทอยูใ่นตำแหน่งที่ดทีี่จะได้รับประโยชนจ์ากแต่ละชว่งของ AI อาทิ 
การพัฒนาโครงสร้างพืน้ฐาน AI ในปัจจุบัน รวมถึงการนำ AI มาประยุกต์ใช้กับผลติภัณฑ์ของบริษัท และการขยายเขา้สูต่ลาด
ใหม่อย่างวิทยาศาสตร์ชีวภาพ 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


