
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ในวนัศุกร์ที่ผ่านมาปรับตัวลง (S&P500 -1.71%, Dow Jones -1.69% และ 

Nasdaq -2.20%) หลังได้รับแรงกดดันจากการเปิดเผยตวัเลขเศรษฐกิจที่อ่อนแอกว่าตลาดคาด
อีกทั้งยังได้รับแรงกดดันจากการปรับตัวลงของหุ้นกลุ่มเทคโนโลย ี นำโดย Tesla -4.68%, 
Nvidia -4.05% และ Amazon -2.83% นอกจากนี้ ตลาดหุน้ Dow Jones ได้รับแรงกดดันจาก
การปรับตัวลงของ UnitedHealth -7.17% หลังมีรายงานว่ากระทรวงยุติธรรมสหรัฐฯ กำลัง
สอบสวนเร่ืองการเรียกเกบ็เงินของบริษัทในโครงการ Medicare 
- ด้านตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยรวมออกมาต่ำกว่าทีต่ลาดคาด นำโดย S&P Global Services 

PMI เบื้องต้นเดือน ก.พ. อยูท่ี่ระดับ 49.7 จุด (ตลาดคาดที่ระดับ 53.0 จุด vs เดือนกอ่นที่ระดับ 
52.9 จุด) Michigan Consumer Sentiment ในเดอืน ก.พ. อยูท่ี่ระดับ 64.7 จุด (ตลาดคาดและ
เดือนก่อนที่ระดบั 67.8 จุด)  และ Existing Home Sales ในเดอืน ม.ค. อยูท่ี่ 4.08 ลา้นยนูิต 
(ตลาดคาด 4.13 ล้านยูนติ vs เดือนก่อน 4.29 ล้านยูนิต) หลังจากที่ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ออกมาอ่อนแอกว่าคาด ส่งผลให้นักลงทุนคาดการณ์วา่ Fed มีแนวโน้มที่จะลดดอกเบี้ยคร้ังแรก
ของปีนี้ในเดอืน มิ.ย 
- FedWatch Tool ระบุว่า นักลงทนุให้น้ำหนัก 58.8% (จากสัปดาหก์่อนที่ 50.4%) ที่ Fed จะมีการ

ปรับลดอัตราดอกเบีย้ลง “อยา่งน้อย” 25bps ในการประชุมเดอืน มิ.ย. ขณะที่นักลงทุนให้
น้ำหนัก 94.0% (จากสัปดาห์ก่อนที่ 97.0%) ที่ Fed จะคงอัตราดอกเบีย้ที่ระดบั 4.25-4.50% ใน
การประชุมเดอืน มี.ค.   
- UnitedHealth (UNH US) -7.17% โดยมีการระบุวา่ United Health ซึ่งให้บริการประกันสุขภาพ

ภายใต้โครงการ Medicare และ Medicaid ของรัฐบาลสหรัฐฯ สำหรับผู้ที่มีรายได้ตำ่ ไดท้ำการ
บันทึกค่าใช้จ่ายด้านการรักษาพยาบาลทีเ่พิ่มขึน้อย่างมากในช่วงหลายไตรมาสที่ผ่านมา ทั้งนี ้
กระทรวงยุติธรรมกำลังสอบสวนในคดีฉ้อโกงเกีย่วกับพฤติกรรมของบริษัทในการบันทึกการ
วินิจฉัยโรคที่ทำให้มีการคิดรายจา่ยพิเศษสำหรับโครงการ Medicare Advantage ซึ่งเป็น
โครงการที่มีการนำเสนอโดยบริษัทประกันสุขภาพสำหรับผู้สูงวยัทีต่้องการได้รับสิทธิประโยชน์
พิเศษที่ไม่ได้รับการคุ้มครองตามโครงการ Medicare แบบธรรมดา 
- ในวันศุกร์ที่ผ่านมา Donald Trump ประธานาธบิดีสหรัฐฯ ไดเ้ตอืนบรรดาบริษทัผลติยาในการ

ประชุมว่า อาจมีการเก็บภาษนีำเขา้ และกล่าวว่าบริษัทต่างๆ ควรเร่งย้ายการผลติจาก
ต่างประเทศกลับมาทีส่หรัฐฯ ทั้งนี้ ทาง Trump ยังมีขอ้กังวลเกี่ยวกับราคายาทีส่หรัฐฯ ต้องจ่าย
มากกว่าประเทศอืน่ๆ และกล่าววา่ โรเบิร์ต เอฟ เคนเนดี จูเนยีร์ รัฐมนตรีกระทรวงสาธารณสุข
และบริการมนุษย์ และเมหเ์มต ออซ ซึ่งได้รับการเสนอช่ือให้เป็นหวัหน้าโครงการ Medicare และ 
Medicaid มีความพยายามในการปรับลดราคายา 
- ตลาดหุ้นยุโรป (SXXP +0.52%) หลังได้แรงหนุนจากการปรับตวัขึ้นของกลุม่ Healthcare นำ

โดย Novo Nordisk หลังจากสำนกังานอาหารและยา (FDA) ของสหรัฐฯ ประกาศว่า ไม่มีการขาด
แคลนยาเวโกวี่ และ โอเซมพิก ของ Novo Nordisk ซึ่งเป็นผู้ผลติยาสำหรับการลดนำ้หนักและ
โรคเบาหวานดังกล่าว  
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 43,428.02 -1.69% 

S&P500 6,013.13 -1.71% 

NASDAQ 19,524.01 -2.20% 

Europe STOXX600 553.85 0.52% 

Japan NIKKEI225 38,776.94 0.26% 

China 
CSI300 3,978.44 1.26% 

HSCE 8,666.72 4.14% 

India NIFTY50 22,795.90 -0.51% 

Thailand SET 1,246.21 0.05% 

Vietnam VN30 1,353.73 0.32% 

Gold Gold Future 2,937.60 -0.08% 

Oil WTI Oil Future 70.40 -2.99% 

USD US Dollar Index 106.61 0.23% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.4313% -7 

TH Gov 10Y 2.2730% - 

 



 

 

 
 
- ผลสำรวจการเลอืกตั้งของเยอรมนีจาก Exit Poll บ่งช้ีวา่ พรรคซดีียู ซึ่งเป็นพรรคอนุรักษ์นิยม

ขวากลางมีคะแนนนำเป็นอันดับ 1 ที่ร้อยละ 28.5 โดยทาง ฟรีดริช แมร์ซ วัย 69 ป ีหัวหน้าพรรค
ซีดีย ู ออกมาเคลือ่นไหว ระบวุา่พรรคของเขาจะทำทุกอย่างทีท่ำได้เพือ่จัดตั้งรัฐบาลได้โดยเร็ว
ที่สุด ขณะที่พรรคเอเอฟด ี ซึ่งเปน็พรรคขวาจัด ได้คะแนนเปน็อนัดับ 2 ที่รอ้ยละ 20.5 อย่างไรก็
ตาม แม้จะมีคะแนนสูงเปน็อนัดับ 2 แต่พรรคเอเอฟดีไมน่่าจะไดเ้ป็นส่วนหนึ่งของรัฐบาล เนื่องจาก
พรรคการเมืองอืน่ๆ ทั้งหมดประกาศว่าจะไม่ร่วมรัฐบาลกับพรรคเอเอฟดี สว่นพรรคเอสพีดีของ
ผู้นำคนปัจจุบัน ได้คะแนนรั้งทา้ยตามมาเป็นอันดับ 3 ที่ร้อยละ 16 ถือเปน็ผลคะแนนทีแ่ย่ทีสุ่ดใน
รอบหลายสบิปี โดย โอลาฟ ชอลซ์ ระบุกบักลุม่ผุ้สนบัสนุนในกรุงเบอร์ลินว่า ถอืเปน็ความพ่าย
แพ้ของพรรค และเขาจะรับผดิชอบตอ่ผลการเลอืกตั้งคร้ังนี้ 
- Novo Nordisk (NVO US, NOVOB DC) +5.18% หลัง FDA ยืนยันปัญหาขาดแคลน เวโกวี่ และ 

โอเซมพิก ของ Novo Nordisk คลี่คลายแลว้ โดยสำนักงานคณะกรรมการอาหารและยาสหรัฐฯ 
(FDA) ออกแถลงการณ์ว่าปัญหาการขาดแคลนของยา เวโกวี่ และ โอเซมพิก ของ Novo Nordisk 
ได้รับการแก้ไขแลว้ ซึ่งหมายความว่าซัพพลายของยาลดน้ำหนักและยารักษาโรคเบาหวานที่
ได้รับความนิยมเหลา่นี้กลบัมาเพยีงพอต่อความตอ้งการของตลาด การประกาศดังกลา่วมีขึน้
หลังจากที่ FDA ระบเุมือ่สองเดือนก่อนวา่ เมาน์จาโร และ เซปบาวด์ ของ Eli Lilly ก็ไม่มีปัญหาการ
ขาดแคลนเช่นกนั ซึ่งในช่วงที ่ เวโกวี่ และ โอเซมพิก ขาดตลาด ความต้องการยาคอมพาวด์ใน
สหรัฐฯ เพิม่ขึ้นอย่างมาก ยาคอมพาวด์ คือยาที่ได้รับการผสม ปรับเปลี่ยน หรือดัดแปลงสตูร
เพื่อให้เหมาะสมกบัผู้ป่วยเฉพาะราย กฎหมายสหรัฐฯ อนญุาตให้ร้านขายยาที่ได้รับอนญุาต
สามารถผลิตยาทดแทนได้ในกรณีที่ยาต้นแบบขาดตลาด อย่างไรก็ตาม เมือ่ซพัพลายของ เวโกวี ่
และ โอเซมพิก กลบัมาเปน็ปกติแลว้ ร้านขายยาที่ผสมยาคอมพาวด์อาจถูกจำกัดการผลติ 
เนือ่งจากข้อกำหนดทางกฎหมายระบุว่าห้ามผลติยาเหล่านี้ในปริมาณมากเกินควรหรือจำหนา่ย
เป็นทางเลือกปกติแทนยาต้นแบบ 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงแนะนำเก็งกำไรในหุ้น Novo Nordisk ที่คาดจะเห็นการฟื้นตัวของราคาหุ้น 

ขณะที่การแก้ไขปัญหาขาดแคลน เวโกวี่ และ โอเซมพิก มองเปน็ปัจจัยบวกสำหรับ Novo Nordisk 
เนือ่งจาก 1) เสริมความไดเ้ปรียบทางการแข่งขัน เนือ่งจากการที่ FDA ยืนยนัว่า เวโกวี่ และ โอเซ
มพิก มอีุปทานเพียงพอ ลดโอกาสของยาคอมพาวด์ที่แข่งขันกบัยาแบรนด ์ ซึ่งช่วยให้ Novo 
Nordisk ควบคุมตลาดไดด้ีขึ้น 2) สนับสนุนโมเมนตัมการเตบิโตของตลาด GLP-1 โดยยาลด
น้ำหนักกลุม่ GLP-1 กำลังเตบิโตเปน็เมกะเทรนด์ทีม่ีศักยภาพสูง เมื่อมีอปุทานเพยีงพอ Novo 
Nordisk สามารถเร่งการเจาะตลาดใหม ่ โดยเฉพาะกลุม่ผู้ป่วยโรคอ้วนและเบาหวาน 3) การ
ลงทุนขยายกำลังการผลติเร่ิมออกผล Novo Nordisk ลงทนุขยายกำลังการผลิตไปแล้วหลาย
พันลา้นดอลลาร์ เมื่อการขาดแคลนคลี่คลายลง บริษัทสามารถเพิ่มรายไดอ้ยา่งมีประสทิธิภาพ 
โดยไมต่้องกังวลเร่ืองอุปทาน และ 4) โอกาสขยายไปสู่การรักษาอื่นๆ นอกจากโรคอ้วนและ
เบาหวาน เวโกวี่ อาจถูกขยายไปใช้ในการรักษา ภาวะหัวใจล้มเหลว และปัญหาสุขภาพอื่นๆ ซึ่ง
ช่วยเพิม่ศักยภาพของผลิตภณัฑ ์
- ตลาดหุ้นจีนปรับตัวขึน้แรงโดยดัชนี Hang Seng Index (HSI) +3.99% ซึ่งเป็นการปรับตัวขึ้น

รายวันมากทีสุ่ดนบัตั้งแต่ ต.ค. 2023 โดยหุ้นทุกกลุ่มปรับตวัขึ้นจาก Momentum เชิงบวกหลัง
ผลประกอบการของหุ้นเทคโนโลยขีนาดใหญอ่อกมาแข็งแกร่ง อาท ิ Alibaba +14.56% และ 
Lenovo +15.45% ทั้งนี้ JPMorgan ระบุว่า ดัชนี MSCI China ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นกว่า
ดัชนี MSCI World ในแง่ผลตอบแทน YTD หนนุจากการปรับตวัขึ้นของกลุ่มเทคจีน, การปรับขึน้ 



 

 

   
 
- ภาษีนำเขา้สหรัฐฯ ต่ำกว่าคาด และการบริโภคช่วงตรุษจีนที่แข็งแกร่ง โดยฤดูกาลประกาศงบ 

4Q24 ของบริษัทจีนเร่ิมแล้วและจะดำเนินไปจนถึงสิ้นเดอืน เม.ย. ขณะที่นักลงทุนยังเนน้ลงทนุใน
หุ้น AI เป็นหลัก แต่ JPMorgan ระบุว่า ภาคอสังหาริมทรัพย์และ Biotech กำลังฟื้นตัวจาก
คาดการณ์ EPS 12 เดือนข้างหน้าที่ดีขึน้ โดยแนะนำให้เพิ่มการลงทุนในกลุม่ที่ Laggard อยา่ง
อสังหาริมทรัพย์และ Healthcare ระหว่างช่วงประกาศงบ ขณะเดียวกันควรลดสัดสว่นการถอื
ครองหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีจีนทีม่ีการปรับตัวขึ้นมาแรงจนเกินมลูค่าพืน้ฐาน 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญในสัปดาห์นี้: สหรัฐฯ GDP ไตรมาส 4 รอบที่ 2 (ตลาดคาด 

+2.3% QoQ vs. ไตรมาสก่อน +2.3%), Core PCE  Price Index เดอืน ม.ค. (ตลาดคาด 
+2.6% MoM vs. เดอืนกอ่น +2.8%)  Durable Goods Orders เบื้องตน้เดือน ม.ค. (ตลาดคาด  
+1.8% MoM vs. เดือนก่อน -2.2%) และ New Home Sales เดือน ม.ค. (ตลาดคาด -2.9% 
MoM vs. เดือนก่อน +3.6%) ยุโรป CPI เดอืน ม.ค. (ตลาดคาด +2.5% YoY vs. เดอืนกอ่น 
+2.5%) ญี่ปุ่น Tokyo Core CPI เดือน ก.พ. (ตลาดคาด +3.2% YoY vs. เดือนก่อน +3.4%) 
และ Industrial Production เดอืน ม.ค. (ตลาดคาด -1.0% MoM vs. เดอืนก่อน -0.2%) 
- ติดตามรายงานผลประกอบการฯ ในสัปดาห์นี้: จันทร์ Trip .com (ตลาดคาดรายได้และ EPS 

+19.4% และ +5.0% YoY ตามลำดับ) อังคาร Home Depot (ตลาดคาดรายได้และ EPS 
+12.5% และ +7.5% YoY ตามลำดบั) พุธ Nvidia (ตลาดคาดรายได้และ EPS +73.1% และ 
+63.3% YoY ตามลำดบั) Salesforce (ตลาดคาดรายไดแ้ละ EPS +8.1% และ +14.1% YoY 
ตามลำดบั) พฤหสับด ีDell (ตลาดคาดรายไดแ้ละ EPS +10.4% และ +14.8% YoY ตามลำดับ) 
- ข่าวหุ้นอพัเดท : Novo Nordisk, Moderna, UnitedHealth, Google 
 
ตลาดใหน้ำ้หนกั 58.8% ที ่ FED จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลง “อยา่งนอ้ย” 25BPS ในการ
ประชมุเดอืน มิ.ย. 

 
Source: CME Group, ASPS Global Strategy 



 

 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

     ดัชน ีHang Seng Index (HSI) +3.99%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +4.14% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +6.53% โดยดัชนี Hang Seng ฟืน้ตัวแรงจากการร่วงหนักในวันกอ่นหน้า และเปน็การปรับตัวขึน้รายวนัมากที่สดุ
นับตั้งแต่ ต.ค. 2023 โดยหุ้นทุกกลุ่มปรับตัวขึน้จาก Momentum เชิงบวกหลังผลประกอบการของหุ้นเทคโนโลยีขนาดใหญ่
ออกมาแข็งแกร่ง อาทิ Alibaba และ Lenovo (ราคาหุ้น +14.56% และ +15.45% ตามลำดับ) ทั้งนี้ นับตั้งแตต่้นสปัดาห์ HSI 
+3.79% WoW, HSCEI +4.02% และ HSTECH +6.53%  

     Alibaba (9988 HK) +14.56% หลังรายงานรายได้ Q3 เพิม่ขึ้น 8% YoY อยู่ที่ 2.80 แสนลา้นหยวน (ดีกว่าคาด 1.0%) 
หนุนโดย E-commerce และ AI กำไรต่อหุ้น ADRs อยูท่ี่ 21.39 หยวน (+11.90% YoY) ธุรกิจ Taobao และ Tmall โต 5% YoY 
อยู่ที่ 1.36 แสนลา้นหยวน (ดีกวา่คาด 3.32%) ขณะที่ Cloud Computing โต 13% YoY อยู่ที่ 3.17 หมื่นล้านหยวน (ดีกว่า
คาด 3.11%) จากการลงทุนใน AI ด้านธุรกิจ E-commerce ตา่งประเทศโต 32% YoY อยู่ที ่3.78 หมื่นล้านหยวน (ดีกวา่คาด 
4.40%) ในขณะที่บริษัทเดนิหน้าขายสนิทรัพยท์ี่ไม่ใช่ธุรกิจหลัก เพือ่ลงทนุใน AI และขยาย E-commerce แข่งขันกับ 
ByteDance และ PDD Holdings 

- ฝ่ายกลยุทธฯ์ แนะนำถอืลงทุนในหุ้น Alibaba ตอ่ หลังจากบริษทัแสดงให้เห็นถึงแนวโน้มฟืน้ตวัอย่างแข็งแกร่ง โดยเฉพาะใน
ธุรกิจ E-commerce (ทั้งในจนีและต่างประเทศ) และ Cloud Intelligence ซึ่งเปน็เสาหลักอนาคตของบริษัท ปัจจัยสนับสนุนการ
เติบโต 1) E-commerce ในจีน ฟืน้ตัวจากพฤติกรรมผูบ้ริโภคที่เปลี่ยนไป หลังจากภาวะเศรษฐกิจซบเซา ผู้บริโภคจีนเร่ิมกลับมา
ใช้จ่าย โดยเน้นที่ "ความคุ้มค่า" (Value for Money) ทำให้แพลตฟอร์มอย่าง Taobao และ Tmall ไดเ้ปรียบ เพราะสามารถให้
สินค้าหลากหลาย ในราคาทีแ่ข่งขันได้ พรอ้มโปรโมช่ันที่เขา้ถึงทุกกลุ่ม รวมถึง Alibaba ใช้ AI Quanzhantui เพื่อปรับปรุงระบบ
โฆษณา และแนะนำสินค้าแบบอัจฉริยะ บนแพลตฟอร์ม E-commerce ทำให้ผู้ขายสามารถเข้าถึงกลุม่ลูกค้าได้แม่นยำขึ้น ส่งผล
ให้ Conversion Rate เพิ่มขึน้ และช่วยดึงผู้ขายให้กลบัมาใช้แพลตฟอร์มมากขึ้น 2) E-commerce ระหว่างประเทศ ขยายตวัจาก
ความตอ้งการสนิค้าจีนทีเ่พิ่มขึน้ แบรนด์จีนเร่ิมเป็นที่ยอมรับมากขึน้ทั่วโลก ไม่ใช่แค่สนิค้าราคาถูก แต่รวมถึงสนิค้าแฟช่ัน 
อุปกรณ์อเิล็กทรอนิกส์ และแบรนด์ที่สร้างขึ้นเอง ซึ่ง AliExpress และ Lazada กำลังไดเ้ปรียบในจุดนี้ 3) Cloud Intelligence ทีม่ี 
AI เป็นตัวเปลีย่นเกม โดย Alibaba Cloud เป็นผู้นำตลาด Cloud ในจีน ขณะที่จากเดมิ Alibaba Cloud เน้นให้บริการโครงสร้าง
พื้นฐาน (IaaS) บริษัทกำลังขยายไปสู่ AI-driven services เช่น โมเดล AI "Qwen" ที่ได้รับการยอมรับมากขึ้น รวมถึงการเป็น
พันธมิตรกบับริษัทต่างๆ นอกจากนั้น AI ไม่ใช่ส่งผลต่อแค่ธุรกิจ Cloud แต่ยังเป็นตวัช่วยในธุรกิจ E-commerce ทีน่ำ AI มาใช้
ในหลายด้าน เช่น Chatbot อัจฉริยะ ช่วยเพิ่มประสิทธิภาพการบริการลูกค้า รวมถึง AI Logistics ช่วยปรับปรุงซัพพลายเชนให้
มีประสิทธิภาพสูงข้ึน  

    ความเสี่ยงที่ควรระวัง 1) การแข่งขันที่รุนแรงข้ึน 2) นโยบายภาครัฐจีน 3) เศรษฐกิจจีนฟื้นตัวไม่เตม็ที่ 4) ต้นทนุ AI และ 
Cloud สูงข้ึน 

     JPMorgan ช้ี MSCI China นำตลาดโลก ในแง่ผลตอบแทน YTD หนุนโดย AI, การปรบัขึ้นภาษีนำเข้าสหรัฐฯ ต่ำกวา่คาด 
และการบริโภคช่วงตรุษจีนทีแ่ข็งแกร่ง โดยฤดูกาลประกาศงบ 4Q24 ของบริษัทจีนเร่ิมแลว้และจะดำเนินไปจนถึงสิน้เดือน เม.ย. 
ขณะที่นักลงทุนยังเนน้ลงทนุในหุน้ AI เป็นหลัก แต่ JPMorgan ระบุว่า ภาคอสังหาริมทรัพย์และ Biotech กำลังฟื้นตัวจาก
คาดการณ์ EPS 12 เดือนข้างหนา้ที่ดีขึ้น โดยแนะนำให้เพิม่การลงทุนในกลุ่มที ่Laggard อยา่งอสังหาริมทรัพย์และ Healthcare 
ระหว่างช่วงประกาศงบ ขณะเดียวกันควรลดสัดสว่นการถอืครองหุ้น AI ทีม่ีการเข้าซื้อเกินมูลค่า 



 

 

 

     Jeff Weniger นักกลยทุธ์จาก WisdomTree Investments ช้ีว่า หุ้นเทคโนโลยีจีนทีเ่รียกว่า “Terrific Ten” กำลังแซงหนา้ 
“Magnificent Seven” ของสหรัฐฯ ในแง่ของผลตอบแทน โดยตั้งแต ่ธ.ค. 2023 - ปัจจุบัน หุ้น “Terrific Ten” ปรับตัวขึ้น 
+85.8% สูงกว่าการเพิ่มขึน้ของ “Magnificent Seven” ที่ +81.1% โดยหุ้น "Terrific Ten" ได้แก่ Alibaba (9988 HK), 
Tencent (700 HK), Meituan (3690 HK), Xiaomi (1810 HK), BYD (1211 HK), JD. com (9618 HK), NetEase (9999 
HK), Baidu (9888 HK), Geely Auto (175 HK), SMIC (981 HK)  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     Novo Nordisk (NVO US, NOVOB DC) +3.58% ในตลาดสหรัฐฯ สวนทางกับ Hims & Hers (HIMS US) -19.99% 
หลัง FDA ยนืยันปญัหาขาดแคลน เวโกวี่ และ โอเซมพิก ของ Novo Nordisk คลี่คลายแล้ว 

- สำนักงานคณะกรรมการอาหารและยาสหรัฐฯ (FDA) ออกแถลงการณ์ว่าปัญหาการขาดแคลนของยา เวโกวี่ และ โอเซมพิก 
ของ Novo Nordisk ได้รับการแกไ้ขแล้ว ซึ่งหมายความวา่ซัพพลายของยาลดน้ำหนักและยารักษาโรคเบาหวานที่ได้รับความ
นิยมเหล่านี้กลับมาเพียงพอตอ่ความต้องการของตลาด การประกาศดังกล่าวมีขึ้นหลังจากที ่FDA ระบุเมือ่สองเดือนก่อนว่า 
เมาน์จาโร และ เซปบาวด์ ของ Eli Lilly ก็ไม่มีปญัหาการขาดแคลนเช่นกัน 

- ในช่วงที่ เวโกวี่ และ โอเซมพิก ขาดตลาด ความต้องการยาคอมพาวด์ในสหรัฐฯ เพิ่มขึน้อย่างมาก ยาคอมพาวด์ คือยาที่ได้รับ
การผสม ปรับเปลี่ยน หรือดัดแปลงสูตรเพือ่ให้เหมาะสมกบัผู้ป่วยเฉพาะราย กฎหมายสหรัฐฯ อนญุาตให้ร้านขายยาที่ได้รับ
อนุญาตสามารถผลติยาทดแทนได้ในกรณีที่ยาตน้แบบขาดตลาด อย่างไรก็ตาม เมือ่ซัพพลายของ เวโกวี่ และ โอเซมพิก กลับมา
เป็นปกติแล้ว ร้านขายยาที่ผสมยาคอมพาวดอ์าจถูกจำกัดการผลติ เนื่องจากขอ้กำหนดทางกฎหมายระบุวา่ห้ามผลิตยา
เหล่านี้ในปริมาณมากเกินควรหรือจำหน่ายเปน็ทางเลอืกปกตแิทนยาตน้แบบ 

- ทั้ง Novo Nordisk และ Eli Lilly ได้ลงทุนหลายพันล้านดอลลาร์เพื่อเพิ่มกำลังการผลติของตนเองเพื่อตอบสนองอุปสงค์ที่
เพิ่มขึน้ในปทีี่แลว้ แม้ว่าซัพพลายของ เวโกวี่ และ โอเซมพิก จะเร่ิมกลับมาเพิม่ขึ้นตั้งแตเ่ดอืนตุลาคม แต่ FDA เพิ่งประกาศอย่าง
เป็นทางการว่ายาเหล่านี้ไม่ขาดตลาดแล้ว เนือ่งจากโดยทั่วไป FDA จะรอให้ซัพพลายกลับสู่ระดับที่มัน่คงก่อนออกประกาศอย่าง
เป็นทางการ 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงแนะนำเก็งกำไรในหุ้น Novo Nordisk ที่คาดจะเห็นการฟืน้ตวัของราคาหุน้ ขณะที่การแก้ไขปัญหาขาด
แคลน เวโกวี่ และ โอเซมพิก มองเป็นปัจจัยบวกสำหรับ Novo Nordisk เนื่องจาก 

1) เสริมความได้เปรียบทางการแข่งขัน เนือ่งจากการที่ FDA ยืนยนัว่า เวโกวี่ และ โอเซมพิก มอีุปทานเพียงพอ ลดโอกาสของยา
คอมพาวด์ทีแ่ข่งขันกับยาแบรนด์ ซึ่งช่วยให้ Novo Nordisk ควบคุมตลาดไดด้ีขึ้น 

2) สนับสนุนโมเมนตมัการเติบโตของตลาด GLP-1 โดยยาลดนำ้หนักกลุ่ม GLP-1 กำลังเตบิโตเปน็เมกะเทรนด์ทีม่ีศักยภาพสูง 
เมือ่มอีุปทานเพียงพอ Novo Nordisk สามารถเร่งการเจาะตลาดใหม่ โดยเฉพาะกลุ่มผู้ปว่ยโรคอ้วนและเบาหวาน 

3) การลงทุนขยายกำลังการผลิตเร่ิมออกผล Novo Nordisk ลงทนุขยายกำลังการผลติไปแล้วหลายพันลา้นดอลลาร์ เมือ่การ
ขาดแคลนคลี่คลายลง บริษัทสามารถเพิ่มรายไดอ้ย่างมปีระสิทธิภาพ โดยไม่ตอ้งกังวลเร่ืองอปุทาน 

4) โอกาสขยายไปสู่การรักษาอื่นๆ นอกจากโรคอ้วนและเบาหวาน เวโกวี่ อาจถูกขยายไปใช้ในการรักษา ภาวะหัวใจล้มเหลว และ
ปัญหาสุขภาพอืน่ๆ ซึ่งช่วยเพิ่มศักยภาพของผลิตภัณฑ์ 

    ความเสี่ยงที่ควรระวัง 1) การแข่งขันจาก Eli Lilly ทีม่ียากลุ่ม GLP-1 ซึ่งอาจแย่งสว่นแบ่งตลาดของ Novo Nordisk 2) แรง
กดดันจากต้นทนุและการกำกับดแูล 3) การเปลี่ยนแปลงในพฤติกรรมผู้บริโภค 

 

 



 

 

 

 

     Moderna (MRNA US) +5.34%, BioNTech (BNTX US) +1.81% และ Pfizer (PFE US) +1.54% หลังพบไวรัสโคโรนา
สายพนัธุ์ใหม่ในจีน 

- หุ้นของ Moderna, BioNTech และ Pfizer ปรบัตัวขึน้ หลังจากมรีายงานการค้นพบไวรัสโคโรนาสายพันธุ์ใหม่ HKU5-CoV-2 
ในประเทศจีน ซึ่งนักวทิยาศาสตร์เตือนว่าอาจมีศักยภาพในการกอ่ให้เกิดการระบาดใหญ ่(Pandemic Potential) นักลงทนุใน
ตลาดตอบสนองตอ่ข่าวนี้ทนัที เนื่องจากกังวลว่าไวรสัตัวใหม่นีอ้าจกระตุ้นความต้องการวัคซีนอีกคร้ัง 

- ไวรัส HKU5-CoV-2 ถูกค้นพบโดยสถาบันไวรัสวทิยาหวู่ฮัน่ (Wuhan Institute of Virology) และมีต้นกำเนิดจากค้างคาว 
คล้ายกับ SARS-CoV-2 ซึ่งเป็นสาเหตุของการระบาดของโควิด-19 นอกจากนี้ ยังมีความคล้ายคลึงกับ MERS (Middle East 
Respiratory Syndrome) ซึ่งเป็นไวรัสโคโรนาอีกชนดิทีม่ีอตัราการเสียชีวติสูงกว่า นักวิทยาศาสตร์พบว่า HKU5-CoV-2 
สามารถเข้าสู่เซลล์มนุษย์ได้ในลักษณะเดยีวกับ SARS-CoV-2 ซึ่งเพิ่มความกังวลวา่ไวรัสนี้อาจมีโอกาสแพร่ระบาดจากสตัวส์ู่
คน (Spillover Risk) อย่างไรก็ตาม ยังไม่มีหลักฐานว่าไวรัสสามารถแพร่จากคนสู่คนได ้

- การพุ่งข้ึนของหุ้น Moderna, BioNTech และ Pfizer เกิดจากความคาดการณว์่าอาจมีการพฒันาวัคซีนใหม่หากไวรัสตัวนีม้ี
ศักยภาพในการแพร่ระบาด เนือ่งจากทั้งสามบริษัทเป็นผู้นำด้านวคัซีน mRNA ที่สามารถปรับสตูรได้อยา่งรวดเร็ว อีกทั้ง
ประสบการณ์จากโควดิ-19 แสดงให้เห็นว่า Moderna และ Pfizer สามารถพัฒนาวัคซีนได้ภายในเวลาอันสั้น จึงเป็นไปได้ว่า
บริษัทเหลา่นีอ้าจเริ่มต้นการพัฒนาวัคซนีตน้แบบลว่งหน้า (Prototype Vaccines) เพื่อรองรับไวรัส HKU5-CoV-2 

- อีกหนึ่งปัจจัยที่ส่งผลให้หุ้นวัคซนีพุ่งข้ึนคือความอ่อนไหวของตลาดตอ่ข่าวเกี่ยวกับโรคระบาดในช่วงไม่กี่ปีที่ผ่านมา นักลงทุน
ได้เรียนรู้วา่โรคระบาดสามารถส่งผลกระทบอย่างรุนแรงต่อเศรษฐกิจและภาคธุรกิจ ทำให้มีการเก็งกำไรในหุ้นของบริษัทที่
เกี่ยวขอ้งกับวัคซนีทุกคร้ังที่มีข่าวเกี่ยวกับไวรัสสายพนัธุ์ใหม่ อย่างไรก็ตาม ควรสังเกตวา่ HKU5-CoV-2 ยังไม่มีการแพร่
ระบาดในมนุษย ์และตลาดอาจกำลังตอบสนองต่อขา่วมากกว่าความเปน็จริงทางวิทยาศาสตร์ 

- แมว้่าจะมีความกังวลเกี่ยวกับไวรัสสายพันธุ์ใหม่ แตน่ักวิทยาศาสตร์ยังตอ้งศึกษาข้อมลูเพิ่มเติมเกีย่วกับศักยภาพของไวรัสนี้
ในการแพร่กระจาย และในขณะเดยีวกัน หนว่ยงานด้านสาธารณสขุอย่างองค์การอนามัยโลก (WHO) และ ศูนย์ควบคุมและ
ป้องกันโรคของสหรัฐฯ (CDC) อาจออกมาตรการเฝ้าระวังเพิ่มเตมิ หากมีการยนืยันว่า HKU5-CoV-2 เป็นภัยคุกคามที่แท้จริง 
มาตรการควบคุมอาจเข้มงวดขึ้น และภาครัฐอาจมีการเร่งพัฒนาวคัซีน 

 

     UnitedHealth (UNH US) -7.17% หลัง DOJ เปดิสอบสวนการเรียกเก็บเงิน Medicare Advantage 

- กระทรวงยตุิธรรมสหรัฐฯ (DOJ) เปิดการสอบสวนการฉอ้โกงทางแพ่งตอ่ UnitedHealth Group (UNH) โดยเน้นไปที่การ
บันทึกการวนิิจฉัยโรคทีอ่าจนำไปสู่การเรียกเกบ็เงิน Medicare Advantage เกินความเปน็จริง 

- ภายใต้ระบบ Medicare Advantage รัฐบาลจ่ายเงินให้บริษัทประกันเป็นรายเดือน และอาจเพิม่ขึ้นหากผู้ป่วยมีการวินิจฉัยโรค
บางอยา่ง DOJ กำลังตรวจสอบวา่ UnitedHealth ใช้วิธีเพิ่มความเสี่ยง (Risk adjustment) อยา่งไร และหากมีการบิดเบอืน
ข้อมลูเพือ่รับเงินมากขึ้น 

 



 

 

 

- UnitedHealth ปฏิเสธข้อกลา่วหา โดยเรียกขา่วดังกล่าวว่า "เปน็ข้อมลูที่ผิด" และระบวุ่าไมม่ีการสอบสวนใหมท่ี่บริษัทรบัทราบ 

- นักวเิคราะห์จาก TD Cowen มองว่าการปรับลดลงดังกล่าว ตลาดอาจตอบสนอง "รุนแรงเกนิไป" แต่ยอมรบัว่าความเช่ือมัน่
ในระยะสัน้มีผลกระทบต่อราคาหุน้มากกวา่ปัจจัยพื้นฐาน โดยยังคงคำแนะนำ "ซือ้" และให้ราคาเปา้หมายที ่$609 

 

     Google (GOOG US) เตรียมถูก EU ตั้งข้อหาฝ่าฝนืกฎ Digital Markets Act (DMA) 

- คณะกรรมาธิการยุโรปเตรียมตัง้ข้อหาตอ่ Google หลังจากการเปลี่ยนแปลงผลลัพธ์การค้นหาล่าสุดของบริษัทไมส่ามารถ
แก้ไขข้อกังวลของหน่วยงานกำกบัดูแลและคู่แข่งได้ ตามรายงานจากแหล่งข่าวใกล้ชิด 3 ราย 

- คดีนีเ้ป็นส่วนหนึ่งของการสอบสวนที่เร่ิมขึน้ตั้งแต่เดือนมนีาคมปทีี่แลว้ ซึ่งเน้นไปที่ข้อกล่าวหาว่า Google ให้ความไดเ้ปรียบกับ
บริการค้นหาของตนเอง เช่น Google Shopping, Google Flights และ Google Hotels บนหน้าค้นหา และอาจกีดกันบริการ
ของบุคคลทีส่าม 

- Google ได้พยายามปรับเปลี่ยนรูปแบบการแสดงผลการค้นหาเพื่อให้เปน็ไปตามขอ้กำหนดของ DMA แต่คู่แข่งและหน่วยงาน
กำกับดูแลยังมองว่าไม่เปน็ไปตามมาตรฐานที่กำหนด นอกจากนี้ หน่วยงาน EU ยังไมพ่อใจกับการที ่Google ขู่จะนำเสนอผล
การค้นหาในรูปแบบ "Blue Links" แบบเดิม หากไม่สามารถหาขอ้ยตุิกับคู่แข่งได ้

- หากถูกตัดสินว่ามีความผดิ Google อาจถูกปรับสูงสุดถึง 10% ของรายไดท้ั่วโลก โดยคาดว่าการตั้งข้อหาจะเกดิขึ้นหลังจาก
ที่ EU มมีติในคดีทีเ่กี่ยวขอ้งกับ Apple และ Meta ซึ่งอยู่ในขั้นตอนทีม่ีความคืบหน้ากว่า 

- การสอบสวนอีกกรณีหนึ่งเกีย่วกับข้อจำกัดของ Google ทีอ่าจขดัขวางนักพฒันาแอปไม่ให้แจ้งผู้ใช้เกี่ยวกับขอ้เสนอพเิศษ
นอก Google App Store โดยไมม่ีค่าใช้จ่าย ก็ยังคงอยู่ระหว่างดำเนินการ 

 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


