
 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตวัผสมผสาน (S&P500 -0.47%, Dow Jones +0.37% และ Nasdaq -

1.35%) โดยตลาดได้รบัแรงกดดันจากการปรับตัวลงของหุ้นกลุม่เทคโนโลยนีำโดย Tesla -
8.39%, Palantir -3.13% และ Nvidia -2.80% อีกทั้งตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ อย่าง CB 
Consumer Confidence ออกมาต่ำกวา่ตลาดคาด ส่งผลให้นักลงทุนกังวลถึงความไม่แน่นอน
ทางเศรษฐกิจ  ขณะทีน่ักลงทนุจบัตาการรายงานผลประกอบของ Nvidia ในวนันี้ (After-Hours 
Trading) 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ CB Consumer Confidence เดอืน ก.พ. ออกมาที่ระดับ 98.3 

จุด ต่ำกวา่ตลาดคาดที่ 102.5 จุด และชะลอตัวลงจากเดอืนกอ่นทีร่ะดับ 105.3 จุด ด้าน House 
Price Index เดอืน ธ.ค. ออกมาสงูกว่าคาดที่ +0.4% MoM (ตลาดคาด +0.3% MoM vs. เดอืน
ก่อน +0.4%) 
- Nvidia (NVDA US) -2.80% ขณะที่บริษัทประกาศจับมือ Cisco ขยายความร่วมมือเพือ่ผลักดนั 

AI สู่ภาคธุรกิจ โดย Nvidia และ Cisco ประกาศความร่วมมือเชงิกลยุทธ์เพือ่ช่วยให้ภาคธุรกิจ
สามารถติดตั้ง AI Systems ไดง้่ายขึ้น โดยลดความซบัซอ้นของโครงสร้างพื้นฐานดา้น Data 
Center ซึ่งเป็นอุปสรรคสำคัญที่ทำให้หลายองค์กรยังไม่สามารถนำ AI มาใช้ได้อยา่งเต็มที ่
ความร่วมมือนี้จะช่วยให้ผลติภัณฑ์ของทั้งสองบริษัทสามารถทำงานร่วมกันได้ดียิ่งขึ้น โดย 
Nvidia จะเพิม่ชิปเครือข่าย Cisco Silicon One เข้าไปในผลติภัณฑ์ Spectrum-X Ethernet เพือ่
ปรับปรุงระบบเครือขา่ยของ AI Data Center อีกทั้งความรว่มมอืนีส้่งผลกระทบตอ่อตุสาหกรรม
เครือข่ายและ AI ในหลายดา้น ซึ่งรวมไปถึงการที่ Nvidia จะสามารถขยาย AI Data Center ไปสู่
ภาคธุรกิจทั่วไปนอกเหนือจากลูกค้ากลุ่ม Hyperscalers อย่าง Microsoft และ Amazon ในขณะ
ที่ Cisco ซึ่งเคยพยายามเจาะตลาด Hyperscalers แต่ไม่ประสบความสำเร็จ จะสามารถใช้
โอกาสนี้ในการขยายตลาด AI นอกจากนี้ Cisco Silicon One อาจมีโอกาสแข่งขันกับชิป
เครือข่ายของ Broadcom ที่ครองตลาดอยู่ในปัจจุบัน 
- ทั้งนี้ ติดตามผลประกอบการของ Nvidia ที่จะมีการรายงานในวันนี ้(After-Hours Trading) โดย

ตลาดคาดรายได้จะอยู่ที่ $3.82 หมื่นล้าน +73% YoY และ EPS อยู่ที่ $0.84 +63% YoY 
- Tesla (TSLA US) -8.39% หลังรายงานยอดขายลดลงทัว่โลก ขณะที่ตลาด EV เติบโตตอ่เนือ่ง 

โดยยอดขาย Tesla ในยุโรปลดลง 45% YoY ในเดือนมกราคม เหลือเพียง 9,945 คัน ต่ำสดุใน
รอบหลายปี ขณะทีส่่วนแบ่งตลาด EV ในสหรัฐฯ ลดลงจาก 59% เหลอื 45% และยอดขายในจนี
หดตัวลง 15% YoY ทา่มกลางการเติบโตของตลาด EV ทั่วโลก สะทอ้นว่าบริษัทกำลังเสียส่วน
แบ่งตลาดให้แกคู่่แข่ง ขณะที่ Tesla เตรียมเปิดตัวบริการ Robo-taxi ในสหรัฐฯ และเร่งขยายระบบ 
Full Self-Driving ในจีน ซึ่งอาจเป็นตัวเร่งสำคัญสำหรับความต้องการในอนาคต ขณะทีน่ัก
ลงทุนมองวา่ความได้เปรียบด้านเทคโนโลยแีละการพฒันาโมเดล EV ราคาประหยัดจะช่วยให้
บริษัทกลับมาเตบิโตได ้ แต่ด้วยการแข่งขันที่รุนแรงและทัศนคติผู้บรโิภคที่เปลีย่นไป อนาคตการ
เติบโตของบริษัทยังคงมีความท้าทาย 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 43,621.16 0.37% 

S&P500 5,955.25 -0.47% 

NASDAQ 19,026.39 -1.35% 

Europe STOXX600 554.20 0.15% 

Japan NIKKEI225 38,237.79 -1.39% 

China 
CSI300 3,925.65 -1.11% 

HSCE 8,499.19 -1.39% 

India NIFTY50 22,547.55 -0.03% 

Thailand SET 1,206.39 -2.38% 

Vietnam VN30 1,360.56 -0.29% 

Gold Gold Future 2,904.50 -1.47% 

Oil WTI Oil Future 68.93 -2.50% 

USD US Dollar Index 106.31 -0.27% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.2945% -11 

TH Gov 10Y 2.2440% -3 

 



 

 
 
- Home Depot (HD US) +2.84% หลังเปิดเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ปี 2024 โดยมีรายได้

และกำไรเติบโตสูงกวา่ตลาดคาด  โดยรายได้รวมอยู่ที่ $3.97 หมื่นล้าน +14.1% YoY (สูงกว่า
คาด 1.46%) โดยยอดขายสาขาเดิม (Same Store Sales) +0.8% YoY และยอดขายในสหรัฐฯ 
+1.3% YoY โดยมีกำไรสุทธติ่อหุ้น (Adjusted Diluted EPS) อยูท่ี่ $3.13 +9.4% YoY (สูงกว่า
คาด 3.12%) นอกจากนี้ บริษัทคาดการณ์ในป ี2025 ยอดขายเติบโต 2.8% YoY และยอดขาย
สาขาเดิมเตบิโต +1% YoY ขณะที่คาดการณ์ Adjusted EPS ลดลง -2% YoY จากแรงกดดัน
ด้านต้นทนุและการชะลอตวัของตลาดที่อยู่อาศัย 
- Keir Starmer นายกรัฐมนตรีอังกฤษเตรียมลดงบประมาณด้านการช่วยเหลือต่างประเทศลง

จากร้อยละ 0.5% ของ GDP สู่ระดับ 0.3% อีกทั้งประกาศแผนเพิม่งบประมาณกลาโหมเปน็ร้อย
ละ 2.5% ของ GDP โดยจะเร่ิมตั้งแต่เดือน เม.ย. 2027 เป็นต้นไป และตั้งเป้าหมายที่ร้อยละ 3% ซึ่ง
เป็นระดบัสูงสุดหลังสงครามเยน็ ส่งผลให้หุ้นกลุม่ Defense Spending ปรับตวัขึ้นแรงนำโดย 
BAE Systems +4.7% นอกจากนี้ ทางสหราชอาณาจักรประกาศว่ำบาตรบริษัทจีน 10 แห่ง ซึ่ง
ถูกระบุว่ามสี่วนสนบัสนุนอุตสาหกรรมกลาโหมของรัสเซยี โดยเป็นส่วนหนึ่งของมาตรการทาง
เศรษฐกิจชุดใหญ่เพื่อตอ่ต้านระบอบประธานาธิบดีวลาดเิมียร์ ปตูนิ ของรัสเซีย 
- Trip.com Group (TCOM US) -11.38 ขณะที่บริษัทรายงานผลประกอบการไตรมาสที่ 4 

สะทอ้นการเตบิโตแข็งแกร่งจากอตุสาหกรรมทอ่งเที่ยวที่ฟื้นตัวอยา่งต่อเนือ่ง โดยผล
ประกอบการไตรมาสที่ 4 ของปี 2024 บริษัทมีรายได้ 1.27 หมื่นล้านหยวน เตบิโตขึ้น +23% 
YoY (ดีกวา่คาด 3.39%) และมี EBITDA (Adjusted) อยูท่ี่ 3.0 พันล้านหยวน ซึ่งเพิม่ขึ้นเล็กนอ้ย
จากปีก่อน (ดีกวา่คาด 5.62%) อย่างไรก็ตาม รายได้ของไตรมาสนีล้ดลง 20% เมือ่เทียบกับไตร
มาสที่ 3 ของป ี 2024 ซึ่งเป็นผลจากแนวโน้มตามฤดูกาลของอตุสาหกรรมท่องเที่ยว อีกทั้งใน
อนาคตบริษัทวางกลยทุธ์พัฒนาเทคโนโลยี AI และระบบอตัโนมัตเิพื่อปรับปรุงประสบการณ์การ
เดินทางของลูกค้า พรอ้มทั้งตอบสนองความตอ้งการที่เพิ่มขึ้นของนักเดินทางที่มองหาบริการ
ระดับพรีเมียมและประสบการณท์ีแ่ตกตา่ง นอกจากนี ้ บริษัทยังให้ความสำคัญกับความยั่งยืน
ผ่านโครงการท่องเที่ยวที่เปน็มติรกับสิ่งแวดลอ้ม และการร่วมมือกบัภาครัฐในการพฒันา
โครงสร้างพื้นฐานดา้นการเดินทาง 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมีมุมมองเชิงบวกตอ่ Trip.com Group ซึ่งได้ประโยชน์จากการฟื้นตัวของ

อุตสาหกรรมทอ่งเทีย่วทัว่โลก และแนวโนม้การเติบโตของตลาดจีนที่ยังแข็งแกร่ง โดยคาดว่า
บริษัทจะยังได้รับแรงสนับสนุนในระยะยาวจาก 1) โอกาสจากการท่องเที่ยวขาออกและการ
เดินทางภายในประเทศจีน โดยการเดินทางขาออกจากจีนเตบิโตขึ้น 120% ของระดับกอ่นโควดิ-
19 สะท้อนถึงดีมานดท์ี่แข็งแกร่ง โดยเฉพาะกลุม่นักเดินทางทีต่้องการประสบการณ์พรเีมียม 
รวมถึงตลาดทอ่งเที่ยวในประเทศจีนยังคงมีศักยภาพ โดยเฉพาะเมืองรองที่ได้รับการสนับสนุน
จากภาครัฐผ่าน นโยบายกระตุน้เศรษฐกิจด้านการท่องเที่ยวและการพัฒนาเมอืงทอ่งเทีย่วใหม่ 
2) ความแข็งแกร่งของแพลตฟอร์มภายในประเทศ และฐานลูกค้าขนาดใหญ ่เนื่องจาก Ctrip เปน็ 
OTA ที่ใหญ่ที่สดุในจีน ทำให้สามารถใช้ประโยชน์จาก Big Data และ AI เพือ่ให้ข้อเสนอที่ตรงกับ
ความตอ้งการของผูบ้ริโภคชาวจีน ขณะที่ Qunar เจาะตลาดนักเดินทางจีนระดับกลาง-ล่างที่ให้
ความสำคัญกับราคา ทำให้บริษัทสามารถกระจายฐานลูกค้าได้กว้างกว่าคู่แข่งในประเทศ 
นอกจากนี้ ความเสี่ยงที่ควรระวงั 1) ต้นทุนทีเ่พิ่มขึน้กดดนัอตัรากำไร 2) การแข่งขันจาก
แพลตฟอร์ม OTA และบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ ่ 3) ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจจีนและ
นโยบายภาครัฐ 4) โรงแรมลดการพึ่งพา OTA 



 

   
 
- Li Auto (2015 HK) +12.52% หลังมีการเปิดเผยรูปภาพตัวอยา่งของ Li i8 ซึ่งเป็นรถ SUV 

ไฟฟ้ารุ่นแรกของแบรนด์ ที่ถูกออกแบบผสมผสานระหวา่งสไตล์ยอดนิยมของซีรีส์ L และความล้ำ
สมัยของ Li Mega โดย Li i8 จะขึ้นเป็นรุน่เรือธงของ i-series และเป็นความพยายามคร้ังที่สอง
ของ Li Auto ในตลาดรถไฟฟ้าเต็มรูปแบบ หลังจากที่รุ่น Mega ซึ่งเปน็มนิิแวนไฟฟ้าไม่ประสบ
ความสำเร็จก่อนหน้านี ้
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญในวันนี้ อาทิ ญีปุ่่น Leading Index เดอืน ธ.ค. (ตลาดคาดและ

เดือนก่อนที่ระดบั 108.9 จุด) และ สหรัฐฯ New Home Sales เดอืน ม.ค. (ตลาดคาด -2.6% 
MoM vs. เดือนก่อน +3.6%) 
- นอกจากนี ้ตดิตามรายงานผลประกอบการฯ อาท ิNvidia (ตลาดคาดรายได้และ EPS +73.1% 

และ +63.3% YoY ตามลำดบั), Salesforce (ตลาดคาดรายไดแ้ละ EPS +8.1% และ +14.1% 
YoY ตามลำดบั) และ Snowflake (ตลาดคาดรายได้และ EPS +23.6% และ -47.3% YoY 
ตามลำดบั) 
- ข่าวหุ้นอพัเดท : Nvidia, Trip.com, Home Depot, Tesla 
 
ผลประกอบการไตรมาส 4 ของ HOME DEPOT ออกมาสงูกวา่คาด หนนุ SENTIMENT กลุม่
คา้ปลกี 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

     ดัชน ีHang Seng Index (HSI) -1.32%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -1.39% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -1.57% จากแรงขายทำกำไรหลังหุ้นกลุม่เทคฯ พุ่งข้ึนแรงจากความคาดหวังเรื่อง AI ก่อนหน้านี ้โดยดัชนี Hang 
Seng ได้รับแรงกดดันหลักจากกลุ่ม Consumer Discretionary (-2.61%) Materials (-2.25%) และ Telecomunication (-
2.03%) 

- Trip. com (9961 HK) -11.92% หลังรายงานกำไรไตรมาส 4/2024 เพิ่มขึ้น 69% แตะ 2.2 พันลา้นหยวน ($303.5 ล้าน) 
รายได้เพิม่ขึ้น 23% สู่ระดับ 1.27 หมื่นลา้นหยวน สูงกว่าทีต่ลาดคาดการณ์ 3.4% จากอานิสงส์การฟื้นตัวของการเดินทาง
ระหว่างประเทศ ทั้งนี้ ยอดจองโรงแรมและตั๋วเคร่ืองบนิต่างประเทศฟื้นกลับมาอยูท่ี่ 120% ของช่วงก่อนโควิด ขณะทีย่อดจอง
ท่องเที่ยวขาเข้าเพิม่ขึ้นกวา่เท่าตวัจากมาตรการกระตุน้การทอ่งเทีย่วของรัฐบาลจีน ด้าน CEO Jane Sun มัน่ใจธุรกิจจะเติบโต
ต่อเนือ่ง พร้อมประกาศจ่ายปนัผล $0.30 ต่อหุ้น (American depositary share) และอนุมตัิโครงการซื้อหุ้นคืน $400 ล้านในปี 
2025 โดย ณ สิ้นปบีริษัทถือครองเงินสดและรายการเทียบเท่า 9 หมื่นลา้นหยวน 

- Li Auto (2015 HK) +12.52% หลังเปิดเผยรูปภาพตวัอยา่งของ Li i8 ซึ่งเปน็รถ SUV ไฟฟ้ารุ่นแรกของแบรนด์ ที่ถูกออกแบบ
ผสมผสานระหวา่งสไตล์ยอดนิยมของซีรีส ์L และความลำ้สมัยของ Li Mega โดย Li i8 จะขึ้นเปน็รุ่นเรือธงของ i-series และเป็น
ความพยายามคร้ังที่สองของ Li Auto ในตลาดรถไฟฟา้เต็มรูปแบบ หลังจากที่รุ่น Mega ซึ่งเป็นมินแิวนไฟฟ้าไม่ประสบ
ความสำเร็จก่อนหน้านี้ ด้านการออกแบบ Li i8 มีความคล้ายคลึงกับ L9 โดยเฉพาะด้านหน้าที่ปรับปรุงให้ดูแข็งแกร่งข้ึน และ
ด้านหลังที่ใช้ไฟท้ายแบบ LED พาดเตม็ความกว้าง ตัวรถมีความยาวประมาณ 5 เมตร ภายในติดตัง้จอคู่ขนาด 15.3 นิ้ว พรอ้ม 
Head-up Display แทนหน้าปัดแบบเดิม และใช้เทคโนโลยี SiC power module รุ่นใหม่ที่ Li พฒันาขึ้นเอง เพือ่ประสทิธิภาพด้าน
พลังงานและการขับขีท่ี่เงียบขึ้น โดยรถรุ่นนี้ยังรองรับการชาร์จเร็ว 5C และจะมีรุ่นยอ่ย i6 และ i7 ตามมาในอนาคต 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     Nvidia (NVDA US) จับมือ Cisco (CSCO US) ขยายความรว่มมอืเพื่อผลักดัน AI สู่ภาคธุรกิจ 

- Nvidia และ Cisco ประกาศความร่วมมอืเชิงกลยุทธ์เพื่อช่วยให้ภาคธุรกิจสามารถตดิตั้ง AI Systems ได้ง่ายขึ้น โดยลดความ
ซับซอ้นของโครงสร้างพื้นฐานด้าน Data Center ซึ่งเป็นอุปสรรคสำคัญทีท่ำให้หลายองค์กรยังไมส่ามารถนำ AI มาใช้ไดอ้ย่าง
เต็มที่ ความร่วมมือนี้จะช่วยให้ผลติภัณฑ์ของทั้งสองบริษัทสามารถทำงานร่วมกันไดด้ียิ่งข้ึน โดย Nvidia จะเพิ่มชิปเครือข่าย 
Cisco Silicon One เข้าไปในผลติภัณฑ์ Spectrum-X Ethernet เพื่อปรับปรุงระบบเครือขา่ยของ AI Data Center 

- แมว้่า AI จะมีศักยภาพสูง แต่การนำไปใช้งานในองค์กรทั่วไปยังคงเป็นเร่ืองท้าทาย เนื่องจากต้องอาศัยโครงสร้างพื้นฐานที่มี
ประสิทธิภาพสูง และตอ้งใช้เงินลงทุนจำนวนมาก ปัจจุบัน AI Data Center สว่นใหญ่ถูกสร้างขึ้นโดยบริษัทเทคโนโลยีรายใหญ่ 
เช่น Microsoft, Amazon, Google และ Meta ซึ่งมีทมีวิศวกรระดับสูงคอยออกแบบและดแูลโครงสร้างพื้นฐาน อยา่งไรก็ตาม 
Nvidia ตอ้งการขยายการใช้งาน AI ไปยังภาคธุรกิจและหน่วยงานภาครัฐที่ยังไม่มีระบบโครงสร้างพืน้ฐานที่พร้อมรองรับ 

- เพือ่แก้ปญัหาดังกลา่ว Nvidia และ Cisco ได้ร่วมมอืกันพฒันาโซลูชันเครือขา่ยทีส่ามารถรองรับการใช้งาน AI ได้ง่ายขึน้ โดย 
Cisco Silicon One จะถูกนำไปใช้ใน Nvidia Spectrum-X Ethernet ซึ่งเปน็อปุกรณ์เครือข่ายสำหรับ AI Data Center ความ
ร่วมมอืนี้มเีป้าหมายเพือ่ลดต้นทนุการติดตั้ง AI Infrastructure และช่วยให้ธุรกิจสามารถใช้งาน AI ได้รวดเร็วและมีประสทิธิภาพ
มากข้ึน Chuck Robbins CEO ของ Cisco กล่าวว่า “ภาคธุรกิจอยู่ภายใต้แรงกดดนัอย่างหนักในการใช้ AI ให้เร็วและมี
ประสิทธิภาพมากทีสุ่ด แต่ผูน้ำหลายคนยังลังเลเพราะตน้ทุนและความเสี่ยงที่สูง เรากำลังร่วมมอืกบั Nvidia เพื่อลดอุปสรรค
เหล่านี้” 

- ความรว่มมอืนีส้่งผลกระทบตอ่อุตสาหกรรมเครือขา่ยและ AI ในหลายดา้น อันดับแรก Nvidia จะสามารถขยาย AI Data 
Center ไปสู่ภาคธุรกิจทั่วไปนอกเหนือจากลูกค้ากลุ่ม Hyperscalers อย่าง Microsoft และ Amazon ในขณะที่ Cisco ซึ่งเคย
พยายามเจาะตลาด Hyperscalers แต่ไม่ประสบความสำเร็จ จะสามารถใช้โอกาสนี้ในการขยายตลาด AI นอกจากนี้ Cisco 
Silicon One อาจมีโอกาสแข่งขันกับชิปเครือข่ายของ Broadcom ที่ครองตลาดอยู่ในปัจจุบนั 

 

     Trip .com Group (TCOM US, 9961 HK) รายงานผลประกอบการไตรมาสที่ 4 สะท้อนการเติบโตแข็งแกร่งจาก
อุตสาหกรรมทอ่งเทีย่วทีฟ่ื้นตัวอย่างตอ่เนือ่ง 

- Trip .com Group ผู้ให้บริการด้านการทอ่งเที่ยวระดับโลกที่เช่ียวชาญด้านการจองทีพ่ัก ตัว๋เดนิทาง แพ็กเกจทัวร์ และการ
บริหารจัดการการเดินทางสำหรับองค์กร ได้เปดิเผยผลประกอบการสำหรับไตรมาสที่ 4 โดยรายงานแสดงให้เห็นถึงการเติบโตที่
แข็งแกร่งของธุรกิจระหว่างประเทศ และแนวโนม้การเดินทางที่ฟื้นตวัอยา่งชัดเจนหลังยุคโควิด-19 

- ในช่วงไตรมาส 4 บริษัทมีการเตบิโตอย่างมากในตลาดตา่งประเทศ โดยยอดจองการเดินทางขาออก ซึ่งรวมถึงการจองโรงแรม
และตัว๋เคร่ืองบิน เพิ่มขึน้เกนิกว่า 120% ของระดับก่อนเกิดโควิด-19 เมื่อเทยีบกับช่วงเดียวกันของปี 2019 นอกจากนี้ 
แพลตฟอร์มตวัแทนทอ่งเทีย่วออนไลน์ (OTA) ระหว่างประเทศของบริษัทก็มียอดจองเพิ่มขึน้กว่า 70% เมือ่เทียบกับปีกอ่นหน้า 
ขณะที่การจองการเดินทางขาเขา้ประเทศจีนก็ขยายตวัอยา่งรวดเร็ว โดยเตบิโตมากกว่า 100% เมื่อเทียบปีตอ่ปี ซึ่งสะท้อนถึง
ความตอ้งการเดินทางที่กลบัมาแข็งแกร่ง 

 



 

 

- เจมส์ เหลียง ประธานกรรมการบริหารของบริษัท ระบวุ่าการทีน่กัท่องเที่ยวให้ความสนใจในการเดนิทางเพื่อสำรวจโลกและ
สัมผัสประสบการณ์ทางวัฒนธรรมมากขึ้นเป็นปัจจัยหลักที่ช่วยขบัเคลือ่นการเตบิโตของอตุสาหกรรมนี้ ด้าน เจน ซัน ประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร ไดเ้น้นย้ำถึงความมุ่งมั่นของบริษัท ในการพัฒนาเทคโนโลยแีละนวตักรรมด้านปัญญาประดิษฐ์ (AI) เพื่อช่วยให้
การเดินทางของลูกค้าเปน็ไปอย่างราบร่ืนและสะดวกสบายทีสุ่ด 

- ในแง่ของผลประกอบการไตรมาสที่ 4 ของปี 2024 บริษัทมีรายได ้1.27 หมื่นล้านหยวน เตบิโตขึ้น +23% YoY (ดีกวา่คาด 
3.39%) และมี EBITDA (Adjusted) อยู่ที่ 3.0 พันล้านหยวน ซึ่งเพิม่ขึ้นเล็กนอ้ยจากปีก่อน (ดีกว่าคาด 5.62%) อย่างไรก็ตาม 
รายได้ของไตรมาสนี้ลดลง 20% เมื่อเทียบกับไตรมาสที่ 3 ของป ี2024 ซึ่งเป็นผลจากแนวโนม้ตามฤดูกาลของอตุสาหกรรม
ท่องเที่ยว 

- ตลอดทั้งปี 2024 บริษัทมีรายได้รวม 5.33 หมื่นลา้นหยวน เติบโตขึ้น +20% YoY ขณะที่ EBITDA (Adjusted) อยู่ที ่1.80 
หมื่นล้านหยวน เพิ่มขึ้นจาก 1.31 หมื่นลา้นหยวนในปีกอ่นหน้า แสดงให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการดำเนนิงานที่ดีขึ้นและความ
ต้องการบริการพรีเมียมทีเ่พิ่มขึน้ 

- เมื่อพิจารณาการเติบโตในแตล่ะกลุ่มธุรกิจ พบวา่ธุรกิจจองที่พักยังคงเป็นแหล่งรายได้หลักของบริษัท โดยในไตรมาสที ่4 มี
รายได้ 5.2 พันลา้นหยวน เพิ่มขึน้ +33% YoY แม้ว่ารายได้จากธุรกิจนี้จะลดลง 24% จากไตรมาสกอ่นหนา้เนือ่งจากปัจจัยตาม
ฤดูกาล แต่ก็ได้รับแรงหนุนจากความต้องการทีพ่ักระดับพรเีมียมที่เพิม่ขึ้นและการเดินทางระหว่างประเทศที่ขยายตัว 

- ธุรกิจจองตั๋วเดินทางก็เติบโตเช่นกัน โดยรายได้ในไตรมาสอยู่ที่ 4.8 พันล้านหยวน เพิม่ขึ้น +16% YoY อย่างไรก็ตาม รายได้
ในไตรมาสลา่สดุลดลง 15% จากไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นไปตามแนวโนม้ฤดูกาลเช่นเดียวกัน ทั้งนี้ การเติบโตของธุรกิจ
ดังกล่าวได้รับอานสิงส์จากการฟืน้ตัวของความตอ้งการเดนิทางทางอากาศ โดยเฉพาะเที่ยวบนิระหว่างประเทศ รวมถึงการ
ขยายบริการขนส่งทางรางและการเดินทางระหว่างเมือง 

- ในส่วนของธุรกิจแพ็กเกจทัวร์ บริษัททำรายได้ในไตรมาสอยูท่ี่ 870 ล้านหยวน เพิ่มขึน้ +24% YoY จากปีก่อนหนา้ โดยมี
ปัจจัยขับเคลือ่นหลักจากความตอ้งการทัวร์พรีเมียมและแพ็กเกจทอ่งเทีย่วแบบหลายจุดหมายปลายทางที่เพิ่มสูงข้ึน 

- ด้านธุรกิจการเดินทางเพื่อองค์กรยังคงมีแนวโน้มที่ดี โดยบริษัทมีรายได้ 702 ล้านหยวน เพิม่ขึ้น 11% YoY ซึ่งสะทอ้นถึงการ
ใช้จ่ายด้านการเดินทางทีเ่พิ่มขึน้ของลูกค้ากลุม่องค์กร 

- ในอนาคตบริษัทวางกลยทุธ์พฒันาเทคโนโลยี AI และระบบอัตโนมัตเิพือ่ปรับปรุงประสบการณ์การเดินทางของลูกค้า พร้อม
ทั้งตอบสนองความตอ้งการทีเ่พิม่ขึ้นของนักเดนิทางที่มองหาบริการระดับพรีเมียมและประสบการณ์ที่แตกต่าง นอกจากนี้ 
บริษัทยังให้ความสำคัญกับความยั่งยืนผ่านโครงการทอ่งเทีย่วทีเ่ปน็มิตรกับสิ่งแวดลอ้ม และการร่วมมือกบัภาครัฐในการ
พัฒนาโครงสร้างพืน้ฐานด้านการเดินทาง 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมีมมุมองเชิงบวกต่อ Trip .com Group ซึ่งได้ประโยชน์จากการฟืน้ตวัของอุตสาหกรรมท่องเที่ยวทัว่
โลก และแนวโน้มการเตบิโตของตลาดจีนที่ยังแข็งแกร่ง โดยคาดว่าบริษัทจะยังได้รับแรงสนับสนุนในระยะยาวจาก 

1) โอกาสจากการทอ่งเที่ยวขาออกและการเดินทางภายในประเทศจีน โดยการเดินทางขาออกจากจีนเติบโตขึ้น 120% ของระดับ
ก่อนโควิด-19 สะทอ้นถึงดีมานดท์ี่แข็งแกร่ง โดยเฉพาะกลุ่มนักเดนิทางที่ตอ้งการประสบการณ์พรเีมียม รวมถึงตลาดท่องเที่ยว
ในประเทศจีนยังคงมีศักยภาพ โดยเฉพาะเมืองรองที่ได้รับการสนับสนุนจากภาครัฐผ่าน นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจด้านการ
ท่องเที่ยวและการพัฒนาเมืองทอ่งเที่ยวใหม ่ 



 

 

2) ความแข็งแกร่งของแพลตฟอร์มภายในประเทศ และฐานลูกค้าขนาดใหญ่ เนือ่งจาก Ctrip เปน็ OTA ที่ใหญ่ที่สุดในจีน ทำให้
สามารถใช้ประโยชน์จาก Big Data และ AI เพือ่ให้ข้อเสนอที่ตรงกับความตอ้งการของผูบ้ริโภคชาวจีน ขณะที ่Qunar เจาะตลาด
นักเดนิทางจีนระดบักลาง-ลา่งที่ให้ความสำคัญกับราคา ทำให้บรษิัทสามารถกระจายฐานลูกค้าไดก้ว้างกว่าคู่แข่งในประเทศ  

3) กลยุทธ์พัฒนา AI และระบบนเิวศดิจิทัลเพือ่เพิม่ประสบการณ์ลกูค้า บริษัทลงทนุใน AI และ Machine Learning เพื่อสร้าง 
Personalized Travel Experience เพื่อเพิ่มอตัราการจอง (Conversion Rate) และความภักดีของลูกค้า 

4) ศักยภาพการขยายตวัในตลาดต่างประเทศ และการกระจายความเสี่ยง โดย Trip .com และ Skyscanner เป็นแพลตฟอร์ม
สำคัญที่ช่วยขยายตลาดนอกประเทศจีน โดยเฉพาะในเอเชียตะวันออกเฉยีงใต้ ซึ่งเป็นตลาดเกดิใหม่ทีม่ีดีมานดท์่องเที่ยวเพิม่ขึ้น 
ความสามารถในการบริหารหลายแพลตฟอร์ม (Trip .com, Ctrip, Skyscanner, Qunar) ช่วยให้บริษัทสามารถใช้กลยุทธ์การ
ตั้งราคาและขอ้เสนอทีแ่ตกต่างกัน เพือ่เพิม่สว่นแบ่งตลาดและกระจายความเสี่ยงจากเศรษฐกิจจีน 

    ความเสี่ยงที่ควรระวัง 1) ตน้ทุนที่เพิม่ขึ้นกดดันอัตรากำไร 2) การแข่งขันจากแพลตฟอร์ม OTA และบริษัทเทคโนโลยีขนาด
ใหญ่ 3) ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจจีนและนโยบายภาครัฐ 4) โรงแรมลดการพึ่งพา OTA 

 

     Home Depot (HD US) +2.84% หลังเปิดเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ปี 2024 โดยมีรายได้และกำไรเติบโตสูงกว่า
ตลาดคาด  

- Home Depot รายงาน รายได้ไตรมาส 4 ปี 2024 อยู่ที่ $3.97 หมื่นลา้น +14.1% YoY (สูงกว่าคาด 1.46%) โดยยอดขาย
สาขาเดิม (Comparable Sales) +0.8% YoY และยอดขายในสหรัฐฯ +1.3% YoY โดยมีกำไรสุทธติ่อหุ้น (Adjusted Diluted 
EPS) อยู่ที่ $3.13 +9.4% YoY (สูงกว่าคาด 3.12%)  

-  Home Depot ประกาศขึ้นเงินปันผล +2.2% เป็น $2.30 ต่อหุน้ หรือคิดเป็นเงนิปันผลรายปี $9.20 ต่อหุ้น 

- บริษัทคาดการณ์ในป ี2025 ยอดขายเติบโต 2.8% YoY และยอดขายสาขาเดิมเติบโต +1% YoY ขณะที่คาดการณ ์Adjusted 
EPS ลดลง -2% YoY จากแรงกดดันดา้นต้นทุนและการชะลอตวัของตลาดที่อยูอ่าศัย 

- บริษัทยังคงเดินหนา้ขยายธุรกิจ โดยคาดว่าจะเปดิ 13 สาขาใหม่ และลงทนุ Capex ในระดับ 2.5% ของรายได ้

- ผู้บริหารระบุวา่ สภาพแวดลอ้มที่อตัราดอกเบีย้สูงยังคงกดดนัยอดขายสินคา้ปรับปรุงบ้านขนาดใหญ่ ส่งผลให้การลงทนุ
ขนาดใหญ่ถูกเลือ่นออกไป (Deferral) อย่างชัดเจนในช่วงที่ผ่านมา โดยบริษัทไดเ้ร่งกระตุ้นยอดขายสนิค้าราคาไม่สูง เพือ่ชดเชย
ผลกระทบดังกล่าว 

- นอกจากนี้ บริษัทระบุวา่ได้ลดความเสี่ยงจากผลกระทบของภาษนีำเขา้ (Tariffs) โดยเนน้การกระจายแหล่งผลิตสินค้าในชว่ง 6-
7 ปีที่ผ่านมา ส่งผลให้ได้รับผลกระทบในวงจำกัดจากการปรับเปลี่ยนนโยบายการค้าในอนาคต 

 

 

 

 



 

 

     Tesla (TSLA US) -8.39% หลังรายงานยอดขายลดลงทั่วโลก ขณะที่ตลาด EV เตบิโตต่อเนือ่ง 

- ยอดขาย Tesla ในยุโรปดิ่ง 45% YoY ในเดือนมกราคม เหลอืเพียง 9,945 คัน ต่ำสุดในรอบหลายปี ขณะที่สว่นแบ่งตลาด EV 
ในสหรัฐฯ ลดลงจาก 59% เหลอื 45% และยอดขายในจีนหดตัว 15% ท่ามกลางการเติบโตของตลาด EV ทัว่โลก สะทอ้นว่า
บริษัทกำลังเสียส่วนแบ่งให้กับคู่แขง่ 

- หุ้น Tesla ร่วงกว่า 30% จากจุดสูงสุดในเดือนธันวาคม นักวิเคราะห์ปรับลดคาดการณ์การส่งมอบไตรมาสแรกจาก 470,000 
คัน เหลอืเพียง 420,000 คัน หรืออาจต่ำกวา่นัน้ โดยมีข้อกังวลวา่ผลกระทบจากการปรับปรุง Model Y และภาพลักษณ์ของ 
Elon Musk อาจกระทบตอ่กลุม่ลกูค้าในยุโรป 

- Tesla เตรียมเปิดตัวบริการ Robo-taxi ในสหรัฐฯ และเร่งขยายระบบ Full Self-Driving ในจีน ซึ่งอาจเป็นตัวเร่งสำคัญสำหรับ
ความตอ้งการในอนาคต นักลงทนุฝั่งบวกมองว่าความไดเ้ปรียบดา้นเทคโนโลยแีละการพัฒนาโมเดล EV ราคาประหยัดจะช่วย
ให้บริษัทกลับมาเติบโตได้ แตด่้วยการแข่งขันที่รุนแรงและทัศนคติผูบ้ริโภคที่เปลีย่นไป เสน้ทางข้างหนา้ยังคงมีความทา้ทาย 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


