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Outperform 

 

 4Q67 Result Notes 

PLANB 
   

6.75 10.60 

  

ฟันก ำไรทะลุพันล้ำน  57.04 1.95 
 

 งวด 4Q67 ก ำไรสุทธิ 323 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 11%YoY ดีกว่ำคำด 5% หนุนจำกอัตรำ
กำรใช้สื่อโฆษณำนอกบ้ำนที่เพิ่มขึน้ตำมฤดูกำลและกำรปรับ Package ป้ำยโฆษณำที่
ช่วยเพิ่มค่ำโฆษณำ นอกจำกนี้ยังมีดอกเบี้ยจ่ำยลดลงตำมหนีส้ินที่ได้ทยอยช ำระคืน 

 ปี 2567 ก ำไรสุทธิ 1,050 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 15%YoY ทะลุหลักพันล้ำนบำทได้เป็นคร้ัง
แรกนับตั้งแต่ก่อตั้งบริษัท  

Q 
 กำร Consolidate อุตสำหกรรมสื่อนอกบ้ำนมำอยู่ภำยใต้กำรบริหำรของ PLANB 

เกือบทั้งหมดจะก่อให้เกิดผลประโยชน์ร่วมหลำยด้ำน ทั้งในด้ำนกำรสรำ้งรำยได้ที่
เพิ่มขึ้นและกำรบริหำรจัดกำรทรัพย์สินและค่ำใช้จ่ำยได้อย่ำงมีประสิทธิภำพมำกข้ึน 

 ธุรกิจกำรตลำดแบบมีส่วนร่วมเป็นอีกหนึ่งธุรกิจที่น่ำจับตำมองในปนีี้ จำกกำรปรับโฉม
เวทมีวยรำชด ำเนินคร้ังใหญ่ที่จะกลำยเป็น Landmark ส ำคัญของนักท่องเที่ยวต่ำงชำติ    

 
 ทิศทำงก ำไรยังเติบโตได้ต่อเนื่อง และมี Upside เพิ่มเตมิจำก Synergy ที่เกิดจำกดีลรับ

บริหำรสื่อให้ VGI ซ่ึงฝ่ำยวิจัยจะปรับประมำณกำรอีกคร้ังหลังธุรกรรมเสร็จสิ้นใน 2Q68 
 คงน้ ำหนักกำรลงทุน Outperform ประเมินรำคำเหมำะสมวิธี DCF ที่ 10.60 บำท  

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Industry Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มำ : Bloomberg 
  

ประมำณกำรตัวเลขส ำคัญทำงกำรเงิน 
        

        

 

 

 
 
 
 
 

  
Technical Chart 

แนวโนม้รำคำ : SIDEWAYS 
แนวรับ :  6.60 บำท 
แนวต้ำน :  7.65/8.60 บำท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มำ : SET 
  

ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.26 0.28 -7%
2569F 0.29 0.30 -3%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

PLAN B MEDIA 25.19 22.28 2.98 2.75
VGI PCL 99.33 119.20 1.66 1.63
MAJOR CINEPLEX 13.49 12.75 1.62 1.55
ONE ENTERPRISE P 13.69 14.04 0.94 0.93
BEC WORLD PCL 30.55 29.17 1.21 1.20

PE PBV

ส้ิ นสุ ด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 911 1,050 1,137 1,268 1,369
Norm Profit 926 1,065 1,137 1,268 1,369
EPS (บำท) 0.21 0.24 0.26 0.29 0.32
DPS (บาท) 0.07 0.12 0.13 0.15 0.16
PER (เท่ำ) 31.8 27.6 25.6 23.0 21.3
Dividend Yield (%) 1.11% 1.73% 1.95% 2.18% 2.35%
BVS (บำท) 2.0 2.3 2.4 2.6 2.7
PBV (เท่า) 3.34 2.98 2.78 2.62 2.47
EV/EBITDA 8.5 7.8 7.7 7.0 6.3

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดท ำโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเครำะห์ปัจจัยพื้นฐำนด้ำนหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเครำะห์: 025917 
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งวด 4Q67 ก ำไรสทุธ ิ323 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 11%YoY  
งวด 4Q67 ก ำไรสุทธิ 323 ล้ำนบำท (+14%QoQ,+11%YoY) มำกกวำ่คำด 5% นับเป็นผลประกอบกำรรำย      
ไตรมำสที่สูงสุดของปี เป็นไปตำมฤดูกำลที่เจ้ำของแบรนดส์ินค้ำและเอเจนซี่จะจัดสรรงบโฆษณำในสือ่นอกบ้ำนมำก
ขึ้นในช่วงไตรมำสสุดทำ้ยของปี ให้สอดคล้องกับพฤติกรรมของผู้บริโภคที่ใช้ชีวิตอยูน่อกบ้ำนนำนขึน้ บวกกับกำร
จัดอีเว้นทต์่ำงๆที่มักเกิดขึ้นในช่วงไตรมำส 4 ของปี ส่งผลให้ PLANB มีรำยได้จำกธุรกิจโฆษณำ 1,984 ล้ำนบำท 
(+8%QoQ,+2%YoY) โดยมอีัตรำกำรใช้สื่อ ( Utilization Rate) อยูท่ี่ 80.9% สูงกว่ำงวด 3Q67 ที่มอีตัรำกำรใช้สื่อ 
75.5% ขณะที่ธุรกิจกำรตลำดแบบมสี่วนร่วม หรือ “Engagement marketing” ซึ่งประกอบด้วยธุรกิจ Sport 
Marketing  ธุรกิจ Artist Management และกำรจัดอเีวน้ท์ มีรำยได้ 439 ล้ำนบำท ลดลง 17%YoY จำกฐำนสูงใน
ปีก่อนที่มีกำรรับรูร้ำยได้จำกกำรบริหำรลิขสิทธิ์กีฬำเอเชียนเกมส ์ หำงโจว จ ำนวน 46 ล้ำนบำท และมีกำรตอ่
สัญญำกบัช่อง  T-Sports ท ำให้มีกำรรับรู้รำยได้ก้อนใหญ่เข้ำมำอีก 60 ล้ำนบำท โดยรำยได้หลักๆของธุรกิจ 

Engagement marketing ไตรมำสนี้ คือ ธุรกิจมวยเวทีรำชด ำเนนิ ท ำรำยได้สูงถึง 210 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 67%YoY 
ด้ำนอัตรำก ำไรขั้นตน้เฉลี่ยอยู่ที ่ 32.07% สูงกว่ำงวด 3Q67 ที่ท ำได้ 27.04% จำกสัดส่วนรำยได้ธุรกิจ 
Engagement Marketing ซึ่งมอีัตรำก ำไรต่ ำทีล่ดลง ส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรอยูท่ี่ 328 ล้ำนบำท คิด
เป็น SG&A/sale 13.5% เพิ่มขึ้นเล็กน้อยเทียบกบัหลำยไตรมำสก่อนหน้ำ เพรำะไตรมำสนีม้ีกำรตั้งส ำรองดอ้ย
ค่ำเงินลงทนุใน BNK จ ำนวน 15 ล้ำนบำท 
 

รำยได้และอัตรำก ำไรขั้นต้นของ PLANB  UTILIZATION RATE กำรใช้สือ่โฆษณำของ PLANB 
 

 

 

 
 

ท่ีมำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
โดยรวมป ี2567 PLANB มีก ำไรสุทธิ 1,050 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 15%YoY นับเปน็กำรท ำก ำไรทะลุหลักพันล้ำนบำท
ได้เป็นคร้ังแรกนับตั้งแต่ก่อตั้งบริษัทมำ  

เสน้ทำงกำรเตบิโตยงัชดัเจนในป ี2568   
ทิศทำงธุรกิจของ PLANB ดูสดใสอยำ่งมำกในปี 2568 โดยพัฒนำกำรส ำคัญที่เกดิขึ้นคือ กำรประกำศเข้ำซือ้หุ้น
สำมญัทั้งหมดของบริษัท ฮัลโล บำงกอก แอล อี ดี จ ำกัด (Hello LED) ซึ่งเป็นเจ้ำของสือ่โฆษณำประเภทบลิบอร์ด 
(Static Billboard) และสื่อโฆษณำประเภทดิจิตอล (Digital LED) จ ำนวนรวม 178 ป้ำย ติดตั้งอยู่ในท ำเลที่มี
ศักยภำพสูง เช่น ย่ำนธุรกิจและพื้นที่ทีม่ีกำรสญัจรหนำแนน่ รวมถึงสัญญำที ่ PLANB จะเข้ำไปรับจ้ำงบริหำรกำร
ขำยสือ่โฆษณำให้กบั VGI โดย PLANB จะเข้ำไปดูแลสือ่ Transit (สือ่โฆษณำบน Network ทั้งหมดของ BTS ทั้ง
รถไฟฟ้ำสำยสเีขียว ชมพู เหลือง) สื่อโฆษณำในอำคำรและลฟิท์ และสือ่ Outdoor ของ VGI ไม่รวมสือ่บนเรือ เร่ิม
ตั้งแตว่ันที่ 1 พ.ค 68- 4 ธ.ค 72 รวมระยะเวลำประมำณ 5 ปี และได้รับค่ำตอบแทนเป็นค่ำ Management Fee อัตรำ      
3-5% ของรำยได้ที่ PLANB ขำยสื่อให้กับ VGI ได้ และยังมีผลตอบแทนเพิ่มเตมิ (Incentive fee) หำก PLANB 
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สำมำรถท ำก ำไรไดเ้กินกวำ่ทีต่กลงไว้กับ VGI โดยฝ่ำยวิจัยมองว่ำควำมร่วมมือกบั VGI คร้ังนี ้จะเปน็จุดเปลี่ยนคร้ัง
ส ำคัญของอุตสำหกรรมสือ่นอกบ้ำน เพรำะกำรขำยสื่อโฆษณำของ PLANB และ VGI จะกลำยเปน็ทีมเดียวกัน มี
กำรแบ่งปันขอ้มลูและทรัพยำกรร่วมกัน ก่อใหเ้กิดพลังร่วมทั้งในเชิงของ Product ที่จะถูก Bundle เป็น Package 
ใหม่ที่สร้ำง Impact ทำงกำรตลำดมำกขึ้น โดยก ำลังกำรผลติสือ่ ( Media Capacity) ของ PLANB จะเพิ่มขึน้จำก 
9,614 ล้ำนบำท เป็น 14,070 ล้ำนบำท ช่วยเพิม่อ ำนำจกำรต่อรองกับ Supplier และกำรบริหำรจัดกำรสินทรัพย์
และบุคลำกรร่วมกันให้เกิดประสทิธิภำพสูงสดุ จุดประสงค์เพือ่ดึงเม็ดเงินโฆษณำจำกเจ้ำของแบรนด์สนิค้ำและ         
เอเจนซี่โฆษณำมำสูส่ื่อโฆษณำนอกบ้ำนมำกขึ้น โดยมเีป้ำหมำยที่จะเพิ่มส่วนแบ่งกำรตลำดของสือ่นอกบ้ำนจำก
ปัจจุบันอยูท่ี่ 17% ให้ขึ้นมำทัดเทยีมกับประเทศพัฒนำที่ 25-30%  ส่วนกำรเข้ำซือ้หุ้นทั้งหมดของ Hello LED แม้
ไม่ได้ท ำให้ PLANB มีก ำลังกำรผลิตสื่อเพิ่มขึน้ เพรำะปัจจุบัน PLANB เป็นผู้บริหำรจัดกำรสื่อให้กับ Hello LED อยู่
แล้ว แต่ก็จะช่วยกำรันตีให้ PLANB ใช้ประโยชน์จำกป้ำยโฆษณำของ Hello LED ได้อย่ำงถำวร และสำมำรถรับรู้ก ำไร
ทั้งหมดของ Hello LED ทีท่ ำได้ประมำณ 150-200 ล้ำนบำท/ปี เขำ้มำในงบกำรเงินของ PLANB ไดท้ันที  

ม ีUpside ในกำรปรบัเพิม่ประมำณกำรก ำไร ใหน้้ ำหนกักำรลงทนุ Outperform   
แม้แนวโนม้ผลประกอบกำร 1Q68 จะลดลงเทียบกับงวด 4Q67 ซึง่เป็นธรรมชำติของธุรกิจสื่อโฆษณำนอกบ้ำนที่จะ
มีอตัรำกำรใช้สื่อต่ ำที่สดุของปีในไตรมำสแรก และจะค่อยๆไต่ระดบัขึ้นท ำจุดสูงสุดในช่วงไตรมำสที่ 4 แต่ทิศทำง
ธุรกิจในปี 2568 ที่สดใสพรอ้มกำรเปลีย่นแปลงเชิงบวกที่ก ำลังจะเกิดขึ้นของอุตสำหรรกรรมสื่อนอกบ้ำน หลังกำร
เข้ำท ำธุรกรรมคร้ังส ำคัญของ PLANB ทั้งเร่ืองกำรเขำ้ซือ้กิจกำร Hello LED และกำรท ำสัญญำบริหำรสื่อให้ VGI 
ซึ่งจะเปิด Upside เพิ่มเติมให้กับประมำณกำรก ำไรปี 2568  อย่ำงไรก็ตำม ฝ่ำยวิจัยยังคงประมำณกำรก ำไรปี 2568 
ไว้เทำ่เดมิที่ 1,137 ล้ำนบำท โดยจะมีกำรปรับประมำณกำรอีกคร้ัง หลังธุรกรรมทั้งหมดเสร็จสิน้ภำยใน 2Q68  คง
ให้น้ ำหนักกำรลงทนุ Outperform ประเมนิรำคำเหมำะสมวิธี DCF ที่ 10.60 บำท 
 
กำรด ำเนนิกำรดำ้น ESG ของ PLANB 
ENVIRONMENT : นอกเหนือจำกเป็นผู้ให้บริกำรสือ่โฆษณำนอกบ้ำน PLANB ได้ให้ควำมส ำคญัต่อกำรสร้ำง
สภำพแวดล้อม โดยกำรลดกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกจำกปริมำณกำรปลอ่ยแสงของหลอดไฟจำกป้ำยสือ่โฆษณำ
ประเภทตำ่ง ๆเพือ่บรรเทำผลกระทบทีอ่ำจเกิดขึ้นต่อชุมชน สังคม และสิ่งแวดลอ้ม และส่งเสริมกำรก่อสร้ำงป้ำย
โฆษณำโดยเลอืกใช้วัสดุอปุกรณท์ี่เปน็มิตรต่อสิ่งแวดลอ้ม  
  
SOCIAL : ให้ควำมส ำคัญต่อกระบวนกำรท ำงำน ซึ่งเปน็หนึ่งในปัจจัยที่ส่งผลกระทบตอ่สังคม ชุมชน และสิ่งแวดล้อม 
โดย PLANB ด ำเนินงำนด้วยควำมส ำนึกและควำมรับผดิชอบของสังคม จะน ำพำไปสู่กำรพฒันำทีย่ั่งยืนทั้งในระดบั
ชุมชนและระดบัประเทศตอ่ไป 
GOVERNANCE : ส่งเสริมให้พนักงำนกลำ้คิด กล้ำท ำ และกล้ำน ำเสนอแนวทำงใหม่ๆโดยยึดหลกั OPEN DOOR 
สนับสนนุให้พนักงำนน ำเสนอควำมคิดแก่ผู้บริหำรตลอดเวลำ และมีนโยบำยที่ชัดเจนในกำรปฎบิตัิตอ่แรงงำนดว้ย
ควำมถูกตอ้ง เปน็ธรรม และเคำรพสิทธิมนุษยชนตำมหลักสำกลอยำ่งเคร่งครัดและให้ควำมส ำคัญต่อกำรสร้ำง
สภำพแวดล้อมในกำรท ำงำนที่ปลอดภยัและถูกตอ้งตำมหลักอำชวีอนำมัย รวมถึงให้โอกำสผูพ้ิกำรท ำงำนกบั
บริษัท 
ESG COMMENT: ป้ำยโฆษณำกลำงแจ้งสว่นใหญ่ของ PLANB ตั้งอยู่บนท ำเลที่มีผู้คนสัญจรหนำแนน่และตอ้ง
ได้รับสัญญำสมัปทำนจำกเจ้ำของพื้นที่ ดังนั้นประเดน็เร่ืองควำมปลอดภัย และกำรเปลี่ยนแปลงข้อกฏหมำย
เกี่ยวกับป้ำยโฆษณำจึงมีควำมส ำคัญตอ่กำรประกอบธุรกิจอย่ำงมำก โดย PLANB ได้ให้ควำมส ำคัญกับกำร
ด ำเนินธุรกิจโดยมีควำมรับผดิชอบตอ่สังคมอย่ำงสูงสุด และมกีำรบริหำรจัดกำรตำมหลักธรรมำภิบำลและกำร
ก ำกับดูแลกิจกำรที่ดี ส่งผลให้บรษิัทได้รับคัดเลอืกให้เป็นสมำชิกของกลุ่มหุ้นยั่งยืน 3 ปตีิดต่อกนั (2564-2566) 
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ผลประกอบกำร 4Q67 

ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

MEDIA CAPACITY ของ PLANB  SYNERGY จำกดีลซือ้ HELLO และบริหำรสื่อ VGI 
 

 

  
 

 
 
 

ท่ีมำ : PLANB  ท่ีมำ : PLANB 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Key Data (ล้านบาท) 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 %QoQ %YoY 2567 2566 %YoY
ยอดขำย 2,015 2,141 2,480 1,940 2,221 2,553 2,423 -5% -2% 9,138 8,365 9%
ตน้ทนุขำย 1,414 1,486 1,666 1,373 1,511 1,863 1,646 -12% -1% 6,393 5,861 9%
ก ำไรขัน้ตน้ 601 654 814 567 710 691 777 13% -5% 2,745 2,504 10%
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำย 265 265 370 292 310 283 328 16% -11% 1,213 1,130 7%
ดอกเบีย้จำ่ย 68 68 65 60 57 56 54 -3% -17% 227 256 -11%
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 225 261 308 183 277 282 338 20% 10% 1,065 926 15%
ก ำไรสุทธิ 227 261 291 181 264 282 323 14% 11% 1,050 911 15%
รำยกำรพิเศษ 2 0 -17 0 0 0 -15 -15 -15
ก ำไรต่อหุน้ 0.05 0.06 0.07 0.04 0.06 0.06 0.08 18% 11% 0.24 0.21 15%
Gross Margin 29.8% 30.6% 32.8% 29.2% 32.0% 27.0% 32.1% 30.0% 29.9%
SG&A/Sale 13.1% 12.4% 14.9% 15.0% 14.0% 11.1% 13.5% 13.3% 13.5%
Net Gearing 0.55 0.47 0.42 0.36 0.38 0.32 0.36 0.36 0.42
Book value 1.93 2.00 2.02 2.09 2.26 2.27 2.32 2.32 2.02
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ประมำณกำรผลกำรด ำเนนิงำนป ี2568-2570 ของ PLANB 

ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 

งบก ำไรขำดทุน (ลา้นบาท) งบกระแสเงินสด (ลา้นบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 9,138 8,775 9,215 9,679 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน
ตน้ทุนขาย 6,393 6,131 6,421 6,726 ก าไรกอ่นภาษีเงนิได้ 1,412 1,450 1,617 1,747

ก าไรขัน้ตน้ 2,745 2,644 2,794 2,953 รายการเปลี่ยนแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 4,211 3,843 4,110 4,339

คา่ใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 1,198 1,114 1,170 1,229 คา่เสื่มราคาและตดัจ าหน่าย 2,534 2,393 2,493 2,593

ดอกเบี้ยจ่าย 227 184 116 113 ก าไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่ม่ไดร้บัรู้ 0 0 0 0

คา่ใชจ่้ายอื่น 0 0 0 0 อื่นๆ 0 0 0 0

รายไดอ้ื่น 100 114 120 145 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนินงาน -367 -138 -55 -61

ก าไรสุทธกิอ่นหกัภาษี 1,412 1,450 1,617 1,747 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 3,316 3,415 3,732 3,929

ภาษีเงนิได้ 307 290 323 349 กระแสเงนิสดจากการลงทุน
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 54 23 26 28 เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะสัน้ 2 0 0 0

รายการพเิศษอื่น ๆ 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่กีย่วขอ้ง -4 0 0 0

ก าไรสุทธิ 1,050 1,137 1,268 1,369 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -881 -700 -700 -700

ก าไรจากการด าเนินงาน 1,065 1,137 1,268 1,369 กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ -836 -1,500 -1,600 -1,700

EPS 0.24 0.26 0.29 0.32 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
เพิม่/ลด เงนิกู้ -450 -200 -165 0

การเตบิโตของยอดขาย 9.2% -4.0% 5.0% 5.0% เพิม่/ลด ทุนและส่วนเกนิมูลคา่หุน้ 8 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนินงาน 15.0% 6.7% 11.5% 8.0% ลด จ่ายปันผล -821 -569 -634 -685

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 30.0% 30.1% 30.3% 30.5% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธิ -2,816 -1,089 -1,318 -1,203

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 11.7% 13.0% 13.8% 14.1% เพิม่/ลด เงนิสดสุทธิ -337 826 814 1,027

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ลา้นบาท) งบดุล (ลา้นบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 1,940 2,221 2,553 2,423 เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 754 1,580 2,394 3,420

ตน้ทุนขาย 1,373 1,511 1,863 1,646 ลูกหนี้การคา้ 3,077 2,984 3,133 3,291

ก าไรขัน้ตน้ 567 710 691 777 สนิคา้คงเหลอื 18 9 9 10

คา่ใชจ่้ายในการขาย 292 310 283 313 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 166 219 230 242

ดอกเบี้ยจ่าย 60 57 56 54 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สุทธิ 4,406 3,963 3,420 2,777

คา่ใชจ่้ายอื่น 2 3 4 5 สนิทรพัยร์วม 16,678 16,759 16,843 17,150

รายไดอ้ื่น 32 20 26 22 เจา้หนี้การคา้ 1,719 1,755 1,843 1,936

ก าไรสุทธกิอ่นหกัภาษี 249 363 378 422 หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 96 44 46 48

ภาษีเงนิได้ 53 78 79 96 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ย ระยะสัน้ 1,422 1,102 818 700

ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 15 21 16 2 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ย ระยะยาว 2,811 2,411 2,011 1,611

รายการพเิศษอื่น ๆ 0 0 0 -15 หนี้สนิรวม 6,716 6,005 5,429 5,023

ก าไรสุทธิ 181 264 282 323 ทุนทีช่ าระแล้ว 429 431 431 431

ก าไรจากการด าเนินงาน 183 277 282 338 ส่วนเกนิมูลคา่หุน้ 6,726 6,923 6,923 6,923

EPS 0.04        0.06        0.06        0.08        ก าไรสะสม 2,613 3,182 3,816 4,501

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 9,963 10,754 11,414 12,127

ยอดขาย (QoQ) -21.8% 14.5% 15.0% -5.1%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ) -30.3% 25.1% -2.7% 12.5% ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 240 263 289 317

ก าไรจากการด าเนินงาน (QoQ) -40.7% 51.8% 2.0% 19.6% หนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 16,678 16,759 16,843 17,150

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.20        1.54        1.92        2.29        Media Capacity 9,613 9,803 10,199 10,613

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 1.04        1.35        1.73        2.11        Utilization Rate 74% 75% 75% 76%

อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา้ (เท่า) 2.97        2.94        2.94        2.94        Gross margin เฉลี่ย 29.7% 29.7% 29.9% 30.1%

อตัราส่วนหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เท่า) 508         1,000     1,000     1,000     SG&A/Sale 13.1% 12.7% 12.7% 12.7%

อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี้การคา้ (เท่า) 5.31        5.00        5.00        5.00        Effective tax rate 21.8% 20.0% 20.0% 20.0%

หนี้สนิต่อส่วนผูถ้อืหุน้ 0.67        0.56        0.48        0.41        

Net Gearing 0.35        0.18        0.04        net cash

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลี่ย 6.4% 6.8% 7.5% 8.1%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลี่ย 11.1% 11.0% 11.4% 11.6%


