
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธท่ี 22 ตุลาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  25.50
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 23,562 

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน : SPCG ม่ันใจรายไดปน้ี 3.5 พันลานบาท หลังรับรายไดจากโซลารฟารม 36 โครงการ สวนป 
2558 คาดรายไดทะลุ 5 พันลานบาท เตรียมเซ็นรวมทุนโซลาร 2 MW และย่ืนประมูลกอสรางโซลาร
ฟารมเนปาล 30 MW  

 ความเห็น 
 แนวโนมผลประกอบการใน 2H57 ของ SPCG มีทิศทางท่ีสดใสมาก หลัง SPCG ไดเร่ิม

จําหนายไฟฟาเชิงพาณิชยครบท้ัง 36 โครงการ กําลังการผลิตรวม 260 MW ไปต้ังแตวันท่ี 27 
มิ.ย. ท่ีผานมา ฝายวิจัยจึงคาดวาจะชวยหนุนใหรายไดรวมในป 2557 เติบโตโดดเดนอยูใน
ระดับ 3.5-4 พันลานบาท สวนในป 2558 คาดจะเติบโตตอเน่ืองสูระดับ 5 พันลานบาท โดย
แบงเปนการรับรูรายไดจากจําหนายไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย 36 โครงการ เต็มป 4 พันลาน
บาท และรายไดจากธุรกิจ Trading แผงโซลารเซลล และกลองควบคุมระบบพลังงานแบบ
อัตโนมัติภายในบานอีกราว 1 พันลานบาท 

 SPCG ถือเปนหน่ึงในบริษัทกลุมพลังงานทดแทนที่ได รับประโยชนโดยตรงจากมติของ
คณะกรรมการพลังงานแหงชาติท่ีมีมติเห็นชอบในเร่ืองการเปดรับซื้อไฟฟาเพ่ิมเติมจากโซลาร
ฟารม และโซลารรูฟท็อป ซึ่งผูบริหารคาดวา SPCG จะไดใบอนุญาตราว 100-200 MW จาก
การประมูล 700-800 MW สวนการขยายการลงทุนไปยังตางประเทศ SPCG ไดต้ังงบลงทุน 1 
พันลานบาทเพ่ือรวมทุนกับเคียวเซรา ซึ่งเปนพันธมิตรจากญ่ีปน เพ่ือสรางโรงประกอบแผง
โซลาร อีกท้ังยังมีแผนที่จะสรางโซลารฟารมในประเทศพมา 2 MW และเวียดนามอีก 1.5 MW 
ซึ่งโดยรวมแลวนาจะชวยใหผลประกอบการของ SPCG ยังสามารถเติบโตไดในระยะยาว 

 ราคาหุน SPCG ปจจุบันซื้อขายบน PER ท่ี 24.81 เทา แตจากผลประกอบการที่เร่ิมมีการเติบโต
อยางกาวกระโดดต้ังแตชวง 1H57 ท่ีผานมา และมีแนวโนมเติบโตตอเน่ืองใน 2H57 เชื่อวาจะ
ทําให PER ณ สิ้นป 2557 ลดลงตํ่ากวา 20 เทา ตํ่ากวาคาเฉลี่ยอุตสาหกรรมพลังงานทดแทน 
ทําใหมีความนาสนใจท่ีจะเขาไปลงทุน หรือซื้อเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. น.ส.วันดี กุญชรยาคง 42.77
2. Gulf International Investment (Ho 9.09
3. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 6.53
4. นางประคอง กุญชรยาคง 3.51
5. นายวิทูร มโนมัยกุล 2.11
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 626 776 819 1,005
กําไรสุทธิ (ลบ) 97 199 270 384
EPS (บาท) 0.12 0.24 0.32 0.46
BV (บาท) 2.83 3.14 3.46 3.92

PER (เทา) 24.81
PBV (เทา) 7.15  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
SPCG : ราคาเร่ิมดีดกลับหลังไปทดสอบแนวรับสําคัญท่ี 24.60 บาท และ
จากสัญญาณ MACD ท่ีเร่ิมกลับทิศมาตัดเสน Signal ขึ้น ทําใหเชือ่วาจะ
เปนโมเมนตัมหนุนใหราคาขึ้นตอได โดยมีแนวตานแรกท่ี 25.75 บาท หาก
ผานไดอาจไกลถงึ 26.50 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเพ่ือลุนผานแนวตาน 25.75 บาทและ 26.50 บาท 
หากผิดทาง ต้ังจดุตัดขาดทุนท่ี 24.60 บาท 

 


