
 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ ้นสหรัฐฯ ร่วงแรงวานนี้  (S&P500 -2.70%, Dow Jones -2.08% และ Nasdaq -

4.00%) หลังตลาดมีความกังวลเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจถดถอยในสหรัฐฯ รวมถึงความเสี่ยงที่
สหรัฐฯ จะเผชิญภาวะการหยุดทำการของหน่วยงานของรัฐบาล (Government Shutdown) 
ในช่วงปลายสัปดาห์นี้ นอกจากนี้ ตลาดยังได้รับแรงกดดันจากการปรับตัวลงแรงของหุ้นกลุ่ม
เทคโนโลยี นำโดย Tesla -15.43%, Nvidia -5.07% และ Apple -4.85%  
-  CBOE Volatility Index (VIX) ซึ่งเป็นดัชนีวัดความกังวลของนักลงทุนปรับตัวขึ้น +19.12% 

เนื่องจากตลาดมีความกังวลว่า สหรัฐฯ มีความเสี่ยงที่จะเผชิญภาวะเศรษฐกิจถดถอยในปีนี้ 
โดยได้รับผลกระทบจาก “Trumpcession” (Trump + Recession) หรือเศรษฐกิจถดถอยจาก
นโยบายของ Donald Trump หลังจากสัปดาห์ที่ผ่านมา Trump ได้ตัดสินใจระงับการเรียกเก็บ
ภาษีสินค้านำเข้าจากทางแคนาดาและเม็กซิโกเป็นคร้ังที่ 2  
- สหรัฐฯ เสี่ยงเผชิญภาวะการปิดหน่วยงานของรัฐบาล (Government Shutdown) หากสภาค

องเกรสสหรัฐฯ ซึ่งประกอบด้วยสภาผู้แทนราษฎรและวุฒิสภา ไม่สามารถผ่านร่างกฎหมาย
งบประมาณชั่วคราว และส่งต่อให้ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ลงนามเป็นกฎหมายภายในวันศุกร์ที่ 
14 มี.ค. ซึ ่งหากไม่สามารถดำเนินการได้ทัน  จะทำให้ต้องเผชิญกับภาวะ Government 
Shutdown ทำให้มีการปิดหน่วยงานราชการจำนวนมาก ขณะที่พนักงานซึ่งเป็นข้าราชการ
สังกัดรัฐบาลกลางสหรัฐฯ ที่ถูกระบุว่าเป็นพนักงาน "ที่ไม่มีความจำเป็น" จะถูกพักงานช่ัวคราว 
ส่วนพนักงาน "ที่มีความจำเป็น" จะยังคงปฏิบัติงานต่อไป แต่จะยังไม่ได้รับค่าจ้าง จนกว่าภาวะ 
Government Shutdown จะสิ้นสุดลง 
- นอกจากนี้ ในการให้สัมภาษณ์ของ Trump กับทางสำนักข่าว Fox News (9 มี.ค.) ผู้ดำเนิน

รายการได้ถามว่าสหรัฐฯ จะเกิด Recession ในปีนี้หรือไม่ โดย Trump ไม่ได้ปฎิเสธถึงความ
เป็นไปได้ที่สหรัฐจะเกิด Recession อีกทั้งมีการกล่าวเตือนภาคธุรกิจและภาคครัวเรือนว่า
จะต้องเตรียมรับมือกับช่วงเวลาที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ กำลังเข้าสู่การเปลี่ยนผ่าน และแนวโน้มเงิน
เฟ้อที่อาจจะมีการปรับตัวเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ ติดตามการรายงานดัชนี CPI ของสหรัฐฯ เดือน ก.พ. 
ในวันพุธนี้ (ตลาดคาด +0.3% MoM vs. เดือนก่อนที่ +0.5%) 
- Tesla (TSLA US) -15.43% หลัง Elon Musk ให้สัมภาษณ์กับ Fox Business เผยว่าเขาอาจ

ต้องใช้เวลาอีก 1 ปีในวอชิงตัน ดี.ซี. เพื่อทำงานให้ กระทรวง Government Efficiency (DOGE) 
ที่ก่อตั้งโดย Donald Trump ซึ่งอาจสร้างความกังวลให้แก่นักลงทุน ซึ่งนักลงทุนมีความกังวล
ว่า Musk อาจไม่มีเวลาโฟกัสกับ Tesla ซึ ่งกำลังมีเป้าหมายสำคัญ คือ 1) Robotaxi ที ่มี
กำหนดเร่ิมให้บริการปีนี้ และ 2) Model รถ EV ราคาถูก ที่คาดว่าจะเปิดตัวกลางปี 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 41,911.71 -2.08% 

S&P500 5,614.56 -2.70% 

NASDAQ 17,468.32 -4.00% 

Europe STOXX600 546.20 -1.29% 

Japan NIKKEI225 37,028.27 0.38% 

China 
CSI300 3,928.80 -0.39% 

HSCE 8,725.01 -2.12% 

India NIFTY50 22,460.30 -0.41% 

Thailand SET 1,177.44 -2.05% 

Vietnam VN30 1,391.07 0.09% 

Gold Gold Futures 2,899.40 -0.50% 

Oil WTI Oil Futures 66.03 -1.51% 

USD US Dollar Index 103.90 0.06% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.2131% -9 

TH Gov 10Y 2.1810% -1 

 

https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%A0%E0%B8%B2%E0%B8%A7%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%A8%E0%B8%A3%E0%B8%A9%E0%B8%90%E0%B8%81%E0%B8%B4%E0%B8%88
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%AA%E0%B8%AB%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%90
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%AA%E0%B8%AB%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%90


 

 
 
- Novo Nordisk (NVO US, NOVOB DC) -9.43% ในตลาดสหรัฐฯ หลังผลทดลองยา ”แคกริ

ซีมา” ไม่เป็นที่น่าพอใจของนักลงทุน โดยบริษัทเปิดเผยผลการทดลองทางคลินิกของยาแคกริซี
มา ซึ่งถูกพัฒนาเพื่อรักษาโรคอ้วนและน้ำหนักเกินในผู้ป่วยเบาหวานประเภท 2 แม้ว่าผลการ
ทดลองแสดงให้เห็นว่ายาสามารถช่วยลดน้ำหนักได้ถึง 15.7% ภายใน 68 สัปดาห์ แต่นักลงทุน
ยังคงมีความกังวลเกี่ยวกับการออกแบบการศึกษาและศักยภาพในการแข่งขันของยา 
- ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองแม้ว่าผลการทดลองทางคลินิกของแคกริซีมาอาจไม่ได้โดดเด่นอย่างชัดเจน 

แต่ยังคงมีประสิทธิภาพเหนือกว่ายาหลอก ทั้งนี้ ควรพิจารณาถึงการออกแบบการทดลองที่
เปิดโอกาสให้ผู้ป่วยปรับขนาดยาเองได้ ซึ่งอาจส่งผลต่อการประเมินประสิทธิภาพโดยรวม  
นอกจากนี้ บริษัทมีแผนติดตามผลการทดลอง Redefine 4 ซึ่งคาดว่าจะเผยแพร่ในช่วงต้นปี 
2026 โดยมีเป้าหมายเพื่อยืนยันว่าแคกริซีมามีประสิทธิภาพไม่ด้อยกว่า Tirzepatide ทั้งนี้ 
บริษัทตั้งเป้าจะยื่นขออนุมัติยาในไตรมาสที่ 1 ปี 2026 ซึ่งอาจช่วยเพิ่มทางเลือกในการรักษา
สำหรับผู้ป่วย ดังนั้น การปรับลงของราคาหุ้นอาจเป็นโอกาสในการสะสมสำหรับการลงทุน
ระยะยาว เนื่องจากบริษัทยังคงได้รับปัจจัยหนุนจากตลาดยารักษาโรคเบาหวานและยาลด
น้ำหนักที่ยังคงเติบโต อีกทั้งยังเป็นผู้นำในตลาด พร้อมด้วยโอกาสจากผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ ขณะที่
ปัจจุบันราคาหุ้น Novo Nordisk ในตลาดยุโรป ซื้อขายอยู่ที่ระดับ Forward P/E 19.2 เท่า ต่ำ
กว่าค่าเฉลี่ย 5 ปีย้อนหลังอยู่ที่ -2SD 
- Oracle (ORCL US) -3.2% ในช่วง After Hours แม้รายงานยอดสัญญา Cloud ใหม่สูงเป็น

ประวัติการณ์ แต่รายได้และกำไรต่ำกว่าตลาดคาด  โดยรายได้ไตรมาส 3 ปีบัญชี 2025 ที่ 
$1.41 หมื่นล้าน +6% YoY (ต่ำกว่าคาด 1.83%) โดยเฉพาะรายได้จาก Cloud Services & 
Support อยู่ที่ $1.1 หมื่นล้าน +10% YoY (ต่ำกว่าคาด 1.52%) ซึ่งถูกกระทบจากการขาย
ธุรกิจโฆษณาออกไป ขณะที่กำไรสุทธิอยู่ที่ $2.9 พันล้าน +22% YoY ขณะที่กำไรสุทธิต่อหุ้น 
(Adjusted Diluted EPS) อยู่ที่ $1.47 +4% YoY (ต่ำกว่าคาด 1.3%) นอกจากนี้ Oracle เซ็น
สัญญา Cloud มูลค่ารวม $4.8 หมื่นล้านในไตรมาสนี ้นำโดยดีลใหญ่กับ OpenAI, xAI, Meta, 
Nvidia และ AMD ทำให้ Backlog ของบริษัท (RPO) แตะ $1.3 แสนล้าน +62% YoY ซึ่งคาดว่า
จะช่วยผลักดันการเติบโตของรายได้ 15% ในปีงบประมาณ 2026 
- He Xiaopeng ประธาน XPeng กล่าวในงานประชุม NPC ว่าอุตสาหกรรมรถยนต์พลังงาน

ใหม่ (NEV) ของจีน อาจเผชิญช่วง "การคัดออก" เป็นเวลา 3 ปี ตามด้วยช่วง "การพัฒนา" อีก 
3-5 ปี โดยสุดท้ายอาจเหลือผู้ผลิตรถยนต์ NEV ไม่ถึง 7 ราย หรืออาจเพียง 5 รายเท่านั้น 
เนื่องจากการแข่งขันรุนแรงและการเปลี่ยนแปลงของอุตสาหกรรมที่รวดเร็ว นอกจากนี้ He 
Xiaopeng ยังได้กล่าวเปรียบเทียบกับอุตสาหกรรมรถยนต์ดั้งเดิมของจีน ซึ่งจากเดิมที่มีผู้เล่น
ราว 400 รายเมื่อ 10 ปีที่แล้ว ปัจจุบันเหลือเพียง 40 ราย แสดงให้เห็นถึงการลดลงของจำนวน
ผู้ผลิตที่เกิดจากการแข่งขันและการปรับโครงสร้างตลาด 
- ติดตามรายงานตัวเลขการจ้างงาน JOTLs Job Openings ของสหรัฐฯ ในวันนี ้ ตลาดคาด 

7.60 ล้านตำแหน่ง ในเดือน ม.ค. (เท่ากับเดอืนกอ่น) 
- ข่าวหุ้นอพัเดท : TSMC, Novo Nordisk, Tesla, Oracle 

 



 

   
 
CBOE VOLATILITY INDEX (VIX) ซึง่เปน็ดชันวีดัความกงัวลของนกัลงทนุปรบัตวัขึน้ 
+19.12% หลงัตลาดมคีวามกงัวลทีส่หรฐัฯ มคีวามเสีย่งทีจ่ะเผชญิภาวะเศรษฐกจิถดถอย 
ทา่มกลางความขดัแยง้ดา้นสงครามการคา้ 
 

 
Source: Tradingview, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

     ดัชน ีHang Seng Index (HSI) -1.85%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -2.12% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -2.52% โดยดัชนี Hang Seng ได้รับแรงกดดันจากการขายทำกำไรหลังสัปดาห์ที่ผ่านมา HSI +5.62% WoW โดย
หลักเกิดจากการปรับตัวงหนักจากหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยี (-2.95%) นำโดย Meituan (-4.69%), SMIC (-4.67%) และ JD. com 
(-4.59%) 

     Goldman Sachs รายงานเฮดจ์ฟันด์ยังคงขายหุ้นจีนต่อเนือ่งเป็นสปัดาห์ทีส่ี่ หลังความตื่นเตน้เกี่ยวกบัหุ้นเทคโนโลยีจีนที่
ได้รับแรงหนุนจาก DeepSeek เร่ิมลดลง โดยในช่วง 28 ก.พ. - 6 มี.ค. กองทุนเพิ่มสถานะ Short และลดสถานะ Long ในหุ้นจีน 
แม้ดัชนี Hang Seng จะพุ่งขึ้น 13% ในเดือนกุมภาพนัธ์ และ MSCI China เพิม่ขึ้น 12% แต่ Goldman Sachs เตือนว่าอาจมี
แรงขายทำกำไรหลังตลาดปรับตวัขึ้นกว่า 30% จากจุดต่ำสุดกลางเดือนมกราคม ขณะที่แรงกดดันเงินฝืดและการเติบโตของ
การค้าจีนที่ชะลอตัว อาจส่งผลกระทบตอ่โมเมนตมัระยะสัน้และความเช่ือมั่นนักลงทนุ 

     Deliveroo บริษัทฟูด้เดลเิวอรี สัญชาตอิังกฤษ ประกาศปิดกจิการในฮ่องกงหลังยอดขายอ่อนแอส่งผลตอ่ผล
ประกอบการในต่างประเทศ โดยบริษัทจะขายบางสินทรัพย์ให้กับ Foodpanda ซึ่งเป็นของ Delivery Hero SE และทยอยปิด
สินทรัพย์อืน่ ๆ การแข่งขันที่รุนแรงจาก Foodpanda และ KeeTa (เครือ Meituan, 3690 HK) ทำให้ Deliveroo เสียสว่นแบ่ง
ตลาดอย่างหนัก โดย KeeTa ใช้กลยุทธ์โปรโมชันอยา่งหนักตั้งแต่เปิดตัวในปี 2023 CEO Will Shu เคยระบุว่า Deliveroo จะไม่
ทำโปรโมชันอย่างต่อเนือ่งเพือ่รักษาตลาดในฮอ่งกง การปิดกิจการคร้ังนี้สอดคลอ้งกับแนวทางบรหิารเงินทุนอยา่งมีวนิัยของ
บริษัท โดยตลาดฮอ่งกงคิดเป็น 5% ของมลูค่าธุรกรรมรวม (GTV) และเป็นปัจจัยฉดุยอดขายนอกสหราชอาณาจักรและ
ไอร์แลนด์ให้ลดลง 5% แอป Deliveroo จะยังให้บริการในฮ่องกงจนถึง 7 เมษายน 

     He Xiaopeng ประธาน XPeng (9868 HK) กล่าวในงานประชุม NPC ว่าอตุสาหกรรมรถยนต์พลังงานใหม่ (NEV) ของ
จีน อาจเผชิญช่วง "การคัดออก" เป็นเวลา 3 ปี ตามด้วยชว่ง "การพัฒนา" อีก 3-5 ปี โดยสดุท้ายอาจเหลอืผู้ผลติรถยนต์ 
NEV ไม่ถึง 7 ราย หรืออาจเพียง 5 รายเท่านั้น เนือ่งจากการแข่งขันรุนแรงและการเปลี่ยนแปลงของอุตสาหกรรมที่รวดเร็ว 
นอกจากนี้ He Xiaopeng ยังได้กล่าวเปรียบเทยีบกับอุตสาหกรรมรถยนต์ดั้งเดิมของจีน ซึ่งจากเดมิที่มีผู้เล่นราว 400 รายเมือ่ 
10 ปีที่แล้ว ปัจจุบันเหลือเพยีง 40 ราย แสดงให้เห็นถึงการลดลงของจำนวนผู้ผลิตที่เกิดจากการแข่งขันและการปรับโครงสร้าง
ตลาด 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     รายได้ Taiwan Semiconductor (TSM US) พุ่ง 39% ในช่วง 2 เดือนแรกของปี 2025 ตอกยำ้อุปสงค์ชิป AI ที่แข็งแกร่ง 

- TSMC รายงานรายได้รวม NT$5.53 แสนล้าน (ประมาณ $1.68 หมื่นลา้น) ในช่วงสองเดอืนแรกของปี 2025 เติบโต 39% เมือ่
เทียบกับช่วงเดียวกนัของปีก่อน (YoY) ซึ่งเป็นอัตราการเตบิโตที่เร่งตัวขึ้นเมือ่เทียบกบัทั้งปี 2024 ที่ขยายตวั 34% ขณะที่
นักวิเคราะห์คาดการณ์ว่า TSMC จะเติบโตได้ถึง 41% ในไตรมาสแรกของปีนี้ โดยปัจจัยหลักมาจากอุปสงค์ที่แข็งแกร่งของชิป 
Nvidia ซึ่งเปน็หัวใจสำคัญของการพัฒนา AI และการขยายตัวของตลาด AI Infrastructure 

- แม้กระแส AI จะผลักดันให้ Nvidia กลายเป็นบริษทัที่มมีูลค่าตลาดสูงทีสุ่ดในโลกในช่วงที่ผา่นมา แต่ตลาดกเ็ร่ิมตั้งคำถามวา่ 
"AI Boom จะยั่งยืนแค่ไหน?" หนึ่งในประเดน็สำคัญคือการเปิดตวัโมเดล AI ใหม่ๆ  เช่น DeepSeek ของจีน ซึ่งสามารถใช้พลัง
ประมวลผลนอ้ยลง ซึ่งอาจส่งผลให้ความตอ้งการชิปประสิทธิภาพสูงลดลงในอนาคต 

- อย่างไรก็ตาม บริษัทเทคโนโลยยีักษ์ใหญ่อย่าง Broadcom ออกมายืนยันวา่การลงทนุใน AI Computing ยังคงแข็งแกร่ง และ
อุตสาหกรรมยังอยู่ในช่วงขาขึน้ ซึง่สะท้อนวา่ตลาดยังคงมีศักยภาพเตบิโตต่อไปในระยะกลาง 

- นอกจาก TSMC แล้ว Hon Hai Precision Industry Co. (Foxconn) ซึ่งเปน็ผู้ผลติอปุกรณ์อเิล็กทรอนิกส์รายใหญ่ รายงาน
ว่ารายได้ในช่วงสองเดอืนแรกของปี เพิม่ขึ้น 25% YoY ซึ่งเป็นสัญญาณบวกตอ่แนวโนม้ของห่วงโซอุ่ปทานในอุตสาหกรรมชิป
และ AI ซึ่งการเติบโตของ Foxconn เปน็ตวัชี้วัดวา่ความตอ้งการเซมิคอนดักเตอร์ยังคงแข็งแกร่ง โดยเฉพาะในกลุม่ AI Servers, 
Data Centers และอุปกรณ์อัจฉรยิะ 

- แมแ้นวโน้มธุรกิจจะเป็นบวก แต่ TSMC ยังต้องเผชิญกับความเสีย่งจากนโยบายภาษีนำเข้าของ Donald Trump อีกหนึ่งความ
เสี่ยงหลักคือการยกเลิก CHIPS Act ซึ่งเป็นมาตรการสนบัสนนุการผลิตเซมิคอนดักเตอร์ในสหรัฐฯ หากถูกยกเลิก อาจส่งผล
กระทบตอ่การลงทนุของ TSMC ในประเทศ และทำให้ตน้ทุนการผลติชิปสูงข้ึน 

- อย่างไรก็ตาม TSMC อาจได้รับประโยชน์ในระยะสั้นจากการเร่งสตอ็กชิป (Stockpiling) ของลูกค้าในสหรัฐฯ ที่ตอ้งการ
หลีกเลีย่งภาษีนำเข้า 

- เมื่อสัปดาห์ที่แล้ว CEO ของ TSMC ได้พบกับ Donald Trump ทีท่ำเนียบขาว และประกาศแผนลงทนุ $1 แสนล้านในสหรัฐฯ 
นักวิเคราะห์มองว่าการลงทุนนี้เปน็ "การต่อรอง" เพื่อลดความเสี่ยงจากนโยบายกดีกันการค้าของสหรัฐฯ 

- นักวเิคราะห์จาก Bloomberg Intelligence ระบุวา่ แม้ TSMC จะลงทุน $1 แสนล้านในสหรัฐฯ แต่จะไม่ส่งผลกระทบตอ่อันดบั
เครดิตของบริษัท เนือ่งจากยังมีเงนิสดสำรองสุทธสิูงถึง $4.4 หมื่นล้าน อยา่งไรก็ตาม หาก CHIPS Act ถูกยกเลิก อาจทำให้
ระยะเวลาคืนทนุของโครงการล่าช้าและกดดันอัตรากำไรของบริษัท 

 

 

 

 

 



 

 

 

     หุ้น Novo Nordisk (NVO US, NOVOB DC) -9.43% ในตลาดสหรัฐฯ หลังผลทดลองยา ”แคกริซีมา” ไม่เปน็ที่นา่พอใจ
ของนักลงทนุ 

- หุ้นของ Novo Nordisk ปรับตวัลดลง หลังจากบริษัทเปิดเผยผลการทดลองทางคลนิิกของยาแคกริซีมา ซึ่งถูกพฒันาเพือ่
รักษาโรคอ้วนและน้ำหนักเกินในผูป้่วยเบาหวานประเภท 2 แม้ว่าผลการทดลองแสดงให้เห็นวา่ยาสามารถช่วยลดน้ำหนักได้ถึง 
15.7% ภายใน 68 สัปดาห์ แต่นักลงทุนยังคงมีความกังวลเกี่ยวกบัการออกแบบการศึกษาและศักยภาพในการแข่งขันของยา 

- ผลการทดลอง Redefine 2 ระบุว่ากลุม่ผู้ใช้ยาแคกริซีมา สามารถลดนำ้หนักไดเ้ฉลีย่ 13.7% เมื่อเทียบกับกลุ่มที่ได้รับยา
หลอก (Placebo) ซึ่งลดลงเพียง 3.4% อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาเฉพาะกลุม่ผู้ป่วยที่ได้รบัการรักษาอย่างตอ่เนือ่ง (on-
treatment analysis) พบว่าอัตราการลดน้ำหนักเพิ่มขึน้เปน็ 15.7% แม้วา่จะเปน็ผลลัพธ์ทีม่ีนัยสำคัญทางสถติิ แต่ตลาด
คาดหวังให้แคกริซีมามีประสิทธิภาพเหนอืกวา่ยาในกลุ่มเดียวกัน เช่น GLP-1 agonists หรือ เซปบาวด์ ของ Eli Lilly ซึ่งปัจจุบนั
เป็นผูน้ำตลาด 

- หนึ่งในขอ้กังวลหลักคือการออกแบบการทดลองที่ให้ผู้ป่วยเลือกปรับขนาดยาเอง ทำให้มีเพียงประมาณ 2 ใน 3 ของผู้เขา้ร่วมที่
ใช้ขนาดยาสูงสดุ ซึ่งอาจส่งผลตอ่ประสิทธิภาพโดยรวมของยา นอกจากนี้ นักวเิคราะห์บางรายมองว่าผลลัพธ์ของแคกริซีมา 
อาจไม่โดดเด่นเพียงพอ เมื่อเทยีบกับมาตรฐานของยาในกลุ่ม Amylin agonist ซึ่งมักถูกคาดหวังให้ลดนำ้หนักได้มากกว่า 15% 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองแม้ว่าผลการทดลองทางคลนิิกของแคกริซมีาอาจไม่ได้โดดเด่นอย่างชัดเจน แต่ยังคงมีประสทิธิภาพ
เหนือกว่ายาหลอก ทั้งนี้ ควรพิจารณาถึงการออกแบบการทดลองที่เปิดโอกาสให้ผู้ป่วยปรับขนาดยาเองได้ ซึ่งอาจส่งผลตอ่
การประเมินประสิทธิภาพโดยรวม 

- เมื่อเปรียบเทยีบกับการทดลอง Surmount-2 ของเซปบาวด์ ซึ่งศึกษากลุ่มผู้ปว่ยทีม่ีลักษณะใกล้เคียงกัน พบว่าอัตราการลด
น้ำหนักใกลเ้คียงกัน อย่างไรก็ตาม การเปรียบเทียบโดยตรงอาจมขี้อจำกัด เนือ่งจาก Surmount-2 มีระยะเวลาการทดลองนาน
กว่าถึง 4 สัปดาห์ และไม่มีการให้ยาที่ยดืหยุ่น 

- สำหรับการทดลอง Redefine 2 พบว่า 62% ของผู้ป่วยสามารถรับปริมาณยาสูงสุดตามที่กำหนด ซึ่งเพิ่มขึน้จาก 57% ใน 
Redefine 1 (ในกลุม่ผู้ป่วยโรคอว้นที่ไม่เปน็เบาหวานประเภทที่ 2) สิ่งนี้อาจบ่งช้ีว่าผู้ปว่ยเบาหวานสามารถใช้แคกริซีมาได้โดยไม่
จำเป็นต้องลดขนาดยาเมื่อเทียบกับผู้ที่ไม่มีภาวะเบาหวาน 

- บริษัทมีแผนติดตามผลการทดลอง Redefine 4 ซึ่งคาดว่าจะเผยแพร่ในช่วงตน้ปี 2026 โดยมเีป้าหมายเพื่อยืนยนัว่าแคกริซี
มามีประสิทธิภาพไม่ดอ้ยกวา่ Tirzepatide ทั้งนี้ บริษัทตั้งเปา้จะยื่นขออนุมตัิยาในไตรมาสที ่1 ปี 2026 ซึ่งอาจช่วยเพิ่มทางเลือก
ในการรักษาสำหรับผู้ปว่ย 

- ดังนัน้ การปรับลงของราคาหุ้นอาจเปน็โอกาสในการสะสมสำหรับการลงทุนระยะยาว เนื่องจากบริษัทยังคงได้รับปัจจัยหนุน
จากตลาดยารักษาโรคเบาหวานและยาลดน้ำหนักทีย่ังคงเติบโต อีกทั้งยังเป็นผูน้ำในตลาด พร้อมด้วยโอกาสจากผลติภัณฑ์
ใหม่ๆ ขณะที่ปัจจุบันราคาหุ้น Novo Nordisk ในตลาดยุโรป ซือ้ขายอยูท่ี่ระดับ Forward P/E 19.2 เท่า ตำ่กว่าค่าเฉลี่ย 5 ปี
ย้อนหลังอยูท่ี่ -2SD 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันจาก Eli Lilly ทีม่ียากลุ่ม GLP-1 ซึ่งอาจแย่งสว่นแบ่งตลาดของ Novo Nordisk 2) แรง
กดดันจากต้นทนุและการกำกับดแูล 3) การเปลี่ยนแปลงในพฤติกรรมผู้บริโภค 



 

 

 

     Tesla (TSLA US) ร่วงหนัก 15% หลัง Elon Musk โฟกัสงานรัฐบาลมากข้ึน 

- Elon Musk ให้สมัภาษณ์กับ Fox Business เผยว่าเขาอาจตอ้งใช้เวลาอีก 1 ปีในวอชิงตัน ดี.ซี. เพื่อทำงานให้กระทรวง 
Government Efficiency (DOGE) ที่ก่อตั้งโดย Donald Trump ซึง่อาจสร้างความกังวลให้แกน่ักลงทุน 

- หุ้น Tesla ร่วง 15.4% ปิดที่ $222.15 ลดลง 45% ในช่วง ก.พ.-มี.ค. ซึ่งเป็นหนึ่งในช่วงตกหนักทีสุ่ด คลา้ยกับตอน Musk ซือ้
กิจการ X (Twitter) ในปี 2022 

- นักลงทุนกังวลว่า Musk อาจไมม่ีเวลาโฟกสักับ Tesla ซึ่งกำลังมเีป้าหมายสำคัญ คือ 1) Robotaxi ที่มีกำหนดเร่ิมใหบ้ริการปี
นี้ และ 2) Model 2 รถ EV ราคาถกู ที่คาดวา่จะเปิดตัวกลางป ี

- Tesla ส่งมอบรถ 1.8 ล้านคันในปี 2024 เท่ากับปีกอ่น และคาดการณ์เดมิสำหรับป ี2025 อยู่ที่ 2 ล้านคัน แตล่่าสุด UBS ปรับ
ลดเหลือ 1.7 ล้านคัน เนือ่งจากยอดขายตน้ปีทีอ่่อนแอ 

- หากยอดส่งมอบไตรมาสแรกตำ่กว่าคาด นักลงทนุอาจกดดนัให้ Musk กลับมาโฟกัสที่ Tesla มากข้ึน เพือ่ดึงบริษัทกลับมาสู่
เส้นทางเติบโต 

 

     Oracle (ORCL US) -3.2% ในช่วง After Hours แม้รายงานยอดสัญญา Cloud ใหมสู่งเปน็ประวัติการณ์ แต่รายได้และ
กำไรต่ำกว่าตลาดคาด 

- Oracle รายงานรายได้ไตรมาส 3 ปีบัญชี 2025 ที่ $1.41 หมื่นล้าน +6% YoY (ตำ่กว่าคาด 1.83%) โดยเฉพาะรายได้จาก 
Cloud Services & Support อยูท่ี่ $1.1 หมื่นล้าน +10% YoY (ตำ่กว่าคาด 1.52%) ซึ่งถูกกระทบจากการขายธุรกิจโฆษณา
ออกไป 

- กำไรสทุธิอยูท่ี่ $2.9 พันล้าน +22% YoY ขณะที่กำไรสุทธติ่อหุน้ (Adjusted Diluted EPS) อยู่ที ่$1.47 +4% YoY (ต่ำกว่า
คาด 1.3%) 

- Oracle เซ็นสญัญา Cloud มูลค่ารวม $4.8 หมื่นล้านในไตรมาสนี้ นำโดยดลีใหญ่กับ OpenAI, xAI, Meta, Nvidia และ AMD 
ทำให้ Backlog ของบริษัท (RPO) แตะ $1.3 แสนล้าน +62% YoY ซึ่งคาดว่าจะช่วยผลักดนัการเติบโตของรายได้ 15% ใน
ปีงบประมาณ 2026 

- CEO Safra Catz ระบุว่า Project Stargate ซึ่งเป็นโครงการ Data Center ร่วมกบั OpenAI ยังไมร่วมอยู่ใน Backlog นี้ และ
ยืนยันว่า Oracle ได้รบัเลือกให้เปน็ผู้ให้บริการหลักจากข้อไดเ้ปรียบด้านต้นทุนและประสิทธิภาพของเทคโนโลยี Cloud 

- หุ้น Oracle ผันผวนหนัก โดยช่วงแรกพุ่งข้ึนกว่า +5% หลังประกาศสัญญา Cloud ใหม่ แต่กลับร่วง -3.2% ในช่วง After 
Hours เนือ่งจากตลาดผดิหวังกับรายได้ทีต่่ำกว่าคาดและแนวโน้มอัตรากำไรที่อาจถูกกดดันจากการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน 
AI 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


