
 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวก (S&P500 +1.76%, Dow Jones +1.42% และ Nasdaq +2.27%) 

เนื่องจากนักลงทุนคลายความกังวลเกี่ยวกับสงครามการค้ามากขึ้นหลังมีสัญญาณบ่งชี้ว่า 
Donald Trump อาจจะใช้มาตรการภาษีตอบโต้  (Reciprocal Tariff) แบบเจาะจงเป้าหมาย 
มากกว่าที่จะมีการบังคับใช้เป็นวงกว้าง นอกจากนี้ ตลาดยังได้แรงหนุนจากการปรับตัวขึ้นของ
หุน้กลุ่มเทคโนโลยี นำโดย Tesla +11.93%, Amazon +3.59% และ Nvidia +3.15%  
- Donald Trump ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ระบุว่าจะประกาศใช้มาตรการภาษีตอบโต้ (Reciprocal 

Tariff) ในวันที่ 2 เม.ย. ตามแผนที่วางไว้ อย่างไรก็ตาม เจ้าหน้าที่ในคณะบริหารของ Trump 
เปิดเผยว่า ภาษศุีลกากรที่จะมีการเรียกเก็บเป็นรายภาคอุตสาหกรรม เช่น ภาษีนำเข้ารถยนต์
และเซมิคอนดักเตอร์นั้น มีแนวโน้มว่าจะยังไม่ประกาศใช้ในวันดังกล่าว และคณะบริหารของ  
Trump อาจจะมกีารยกเว้นภาษีสำหรับบางประเทศ 
- ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาผสมผสาน โดย S&P Manufacturing PMI เบื ้องต้นเดือน 

มี.ค. ออกมาต่ำกว่าคาดที่ระดับ 49.8 จุด (ตลาดคาดที่ระดับ 51.7 จุด vs. เดือนก่อนที่ระดับ 
52.7 จุด) ขณะที่ S&P Services PMI เบื้องต้นเดือน มี.ค. ออกมาสูงกว่าคาดที่ระดับ 54.3 จุด 
(ตลาดคาดและเดือนก่อนที่ระดับ 51.0 จุด) 
- Tesla (TSLA US) +11.93% หลังอาจได้รับการอนุมัติเปิดตัว Full Self Driving (FSD) ในจีน 

โดยบริษัทได้ประกาศผ่านบัญชี Weibo ว่าจะเปิดตัวระบบ Full Self-Driving (FSD) ในจีนทนัที
ที ่ได้รับอนุมัติการอัปเดตซอฟต์แวร์แบบ Over-the-Air หลังจากก่อนหน้านี้มีข้อกังวลว่า
กฎระเบียบใหม่ในเดือน ก.พ. อาจกระทบแผนทดลอง FSD ระหว่าง 17 มี.ค. - 16 เม.ย. ขณะที่
ในสหรัฐฯ Elon Musk ยืนยันว่า FSD แบบไม่ต้องควบคุมจะเปิดตัวที่ Austin เดือน มิ.ย. 2025 
และจะขยายไปยังเมืองอื่นในอนาคต การมาถึงของ FSD ในจีนอาจช่วยกระตุ้นความสนใจและ
ชดเชยยอดขายที่อ่อนตัวลง 
- Ueda Kazuo ผู ้ว่าการธนาคารกลางญี่ปุ ่น (BOJ) แถลงต่อรัฐสภาว่า หากอัตราเงินเฟ้อ

พื้นฐานมีแนวโน้มเข้าใกล้เป้าหมายที่ 2% ทางธนาคารจะดำเนินการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย แม้อาจส่งผลให้เกิดการขาดทุนจากการถือครองพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่น (JGB) ใน
พอร์ตการลงทุน โดยได้มีการกล่าวว่า "เราได้กล่าวไว้ว่าจะทยอยปรับลดมาตรการผ่อนคลาย
ทางการเงิน หากเงินเฟ้อพื้นฐานมีทิศทางเข้าใกล้ระดับ 2%" นอกจากนี้ ได้มีการระบุว่า 
"เป้าหมายนโยบายของเราคือการรักษาเสถียรภาพราคา และการดำเนินนโยบายของเราจะไม่
ถูกจำกัดด้วยผลกระทบต่อฐานะการเงินของ BOJ" 
- BYD (1211 HK) ประกาศรายได้แซงหน้า Tesla ทะลุ $1 แสนล้านในปี 2024 พร้อมยอดส่ง

มอบรถแตะ 4.27 ล้านคัน ครองตลาดจีนอย่างแข็งแกร่ง โดย BYD ผู้ผลิตรถยนต์พลังงานใหม่ 
(NEV) รายใหญ่ของจีน ประกาศผลประกอบการประจำปี 2024 ด้วยรายได้รวมสูงถึง 7.77 
แสนล้านหยวน หรือประมาณ $1.07 แสนล้าน เพิ่มขึ้น 29% YoY ดีกว่าที่นักวิเคราะห์คาด 
7.66 แสนล้านหยวน และแซงหน้า Tesla ที่มีรายได้รวมในปีเดียวกันอยู่ที่ $9.77 หมื่นล้าน  
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 42,583.32 1.42% 

S&P500 5,767.57 1.76% 

NASDAQ 18,188.59 2.27% 

Europe STOXX600 548.93 -0.13% 

Japan NIKKEI225 37,608.49 -0.18% 

China 
CSI300 3,934.85 0.51% 

HSCE 8,850.69 1.24% 

India NIFTY50 23,658.35 1.32% 

Thailand SET 1,190.06 0.29% 

Vietnam VN30 1,390.70 0.90% 

Gold Gold Futures 3,015.60 -0.19% 

Oil WTI Oil Futures 69.11 1.22% 

USD US Dollar Index 104.26 0.17% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.3346% 9 

TH Gov 10Y 2.0450% 1 

 



 

 
 
นับเป็นคร้ังแรกที่ BYD มีรายได้สูงกว่าผู้นำด้านรถยนต์ไฟฟ้าระดับโลกอย่าง Tesla ซึ่งสะท้อน
ถึงความแข็งแกร่งของ BYD ในตลาดภายในประเทศ และศักยภาพในการเติบโตระหว่างประเทศ 
ด้านยอดขายรถยนต์ BYD จำหน่ายรถยนต์ไฟฟ้าทั้งหมด (BEV) ได้ 1.76 ล้านคัน ใกล้เคียง
กับ Tesla ที่อยู่ที่ 1.79 ล้านคัน อย่างไรก็ตาม เมื่อรวมรถยนต์ปลั๊กอินไฮบริด (PHEV) แล้ว 
BYD มียอดขายรวมถึง 4.27 ล้านคัน ดีกว่านักวิเคราะห์คาดที ่  4.11 ล้านคัน ถือเป็น
ความสำเร็จที่เหนือความคาดหมาย และในช่วงสองเดือนแรกของปี 2025 BYD ได้จำหน่ายรถ
ไปแล้วกว่า 623,300 คัน เพิ่มขึ้นถึง 93% YoY ทำให้บริษัทตั้งเป้ายอดขายปีนี้ไว้ระหว่าง 5-6 
ล้านคัน นอกจากนี้  Wang Chuanfu ประธานและผู้ก่อตั้ง BYD กล่าวอย่างชัดเจนถึงวิสัยทศัน์
ของบริษัทว่า “ในยุครถยนต์อัจฉริยะ แบรนด์จีนไม่ใช่ผู้ตามอีกต่อไป แต่กำลังก้าวขึ้นมาเป็น
ผู ้นำ” และยืนยันว่า BYD จะยังคงเดินหน้าลงทุนในด้านเทคโนโลยีและการขยายตลาด
ต่างประเทศอย่างจริงจัง 
- ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงคำแนะนำลงทุนใน BYD จากความแข็งแกร่งของโมเดลธุรกิจและ

ความสามารถในการขยายตลาดได้อย่างต่อเนื่อง BYD ได้แสดงให้เห็นถึงศักยภาพที่ชัดเจนใน
การก้าวขึ้นมาเป็นผู้เล่นระดับโลกที่แข่งขันกับ Tesla ทั้งในแง่ของรายได้ที่แซงหน้า Tesla ไปแล้ว 
และกำไรสุทธิที่เติบโตสูงกว่าคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ นอกจากนี้ยังโดดเด่นในเชิงปริมาณ
ด้วยยอดส่งมอบรถยนต์รวมกว่า 4.27 ล้านคันในปี 2024 ซึ่งเป็นการตอกย้ำว่า BYD ไม่ใช่แค่
ผู้นำในกลุ่มรถยนต์พลังงานใหม่ในจีนเท่านั้น แต่ยังเป็นผู้นำในตลาดรถยนต์โดยรวมอีกด้วย 
ประกอบกับแนวทางที่บริษัทมุ่งเน้นการลงทุนด้าน R&D และนวัตกรรมใหม่ๆ ทำให้คาดว่า BYD 
จะยังสามารถรักษาการเติบโตในอัตราที่สูงและยั่งยืนในระยะยาวได้  
- Xiaomi (1810 HK) เตรียมขายหุ้นเพิ่มทุนสูงสุด $5.3 พันล้าน หนุนธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้า หลัง

ราคาหุ้นพุ่งแรง โดยบริษัทเตรียมระดมทุนผ่านการขายหุ้นเพิ่มทุนวงเงินสูงสุดกว่า $5.3 
พันล้าน โดยมีเป้าหมายหลักเพื่อนำเงินไปสนับสนุนการขยายตัวของธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้า (EV) 
ซึ่งกลายเป็นหนึ่งในกลยุทธ์หลักสำหรับการเติบโตระยะยาวของบริษัท การเคลื่อนไหวครั้งนี้
เกิดขึ้นท่ามกลางราคาหุ้นของ Xiaomi ที่ปรับตัวขึ้นแรงในช่วงที่ผ่านมา โดยพุ่งขึ้นมากกว่า 3 
เท่า จากระดับต่ำสุดในเดือนสิงหาคม ทำให้ Xiaomi กลายเป็นหนึ่งในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีที่ราคา
สูงที่สุดในตลาดหุ้นจีน ณ ปัจจุบัน ซึ่งตามรายงานของ Bloomberg ที่อ้างอิงเอกสารภายใน
ของข้อตกลง พบว่า Xiaomi วางแผนจะเสนอขายหุ้นจำนวน 750 ล้านหุ้น ในช่วงราคาที่อยู่
ระหว่าง HKD52.80 – HKD54.60 ต่อหุ้น ซึ่งต่ำกว่าราคาปิดล่าสุดในตลาดหุ้นฮ่องกงราว 
4.2% – 7.4% โดยมี Goldman Sachs Group Inc. และ China International Capital Corp. 
(CICC) ทำหน้าที่เป็นธนาคารที่ปรึกษาร่วมในการจัดการดีลคร้ังนี้ 
- ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงแนะนำเพียงเก็งกำไรตามแนวรับในระยะสั้น เนื ่องจาก Valuation ของ 

Xiaomi ที่อยู่ในระดับสูง เมื่อพิจารณาจากอัตราส่วน Forward P/E เทียบกับค่าเฉลี่ย 5 ปี
ย้อนหลัง ที่อยู่เหนือระดับ +2SD อย่างไรก็ตาม บริษัทแสดงให้เห็นถึงแนวโน้มการเติบโตที่
แข็งแกร่งในหลายกลุ่มธุรกิจหลัก แม้อาจจะเผชิญแรงกดดันระยะสั้นจากดีลระดมทุน  
 
 



 

   
 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญในวันนี้: สหรัฐฯ New Home Sales เบื้องต้นเดอืน ก.พ. (ตลาด

คาดที่ระดับ 6.80 แสนยูนติ vs. เดือนก่อนที่ระดบั 6.57 แสนยูนิต) และ CB Consumer 
Confidence เดอืน มี.ค. (ตลาดคาดที่ระดับ 93.6 จุด vs. เดือนก่อนที่ระดับ 98.3 จุด)  
- ติดตามรายงานผลประกอบการฯ วันนี้: Atour Lifestyle (ตลาดคาดรายได้และ EPS +32.6% 

และ +42.7% YoY ตามลำดบั) และ Haidilao (ตลาดคาดรายได้และ EPS +7.9% และ -1.6% 
YoY ตามลำดบั)  
- ข่าวหุ้นอพัเดท : Xiaomi, BYD, Tesla, JPMorgan 

BYD รายงานผลประกอบการทั้งปี 2024 ออกมาสูงกวา่ทีต่ลาดคาด โดยรายได้และ EPS 
+29.0% และ 34.1% YOY ตามลำดับ 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

     ดัชน ีHang Seng Index (HSI) +0.91%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +1.24% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +1.72% โดยดัชนี Hang Seng ได้รับแรงหนุนจากโมเมนตมัเชิงบวกหลังประธานาธบิดทีรัมป์ส่งสัญญาณอาจมี 
"ความยืดหยุ่น" ต่อแผนภาษตีอบโต้ก่อนเส้นตาย 2 เม.ย. ทั้งนี้ หุน้กลุ่มที่ปรับตัวดีหนนุตลาดได้แกก่ลุ่ม Materials +3.2%, 
Information Technology +1.42% และ Consumer Discretionary +1.06% 

     Donald Trump ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ระบุว่าจะมีการใช้ความยืดหยุน่ตอ่แผนเรียกเก็บภาษตีอบโต้ (Reciprocal Tariff) ที่
จะมีผลบังคับใช้ในวันที ่2 เม.ย. ซึ่งได้กล่าวว่า “มีคนมาหาผมและพดูคุยเกี่ยวกบัประเด็นภาษนีี้ และมหีลายคนขอร้องให้ยกเว้น
ภาษีได้ไหม ซึ่งถ้าคุณอนญุาตให้หนึ่งคน คุณก็ต้องอนุญาตให้ทุกคน” นอกจากนี้ Trump ยังมแีผนที่จะคุยกับ Xi Jinping 
หลังจากที่จีนประกาศเรียกเก็บภาษีต่อสินค้าเกษตรของสหรัฐฯ เพือ่ที่จะตอบโต้มาตรการภาษีจากทางสหรัฐฯ 

     Morgan Stanley ปรับเพิม่คาดการณ์การเติบโตเศรษฐกิจจีนปี 2025 ขึ้น 50 bps เป็น 4.5% ตามตลาดคาดการณ์ หลัง
เศรษฐกิจเร่ิมต้นปีอย่างแข็งแกร่ง รวมถึงการใช้จ่ายลงทุน (Capex) เตบิโตดีเกินคาด อย่างไรก็ตาม ธนาคารเตอืนว่า GDP จะ
เร่ิมชะลอลงตั้งแต่ไตรมาส 2 เปน็ต้นไป จากผลกระทบของภาษีสหรัฐฯและมาตรการตอบโต้ของจีน 

     Xiaomi (1810 HK) +4.2% หลังประกาศเปิดตัว Xiaomi MIJIA Smart Audio Glasses 2 พร้อมเตรียมเปดิระดมทุนผ่าน 
Xiaomi Mall และ Xiaomi Youpin ในวนัที่ 26 มี.ค.นี้ โดยราคาเร่ิมต้นที ่1,199 หยวน และราคาในช่วง Crowdfunding เพยีง 
999 หยวน จุดเดน่คือดีไซนท์ี่บางเบาเพียง 27.6 กรัม พร้อมระบบเสียงเปดิ (Open Sound Field), ฟังก์ชันบันทึกเสยีง และ
แบตเตอร่ีที่ใช้งานได้นาน นอกจากนี้ ยังรองรับการสั่งงาน Xiaomi Assistant ด้วยเสยีง เสริมไลฟ์สไตลอ์ัจฉริยะ ทั้งนี้ ทาง
แหล่งข่าวยนืยันว่าผลิตภัณฑ์นี้คือ Audio Glasses รุ่นที ่2 ไม่ใช ่AI Glasses ตามกระแสก่อนหน้านีท้ี่คาดว่า Xiaomi จะเปิดตัว
แว่นตา AI  

     JD .com (9618 HK) +2.3% หลังประกาศเดนิหน้าแผนขยายตลาดในฮอ่งกงระยะใหม่ โดยมอบโปรโมชันและสทิธิพิเศษจูง
ใจผู้บริโภค เช่น ส่วนลดเคร่ืองใช้ไฟฟ้า, บริการรับคืนภายใน 30 วนั และเปลี่ยนสินค้าใหม่ภายใน 180 วันหากมีปัญหา พร้อม
บริการส่งฟรีสำหรับสินค้าชิ้นเดยีว โดยบริษัทคาดจะช่วยยกระดับประสบการณ์ชอ้ปปิ้งในฮอ่งกง นอกจากนี้ JD .com ยังออก
บริการ "ซือ้แพงคืนส่วนต่าง" สำหรับสินค้าทุกหมวดหมูแ่บบ self-operated บนแพลตฟอร์ม ตั้งแตว่ันนี้ถึง 30 เม.ย. โดยหาก
ลูกค้าพบวา่สนิค้ามีราคาสูงกว่าบนแพลตฟอร์มทอ้งถ่ินที่กำหนด สามารถขอคืนส่วนต่างไดสู้งสุด 618 หยวน/คร้ัง จำกัดไม่
เกิน 4 คร้ังต่อคน และเฉพาะ 10,000 คนแรกเท่านัน้ 

 

 

 

 

 

 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     Xiaomi (1810 HK) รายงานผลประกอบการ Q4 2024 รายได้พุ่ง 48.8% 

- Xiaomi เปิดเผยผลประกอบการไตรมาสที่ 4 ซึ่งสะทอ้นถึงการเตบิโตทีแ่ข็งแกร่งของธุรกิจหลัก ทั้งสมาร์ทโฟน, อุปกรณ์ AIoT, 
บริการอินเทอร์เนต็ และรถยนต์ไฟฟ้า (Smart EV) โดยมีรายได้รวมอยูท่ี่ 1.09 แสนล้านหยวน เพิม่ขึ้น 48.8% YoY (ดีกว่าคาด 
4.43%) ขณะที่กำไรสุทธิตอ่หุ้นอยู่ที่ 0.34 หยวน เพิ่มขึน้ 41.1% YoY (ดีกวา่คาด 32.82%) 

- ธุรกิจสมาร์ทโฟนและอุปกรณ์ AIoT สร้างรายได้รวม 9.23 หมื่นล้านหยวน เพิ่มขึน้ 26.1% YoY แม้ว่ากำไรข้ันตน้ลดลง
เล็กนอ้ยจาก 21.3% ในปทีี่แลว้ แต่เพิม่ขึ้นจากไตรมาสก่อนที่ 20.4% มาอยู่ที ่20.6%  

- โดยในกลุ่มสมาร์ทโฟน มียอดขายอยู่ที่ 42.7 ล้านเคร่ือง คิดเป็นส่วนแบ่งตลาดโลก 13.0% ทำให้ยังคงเป็นผู้ผลติสมาร์ทโฟน
อันดบั 3 ของโลก สว่นในประเทศจีน Xiaomi มสี่วนแบ่งตลาดเพิ่มขึ้น 300 bps YoY เป็น 15.8% ติดตอ่กันเป็นไตรมาสที่ 4 
ยอดขายสมาร์ทโฟนรวมอยูท่ี่ 5.13 หมื่นล้านหยวน เพิม่ขึ้น 16.0% YoY โดยได้รับแรงหนุนจากสมาร์ทโฟนระดบัพรีเมียม ด้วย
ราคาขายเฉลี่ย (ASP) เพิม่ขึ้น 10.1% แตะ 1,202.4 หยวนต่อเคร่ือง 

- กลุ่ม AIoT และสินค้าไลฟ์สไตลม์ีรายได้ 3.09 หมื่นลา้นหยวน เพิม่ขึ้นถึง 51.7% YoY โดยกลุ่มที่เติบโตเดน่ ไดแ้ก่ 
เคร่ืองใช้ไฟฟ้าขนาดใหญ่ โต 105.1% YoY ได้รับแรงหนุนจากนโยบายเงินอดุหนุนของรัฐบาลจีน สมาร์ททวีีโต 38.6% YoY มา
จากราคาขายเฉลี่ยที่สูงข้ึนและความตอ้งการที่แข็งแกร่งในจีน รวมถึงอุปกรณ์สวมใสแ่ละแท็บเลต็ เตบิโตอย่างมนีัยสำคัญจาก
ยอดขายทัว่โลก 

- กลุ่มบริการอนิเทอร์เน็ต รายไดเ้พิ่มขึน้ 18.5% YoY แตะ 9.3 พันล้านหยวน โดยรายได้จากโฆษณาโต 26.1% YoY และรายได้
จากตลาดตา่งประเทศขยายตวั 32.1% YoY กำไรขั้นตน้ของกลุ่มนี้อยูท่ี่ 76.5% เพิ่มขึน้จากปีก่อนที่ 75.7% 

- ธุรกิจรถยนต์ไฟฟา้ของ Xiaomi ทำรายได้ 1.63 หมื่นลา้นหยวน เพิ่มขึน้ 71.8% QoQ จากยอดสง่มอบ Xiaomi SU7 Series 
ที่เร่งตัวขึน้ในไตรมาสนีอ้ยู่ที่ 69,697 คัน เพิ่มขึ้น 75.2% QoQ โดยมีราคาขายเฉลีย่ (ASP) อยู่ที่ 234,322 หยวนต่อคัน กำไร
ขั้นต้นของ Smart EV อยู่ที่ 20.4% ซึ่งถือว่าอยู่ในระดบัสูงเมือ่เทยีบกับผู้เล่นรายใหม่ในอุตสาหกรรม และทำได้ดีจากไตรมาส
ก่อนทีอ่ยูท่ี่ 17.1% ด้วยราคาส่วนประกอบหลักทีล่ดลง พร้อมกบัต้นทนุการผลติตอ่หนว่ยทีต่่ำลงเนื่องจากปริมาณการผลติที่
เพิ่มขึน้ นอกจากนั้น Xiaomi ยังขยายเครือข่าย Smart EV Centers ไปกว่า 200 แห่ง ครอบคลุม 58 เมอืงในจีน และปรับเพิม่เปา้
ส่งมอบรถยนต์เปน็ 350,000 คันในปี 2025 จากก่อนหน้านีท้ี่ตั้งเปา้ไว้ที่ 300,000 คัน เพื่อเร่งสร้างขนาดธุรกิจและลดต้นทนุตอ่
หน่วย 

- ด้านการลงทนุใน AI และซอฟตแ์วร์ Xiaomi เปิดตัว HyperOS 2 ซึ่งเป็นระบบปฏิบตัิการที่รวม AI สำหรับสมาร์ทโฟน, รถยนต์
ไฟฟ้า และอุปกรณ์สมาร์ทโฮม พร้อมทุม่เงิน 2.41 หมื่นล้านหยวนในการวิจัยและพัฒนาในปี 2024 (+25.9% YoY) 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงแนะนำเก็งกำไรตามแนวรับ เนือ่งจาก Valuation ของ Xiaomi ทีอ่ยู่ในระดับสูง เมือ่พิจารณาจาก
อัตราส่วน Forward P/E เทียบกบัค่าเฉลี่ย 5 ปียอ้นหลัง ทีอ่ยูเ่หนอืระดับ +2SD อย่างไรก็ตาม บรษิัทแสดงให้เห็นถึงแนวโน้ม
การเติบโตทีแ่ข็งแกร่งในหลายกลุม่ธุรกิจหลัก 

 

 



 

 

1) ธุรกิจสมาร์ทโฟนและ AIoT เปน็แรงขับเคลือ่นสำคัญ โดยยอดขายสมาร์ทโฟนและ AIoT เตบิโตไดด้ีจากผลิตภณัฑ์ใหม่ทีมุ่่ง
เจาะกลุม่พรีเมยีม ซึ่งช่วยผลักดันราคาขายเฉลี่ย (ASP) ให้สูงข้ึน รวมถึงนโยบายสนบัสนนุจากภาครัฐ เช่น การอุดหนนุ
เคร่ืองใช้ไฟฟ้าและสมาร์ทโฮม มสีว่นช่วยกระตุน้ยอดขาย โดยเฉพาะในตลาดจีน ขณะที่การพัฒนา HyperOS 2 ที่รวม AI เขา้
กับ Ecosystem ของอุปกรณอ์ัจฉริยะ อาจสร้างโอกาสในการเพิ่มรายได้จากซอฟตแ์วร์และบริการอนิเทอร์เน็ตที่มากข้ึนใน
อนาคต 

2) Smart EV เป็นปัจจัยเร่งการเตบิโต โดย Xiaomi ขยายเครือข่ายการจำหน่ายและศูนยบ์ริการ Smart EV อย่างรวดเร็ว ชว่ย
สนับสนนุการเติบโตของยอดส่งมอบ บริษัทมีการปรับเพิม่เปา้ส่งมอบรถยนต์ไฟฟ้าในป ี2025 จาก 300,000 คันเป็น 350,000 
คัน สะทอ้นความมั่นใจของบริษทัต่อความต้องการทีแ่ข็งแกร่ง ขณะที่แผนการเปิดตัว SUV รุ่นแรกในช่วงฤดูร้อนปี 2025 อาจ
เป็น Catalyst สำคัญ ที่ชว่ยเพิ่มปริมาณการขายและขยายฐานลูกค้าไปยังกลุ่มที่กว้างข้ึน 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันในตลาดสมาร์ทโฟน 2) ธุรกิจ Smart EV ยังขาดทุน 3) ความไมแ่นน่อนทางเศรษฐกิจ
และกฎระเบียบทั่วโลก 4) การแข่งขันด้าน AI และ IoT 

 

     BYD (1211 HK) รายได้แซงหน้า Tesla ทะลุ $1 แสนล้านในปี 2024 พร้อมยอดส่งมอบรถแตะ 4.27 ล้านคัน ครองตลาด
จีนอย่างแข็งแกร่ง 

- BYD ผู้ผลติรถยนต์พลังงานใหม่ (NEV) รายใหญ่ของจีน ประกาศผลประกอบการประจำป ี2024 ด้วยรายได้รวมสูงถึง 7.77 
แสนล้านหยวน หรือประมาณ $1.07 แสนลา้น เพิ่มขึน้ 29% YoY ดีกว่าทีน่ักวิเคราะห์คาด 7.66 แสนล้านหยวน และแซงหนา้ 
Tesla ทีม่ีรายได้รวมในปเีดยีวกันอยู่ที่ $9.77 หมื่นลา้น นับเป็นคร้ังแรกที่ BYD มีรายไดสู้งกว่าผูน้ำด้านรถยนต์ไฟฟ้าระดบัโลก
อย่าง Tesla ซึ่งสะทอ้นถึงความแข็งแกร่งของ BYD ในตลาดภายในประเทศ และศักยภาพในการเติบโตระหว่างประเทศ 

- กำไรสทุธิของ BYD ในป ี2024 อยู่ที่ 4.03 หมื่นล้านหยวน เพิม่ขึน้ 34% YoY ซึ่งสูงกว่าการคาดการณ์ของนักวเิคราะห์ที่ 
3.95 หมื่นล้านหยวน สะทอ้นถึงความสามารถในการควบคุมต้นทนุและเพิม่ประสิทธิภาพการดำเนนิงาน แม้ว่าบริษัทจะมีการ
ลงทุนอย่างต่อเนือ่งในดา้นการวจัิยและพฒันา รวมถึงการขยายกำลังการผลติ 

- ด้านยอดขายรถยนต์ BYD จำหน่ายรถยนต์ไฟฟา้ทั้งหมด (BEV) ได้ 1.76 ล้านคัน ใกล้เคียงกับ Tesla ทีอ่ยูท่ี่ 1.79 ล้านคัน 
อย่างไรก็ตาม เมือ่รวมรถยนต์ปลั๊กอินไฮบริด (PHEV) แล้ว BYD มียอดขายรวมถึง 4.27 ล้านคัน ดีกว่านักวิเคราะห์คาดที่ 
4.11 ล้านคัน ถือเป็นความสำเร็จที่เหนอืความคาดหมาย และในช่วงสองเดือนแรกของปี 2025 BYD ได้จำหน่ายรถไปแล้วกว่า 
623,300 คัน เพิ่มขึ้นถึง 93% YoY ทำให้บริษัทตั้งเปา้ยอดขายปนีี้ไว้ระหว่าง 5-6 ล้านคัน 

- จุดแข็งสำคัญที่ขับเคลือ่นการเตบิโตของ BYD ได้แก่ การเปิดตัวเทคโนโลยีระบบชาร์จเร็ว ที่สามารถเติมพลังงานให้รถวิ่งได้ถึง 
400 กิโลเมตรภายในเวลาเพียง 5 นาที การนำระบบช่วยขบัขี่ขั้นสูง (ADAS) มาใส่ในรถทุกรุ่นแม้แต่รุ่นราคาประหยัด รวมถึง
ความสามารถในการรักษาส่วนแบ่งตลาดภายในจีนทีสู่งถึงเกือบ 15% ของตลาดรถยนตส์่วนบุคคลทั้งหมด ไม่ใช่เฉพาะรถ
พลังงานใหมเ่ท่านั้น 

- เมื่อเปรียบเทยีบกับ Tesla จะเห็นได้ว่า BYD แม้จะยังมีมูลค่าตลาด (Market Cap) ที่ต่ำกว่า Tesla อยู่มาก แต่ก็เริ่มแสดง
ศักยภาพเหนอืกว่าในด้านรายได ้กำไรสุทธิ และยอดขายรวม โดยเฉพาะในตลาดจีนที่ Tesla กำลังสญูเสยีส่วนแบ่งอยา่ง 

 



 

 

ต่อเนือ่ง ขณะที ่BYD ยังไม่เขา้สูต่ลาดสหรัฐฯ อย่างเป็นทางการเนือ่งจากอุปสรรคด้านภาษนีำเขา้ แต่ได้ขยายตลาดไปยังยุโรป 
เอเชียตะวันออกเฉียงใต้ และออสเตรเลยี อย่างตอ่เนือ่ง 

- Wang Chuanfu ประธานและผูก้่อตั้ง BYD กลา่วอย่างชัดเจนถึงวิสัยทัศน์ของบริษทัว่า “ในยุครถยนตอ์ัจฉริยะ แบรนด์จีนไม่ใช่
ผู้ตามอีกตอ่ไป แต่กำลังก้าวขึน้มาเป็นผูน้ำ” และยืนยันว่า BYD จะยังคงเดินหน้าลงทุนในด้านเทคโนโลยีและการขยายตลาด
ต่างประเทศอยา่งจริงจัง 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงคำแนะนำลงทนุใน BYD จากความแข็งแกร่งของโมเดลธุรกิจและความสามารถในการขยายตลาดได้
อย่างต่อเนือ่ง BYD ได้แสดงให้เหน็ถึงศักยภาพที่ชัดเจนในการก้าวขึ้นมาเป็นผูเ้ลน่ระดับโลกที่แข่งขนักับ Tesla ทั้งในแง่ของรายได้
ที่แซงหน้า Tesla ไปแลว้ และกำไรสุทธิทีเ่ตบิโตสูงกว่าคาดการณ์ของนักวเิคราะห์ นอกจากนี้ยังโดดเด่นในเชิงปริมาณดว้ยยอด
ส่งมอบรถยนต์รวมกวา่ 4.27 ล้านคันในปี 2024 ซึ่งเป็นการตอกยำ้ว่า BYD ไม่ใช่แค่ผูน้ำในกลุ่มรถยนตพ์ลังงานใหม่ในจีน
เท่านั้น แต่ยังเป็นผูน้ำในตลาดรถยนต์โดยรวมอีกดว้ย ประกอบกับแนวทางที่บริษัทมุ่งเน้นการลงทุนด้าน R&D และนวัตกรรม
ใหม่ๆ ทำให้คาดว่า BYD จะยังสามารถรักษาการเตบิโตในอตัราทีสู่งและยั่งยืนในระยะยาวได้ โดยปัจจัยสนับสนนุ BYD 
นอกเหนือจากผลประกอบการที่แข็งแกร่ง  

1) การพึ่งพาตลาดจีนที่กลายเปน็จุดแข็ง ปกติการที่บริษัทมีสดัสว่นรายไดสู้งจากตลาดเดยีวนัน้ถกูมองว่าเป็นจดุออ่น แต่กรณี
ของ BYD กลับต่างออกไป เพราะตลาดจีนกำลังเข้าสู่จุดเปลี่ยนเชิงโครงสร้างคร้ังใหญ่จากรถน้ำมันสู่รถ EV อย่างรวดเร็ว ทำให้
ขนาดตลาดในประเทศใหญ่พอที่จะหนุนการเติบโตของ BYD ไดอ้ีกหลายปีข้างหนา้ BYD จึงได้เปรียบ Tesla และผู้ผลิตรถ
ต่างชาตทิี่ตอ้งเผชิญกับอุปสรรคด้านภูมิรัฐศาสตร์และขอ้จำกัดดา้นราคา ตรงข้ามกบั BYD ทีส่ามารถรักษาการเติบโตในจีนได้
อย่างแข็งแกร่ง 

2) การพัฒนาเทคโนโลยี เช่น ระบบชาร์จเร็วใหม่ของ BYD ที่ชาร์จได้ถึง 400 กม. ในเวลาเพียง 5 นาที ถือเป็น Game Changer 
ที่มีโอกาสสร้างความแตกต่างไดอ้ย่างมนีัยสำคัญในระยะยาว เนื่องจากปัญหาเร่ืองการชาร์จเปน็หนึ่งในความกังวลหลักที่
ผู้บริโภคมีต่อ EV หาก BYD สามารถนำเทคโนโลยีนี้เขา้สูต่ลาดโลกได้เร็ว ก็จะสร้างความไดเ้ปรียบเหนือคู่แข่งไดอ้ย่างชัดเจน 

3) การเป็นผู้นำด้าน ADAS ในกลุ่มตลาดราคากลาง-ลา่ง BYD เลือกนำระบบช่วยขับขี่ขัน้สูง (ADAS) มาใส่ในทุกรุ่น แม้แต่รุ่น
ราคาประหยัด ซึ่งสรา้งมาตรฐานใหม่ในตลาดรถยนตท์ั่วไป และจะทำให้คู่แข่งรายอื่นตามทันได้ยากขึน้ โดยเฉพาะในตลาดเกิด
ใหม่ซึ่งมีกำลังซื้อระดบักลาง-ลา่งที่ใหญ่มาก จุดนี้อาจจะช่วยทำให้ BYD สามารถครองส่วนแบ่งในตลาดต่างประเทศได้เร็วขึน้ 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันในตลาดสมาร์ทโฟน 2) ธุรกิจ Smart EV ยังขาดทุน 3) ความไมแ่นน่อนทางเศรษฐกิจ
และกฎระเบียบทั่วโลก 4) การแข่งขันด้าน AI และ IoT 

 

 

 

 

 



 

 

    Tesla (TSLA US) +11.93% หลังอาจได้รบัการอนุมตัิเปดิตวั Full Self Driving (FSD) ในจีน 

-Tesla ประกาศผ่านบญัชี Weibo ว่าจะเปิดตัวระบบ Full Self-Driving (FSD) ในจนีทันทีที่ได้รบัอนมุัติการอัปเดตซอฟต์แวร์
แบบ Over-the-Air หลังจากกอ่นหน้านี้มีขอ้กังวลว่ากฎระเบียบใหม่ในเดือน ก.พ. อาจกระทบแผนทดลอง FSD ระหว่าง 17 มี.ค. 
- 16 เม.ย. 

- ในสหรัฐฯ Elon Musk ยนืยันวา่ FSD แบบไม่ตอ้งควบคุมจะเปิดตัวที่ Austin เดอืน มิ.ย. 2025 และจะขยายไปยังเมอืงอื่นใน
อนาคต การมาถึงของ FSD ในจนีอาจช่วยกระตุ้นความสนใจและชดเชยยอดขายทีอ่่อนตวัลง 

- หุ้น Tesla ปรับตัวเพิ่มขึน้เกอืบ 12% จากข่าวดังกล่าว สะท้อนความคาดหวังของนักลงทุนต่อการขยายตลาดและศักยภาพ
เทคโนโลยีไร้คนขับของบริษัท 

- ปัจจัยหนุนเพิ่มเติมจากคำแถลงของประธานาธบิดีทรัมป์ทีส่่งสัญญาณผอ่นคลายมาตรการภาษี โดยมีรายงานวา่อาจยกเวน้
บางประเทศจากภาษตีอบโตท้ี่จะเร่ิม 2 เม.ย. และพิจารณาเลี่ยงการเก็บภาษีเฉพาะอุตสาหกรรม เช่น รถยนต์ ช่วยคลายแรง
กดดันทีเ่คยถ่วงตลาดและยอดขาย EV ในสหรัฐฯ 

- ทั้งนี้ นักลงทนุจับตาการรายงานตัวเลขส่งมอบรถยนต์ไตรมาส 1 สัปดาห์หนา้ โดยนักวิเคราะห์คาดว่ายอดส่งมอบอาจลดลง
ทั้ง QoQ และ YoY จากความกังวลเร่ืองอุปสงค์และกำลังการผลิต 

- อย่างไรก็ตาม นักลงทุนบางส่วนยังคงเชื่อมัน่ระยะยาว โดยมองไปถึงแผนเปดิตวั FSD ในสหรัฐฯ ที่ Austin, แพลตฟอร์ม 
Cybercab และโครงการ Optimus หุ่นยนตม์นุษย์ของ Tesla ในอนาคต 

 

    JPMorgan (JPM US) จับมอื Walmart (WMT US) เร่งระบบจ่ายเงินให้ร้านค้าบนแพลตฟอร์ม Marketplace 

- JPMorgan Chase จับมอื Walmart พัฒนาโซลูชันการชำระเงนิสำหรับร้านค้าที่ขายสินค้าผา่นแพลตฟอร์ม Marketplace 
ของ Walmart โดยให้ร้านค้าสามารถรับและจ่ายเงิน รวมถึงบริหารกระแสเงินสดผ่านระบบของ JPMorgan 

- Walmart มีสนิค้ากว่า 700 ล้านรายการจาก 100,000 ร้านค้าบนแพลตฟอร์ม Marketplace โดยยอดขาย Marketplace 
เติบโต 40% ในไตรมาส 4 ที่ผา่นมา 

- ความรว่มมอืคร้ังนี้ถือเป็นส่วนหนึ่งของเทรนด์ Embedded Finance ซึ่งช่วยให้แพลตฟอร์มสามารถให้บริการทางการเงิน
โดยตรงกับลูกค้าและธุรกิจ ปัจจุบนั JPMorgan มีลูกค้า Embedded Finance กวา่ 20 ราย และคาดว่าจะเพิ่มขึ้นเปน็สองเทา่ใน
ปีหน้า 

- บริการนีเ้ปิดให้ร้านค้าในสหรัฐฯ ใช้งานก่อน แต่ทั้งสองบริษัทอยูร่ะหว่างเจรจาเพือ่ขยายบริการไปยังยุโรปและภมูิภาคอืน่ ๆ 

- McKinsey คาดการณว์่า มูลค่าธุรกรรมกว่า $2 ล้านล้าน จะไหลเข้าสู่แพลตฟอร์ม Marketplace แทนที่ร้านค้าปลีกและผู้ค้า
คนกลางแบบดั้งเดิมในอนาคต 

 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


