
 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- วานนี้ตลาดหุ ้นสหรัฐฯ ปิดบวก (S&P500 +0.16%, Dow Jones +0.01% และ Nasdaq 

+0.46%) หลังได้แรงหนุนจากการปรับตัวขึ ้นของกลุ่มเทคโนโลยี นำโดย Tesla +3.50%, 
Apple +1.37% และ Meta Platforms +1.21% ขณะที่ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาต่ำกว่า
ที่ตลาดคาด  
- Tesla (TSLA US) +3.50% ขณะที่บริษัทเผชิญยอดขายลดลงในยุโรปต้นปี 2025 ซึ่งมียอดจด

ทะเบียนรถใหม่ลดลงใน 10 จาก 12 เดือนที่ผ่านมา และเริ่มต้นปี 2025 ด้วยแนวโน้มที่ลดลง
ต่อเนื่อง โดยในเดือนกุมภาพันธ์ Tesla มียอดขายลดลง 40% YoY เหลือเพียง 16,888 คัน 
ขณะที่ยอดขายรวมในช่วงเดือนมกราคมถึงกุมภาพันธ์หดตัวถึง 43% YoY เทียบกับภาพรวม
ของตลาดรถยนต์ไฟฟ้าในยุโรปที่กลับเติบโตถึง 31% ในช่วงเวลาเดียวกัน หนึ่งในปัจจัยสำคัญ
ที่กระทบยอดขายของ Tesla คือ การหยุดสายการผลิตเพื่อเตรียมเปิดตวั Model Y รุ่นใหม่ ซึ่ง
เป็นรุ่นที่ทำยอดขายสูงสุดของบริษัท การหยุดผลิตนี้ส่งผลกระทบต่อหลายโรงงานทั่วโลก 
รวมถึง Giga Berlin ซึ่งเป็นฐานการผลิตสำคัญในยุโรป การสูญเสียช่วงเวลาการผลิตหลาย
สัปดาห์ในไตรมาสแรก ทำให้ Tesla ไม่สามารถจัดส่งรถได้เพียงพอ จึงอาจกล่าวได้ว่ายอดขาย
ที่ลดลงบางส่วนในช่วงต้นปีนี้สะท้อนถึง "ช่องว่างก่อนการส่งมอบ" มากกว่าความต้องการที่
ลดลงจริง 
- ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มอง แม้ Tesla กำลังเผชิญแรงกดดันในระยะสั้น โดยเฉพาะยอดขายในตลาด

ยุโรปที่หดตัวแรงถึง 43% YoY ในช่วงต้นปี 2025 ขณะที่คู่แข่งจากจีนและยุโรปเพิ่มขึ้นอย่าง
รวดเร็ว ปัญหาภาพลักษณ์จากการแสดงออกทางการเมืองของ Elon Musk ได้กลายเป็น
อุปสรรคเพิ ่มเติม แต่ในระยะสั ้น ราคาหุ ้นอาจจะยังน่าสนใจในเชิงเก็งกำไร เนื ่องจากมี 
Sentiment เชิงบวกที่รออยู่ เช่น การส่งมอบ Model Y รุ่นปรับปรุงใหม่, การเปิดตัวผลิตภัณฑ์
ใหม่ (รถราคาประหยัด, Robo-taxi, FSD) และการประกาศผลิตหุ่นยนต์ Optimus ซึ่งอาจช่วย
ดึงดูดความสนใจและกระตุ้นราคาหุ้นในระยะสั้นได้ อย่างไรก็ตาม สำหรับนักลงทุนระยะยาว เรา
ยังมีมุมมองเป็นกลาง เนื่องจาก Valuation ปัจจุบันยังอยู่ในระดับสูง ซึ่งสะท้อนความคาดหวัง
ต่อการเติบโตที่สูง หากการเติบโตหรือการส่งมอบผลิตภัณฑ์ไม่เป็นไปตามเป้าหมาย หุ้นอาจ
ถูกปรับลด Valuation ลง จึงแนะนำให้ใช้ความระมัดระวังในการลงทุนระยะยาว  นอกจากนี้ 
ความเสี่ยงที่ต้องระวัง 1) การแข่งขันที่สูงขึ้น 2) ความเสี่ยงภาษีทางการค้า 3) Valuation ที่อยู่
ในระดับสูง 4) ความไม่แน่นอนของธุรกิจใหม่ ที่อาจยังไม่สามารถสร้างรายได้ในทันที 
- Atour Lifestyle (ATAT US) เป ิดเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ปี  2024 รายได ้ เต ิบโต 

+38.5% YoY หนุนจากธุรกิจโรงแรมและค้าปลีก แต่กำไรสุทธิต่ำกว่าคาด โดยรายได้ไตรมาส 
4 ปี 2024 อยู่ที่ $286 ล้าน +38.5% YoY (สูงกว่าคาด 5%) หนุนจากการเติบโตของโรงแรม 
Manachised และรายได้ค้าปลีกที ่เพิ ่มขึ ้น +85.6% YoY ขณะที ่กำไรสุทธิอยู ่ที ่ $45 ล้าน 
+50.5% YoY (ต่ำกว่าคาด 21.9%) โดยมี Adjusted Diluted EPS อยู่ที่ $0.11 (ต่ำกว่าคาด 
65%) ขณะที่จำนวนโรงแรมทั้งหมด ณ สิ้นไตรมาสอยู่ที่ 1,619 แห่ง +33.8% YoY รวม  
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 42,587.50 0.01% 

S&P500 5,776.65 0.16% 

NASDAQ 18,271.86 0.46% 

Europe STOXX600 552.59 0.67% 

Japan NIKKEI225 37,780.54 0.46% 

China 
CSI300 3,932.30 -0.06% 

HSCE 8,616.05 -2.65% 

India NIFTY50 23,668.65 0.04% 

Thailand SET 1,184.93 -0.43% 

Vietnam VN30 1,388.79 -0.14% 

Gold Gold Futures 3,025.90 0.34% 

Oil WTI Oil Futures 69.00 -0.16% 

USD US Dollar Index 104.18 -0.07% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.3133% -2 

TH Gov 10Y 2.0860% 4 

 



 

 
 
183,184 ห้อง โดยมีอัตราการเข้าพักเฉลี่ย (Occupancy rate) 77.0% และรายได้ต่อห้อง 
(RevPAR) เฉลี่ยอยู่ที่ 337 หยวน ลดลงจากปีก่อนเล็กน้อย จากการแข่งขันด้านราคาที่สูงข้ึน 
นอกจากนี ้ บริษัทตั ้งเป้ารายได้ปี 2025 เติบโตประมาณ +25% YoY โดยเน้นการขยาย
เครือข่ายโรงแรม Atour 4.0 และ Atour Light 3.0 รวมถึงการเติบโตในธุรกิจค้าปลีก ผ่านการ
เสริมความแข็งแกร่งด้านแบรนด์และผลิตภัณฑ์  
- ทางฝ่ายกลยุทธ์ฯ มีมุมมองเชิงบวกต่อผลประกอบการไตรมาส 4 โดยยังแนะนำทยอยสะสม

หากราคามีการปรับตัวลงจากความกังวลเรื่องค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่มีการปรับ
ตัวเร่งขึ้นในไตรมาส 4 แต่การปรับตัวขึ้นของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารจะมีการเร่งตัวขึ้นใน
ทุกปีของไตรมาส 4 และมีแนวโน้มที่จะปรับตัวลงในไตรมาสถัดไป อีกทั้งรายได้จากธุรกิจค้า
ปลีกอย่างเช่น การขายหมอนในไตรมาสนี้ค่อนข้างแข็งแกร่ง +85% YoY นอกจากนี้ ทางบริษัท
ยังตั้งเป้าการเติบโตของรายได้ในปีนี้ในระดับที่ค่อนข้างสูง +25% YoY 
- Alphabet Inc (GOOG US) +1.68% หลังบริษัทเปิดตัว Gemini 2.5 Pro โมเดล AI ใหม่ที่  

“ฉลาดที่สุด” ของบริษัท ชนะเลิศด้านคณิต-วิทย์-โค้ดดิ้ง ซึ่ง Gemini 2.5 Pro ทำคะแนนได้ 
18.8% บน Humanity’s Last Exam ซึ่งเป็น benchmark ที่ออกแบบมาเพื่อวัดความสามารถ
ในการให้เหตุผลระดับสูงของ AI โดยไม่พึ ่งเครื ่องมือภายนอก ถือเป็นหนึ ่งในโมเดลที ่มี
ความสามารถในการคิดวิเคราะห์ที่ล้ำหน้า ด้านโค้ดดิ้ง โมเดลนี้ทำคะแนน 63.8% บน SWE-
Bench Verified แซงหน้ารุ่นก่อนหน้าอย่างมีนัยสำคัญ Google ระบุว่าโมเดลสามารถสร้าง
เว็บแอปและเกมที่ใช้งานได้จริงจากคำสั่งเพียงอย่างเดียว 
- ด้านรายตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยรวมออกมาต่ำกว่าที่ตลาดคาด โดย Conf. Board 

Consumer Confidence เดือน มี.ค. อยู่ที่ระดับ 92.9 จุด (ตลาดคาดที่ระดับ 94.0 จุด vs. 
เดือนก่อนที่ระดับ 100.1 จุด), New Home Sales เดือน ก.พ. อยู่ที ่ระดับ 6.76 แสนยูนิต 
(ตลาดคาดที่ระดับ 6.80 แสนยูนิต vs. เดือนก่อนที่ระดับ 6.64 แสนยูนิต) 
- Tetsuo Saito ซึ ่งเป็นหัวหน้าพรรคร่วมรัฐบาลได้มีการเปิดเผยภายหลังการหารือกับ

นายกรัฐมนตรีญี ่ป ุ ่นว่า “รัฐบาลกำลังเร่งออกมาตรการเยียวยาประชาชน โดยจะเร่ิม
ดำเนินการหลังจากที่รัฐสภาอนุมัติงบประมาณต้นปีงบประมาณใหม่” โดยที่ผ่านมารัฐบาลของ 
Ishiba ได้ทยอยออกมาตรการบรรเทาผลกระทบจากภาวะค่าครองชีพหลายรอบ รวมถึง
ล่าสุดที่สั่งระบายข้าวจากคลังสำรองฉุกเฉินเพื่อสกัดราคาข้าวที่มีการปรับตัวขึ้นแรงต่อเนื่อง
ในเดือน ก.พ. ที่ +81.4% YoY อย่างไรก็ตาม ผลสำรวจความคิดเห็นของเกียวโดล่าสุด พบว่า
คะแนนนิยมของ Ishiba ร่วงลงสู่ระดับต่ำสุดเป็นประวัติการณ์ที่ 27.6% 
- Tsai ประธาน Alibaba ได้ปราศรัยในงานประชุมสุดยอดการลงทุนโลกของ HSBC ที่ฮ่องกง 

(25 มี.ค.) โดยระบุว่า การเร่งสร้างโครงสร้างพื้นฐานด้าน AI มีมากเกินกว่าความต้องการใช้
งานจริงในตลาด อีกทั้งได้มีการกล่าวว่า “เขาได้เร่ิมเห็นแล้วว่ากำลังจะเกิดภาวะฟองสบู่ และเขา
เร่ิมรู้สึกไม่ค่อยดีเมื่อเห็นคนแห่กันไปสร้าง Data Center ตามกระแส อีกทั้งยังมีรายใหม่โผล่เข้า
มา และต่างก็ระดมทุนกันหลายพันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ” 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญในวันนี้: สหรัฐฯ Durable Goods Orders เบื้องต้นเดอืน ก.พ. 

(ตลาดคาดที่ -1.0% MoM vs. เดือนกอ่นที่ +3.2%)  



 

   
 
- ข่าวหุ้นอพัเดท : Teala, Atour Lifestyle, Alphabet Inc, Boeing 

ATOUR LIFESTYLE เผยผลประกอบการไตรมาส 4 โดยมีรายได้ออกมาสูงกว่าที่ตลาดคาด 
ทางฝ่ายกลยุทธฯ์ แนะนำทยอยสะสม 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

    ดัชนี Hang Seng Index (HSI) -2.35%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -2.65% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -3.82% โดยดัชนี Hang Seng ปรับตัวลดลงแตะระดบัต่ำสุดใน 2 สัปดาห์ หลังนักลงทนุเทขายทำกำไรจากการ
ปรับตัวขึน้ตอ่เนื่องของดัชนี และนำมาซึ่ง Valuation ทีสู่งในหลายบริษัท ทั้งนี้ ดัชนีได้รับแรงกดดนัหลกัจากหุ้นเทคโนโลยีขนาด
ใหญ่ นำโดย Xiaomi (1810 HK) -6.32%, Meituan (3690 HK) -4.35% และ Alibaba (9988 HK) -3.84%  

    Xiaomi (1810 HK) -6.32% หลังบริษัทเตรียมขายหุ้นเพิ่มทนุสูงสดุ $5.3 พันล้าน เพื่อสนบัสนุนธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้า หลัง
ราคาหุ้นพุ่งแรงกว่า 3 เท่าจากจุดต่ำสดุในเดอืนสิงหาคม โดยจะเสนอขายหุ้นใหม่ 750 ล้านหุ้น ที่ช่วงราคา HKD52.80 – 
HKD54.60 (ต่ำกว่าราคาปิดล่าสุด ~4.2% – 7.4%) นำโดย Goldman Sachs และ CICC เป็นทีป่รึกษาร่วม เงินที่ได้จะนำไปใช้
ขยายกำลังการผลิต EV, เพิ่มการลงทุนใน R&D และเร่งการเติบโตของธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้า ซึ่งเปน็หนึ่งในกลยทุธ์หลักระยะยาว
ของบริษัท Xiaomi อยู่ระหว่างขยายโรงงาน EV แห่งที่สองในปักก่ิง รองรับอุปสงค์ที่เพิม่ขึ้นต่อเนือ่ง และเพิ่งปรับเพิม่เปา้ส่งมอบ
รถ EV ปี 2025 หลังรายได้ Q4/2024 โตแรง +48.8% YoY ดีลเพิม่ทุนคร้ังนี้เกดิขึ้นทา่มกลางการฟื้นตวัของตลาด IPO ฮอ่งกง 
โดยก่อนหน้านี ้BYD ก็เพิ่งระดมทุน $5.6 พันลา้น ถอืเปน็ดลีใหญท่ี่สุดในรอบเกือบ 4 ปี สะทอ้นความมัน่ใจของบริษัทจีนใน
แนวโนม้อตุสาหกรรม EV 

     ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงแนะนำเพียงเก็งกำไรตามแนวรับในระยะสัน้ เนื่องจาก Valuation ของ Xiaomi ทีอ่ยู่ในระดบัสูง เมือ่
พิจารณาจากอตัราสว่น Forward P/E เทยีบกับค่าเฉลี่ย 5 ปียอ้นหลัง ที่อยู่เหนอืระดบั +2SD อย่างไรก็ตาม บริษัทแสดงให้เห็น
ถึงแนวโนม้การเติบโตที่แข็งแกร่งในหลายกลุ่มธุรกิจหลัก แม้อาจจะเผชิญแรงกดดันระยะสั้นจากดลีระดมทนุ 

     BYD (1211 HK) -3.52% ขณะที่บริษัทมีรายไดแ้ซงหน้า Tesla เป็นคร้ังแรกในปี 2024 โดยทำรายได้รวม $1.07 แสนล้าน 
(+29% YoY, ดีกว่าคาด 7.66 แสนลา้นหยวน) สูงกวา่ Tesla ที่ $9.77 หมื่นล้าน สะทอ้นความแข็งแกร่งของ BYD ในตลาดจีน
และการขยายตวัระหว่างประเทศ กำไรสุทธิอยู่ที่ 4.03 หมื่นลา้นหยวน (+34% YoY, ดีกว่าคาด 3.95 หมื่นล้านหยวน) จากการ
ควบคุมตน้ทุนและเพิม่ประสิทธิภาพการดำเนินงาน ดา้นยอดขายรวม 4.27 ล้านคัน (BEV 1.76 ล้านคัน, PHEV รวมด้วย) สูง
กว่าคาด 4.11 ล้านคัน และใน 2 เดือนแรกของปี 2025 ส่งมอบแล้ว 623,300 คัน (+93% YoY) BYD ตั้งเป้ายอดขายปีนี้ไว้ 5–6 
ล้านคัน จุดแข็งคือเทคโนโลยีชาร์จเร็ว วิ่งได้ 400 กม. ภายใน 5 นาที, ระบบ ADAS ครอบคลมุทุกรุ่น และส่วนแบ่งตลาดในจนีสูง
เกือบ 15% แม้ยังไมบุ่กตลาดสหรัฐฯ อย่างเปน็ทางการ แต่ขยายไปยังยุโรป เอเชียตะวนัออกเฉยีงใต้ และออสเตรเลียอย่าง
ต่อเนือ่ง Wang Chuanfu ประธาน BYD ย้ำวา่ “แบรนด์จีนกำลังก้าวขึ้นมาเปน็ผู้นำในยุครถยนตอ์ัจฉริยะ” 

     ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงคำแนะนำลงทุนใน BYD จากความแข็งแกร่งของโมเดลธุรกิจและความสามารถในการขยายตลาดได้
อย่างต่อเนือ่ง BYD ได้แสดงให้เหน็ถึงศักยภาพที่ชัดเจนในการก้าวขึ้นมาเป็นผูเ้ลน่ระดับโลกที่แข่งขนักับ Tesla ทั้งในแง่ของรายได้
ที่แซงหน้า Tesla ไปแลว้ และกำไรสุทธิทีเ่ตบิโตสูงกว่าคาดการณ์ของนักวเิคราะห์ นอกจากนี้ยังโดดเด่นในเชิงปริมาณดว้ยยอด
ส่งมอบรถยนต์รวมกวา่ 4.27 ล้านคันในปี 2024 ซึ่งเป็นการตอกยำ้ว่า BYD ไม่ใช่แค่ผูน้ำในกลุ่มรถยนตพ์ลังงานใหม่ในจีน
เท่านั้น แต่ยังเป็นผูน้ำในตลาดรถยนต์โดยรวมอีกดว้ย ประกอบกับแนวทางที่บริษัทมุ่งเน้นการลงทุนด้าน R&D และนวัตกรรม
ใหม่ๆ ทำให้คาดว่า BYD จะยังสามารถรักษาการเตบิโตในอตัราทีสู่งและยั่งยืนในระยะยาวได้ 

 

 



 

 

     Sunny Optical (2382 HK) -10.05% ขณะที่บริษัทประกาศผลประกอบการในปี 2024 โดยมรีายได้รวมอยู่ที ่3.83 หมื่น
ล้านหยวน +20.9% YoY (ต่ำกวา่คาด 0.5%) ด้านกำไรสุทธอิยู่ที่ 2.70 พันล้านหยวน เพิ่มขึน้ +145.5% YoY จาก 1.10 
พันลา้นหยวน และ EPS อยู่ที่ 2.47 หยวนตอ่หุ้น ขณะที่บริษทัเสนอเงินปันผลที่ HKD 0.532 ต่อหุ้น อย่างไรก็ตาม หุ้นปรับตวัลง
แรง -10.05% สะท้อนความผดิหวังของนักลงทนุตอ่ยอดขายทีต่่ำกว่าคาด และอาจมแีรงขายทำกำไรหลังราคาปรับขึ้นแรงก่อน
หน้านี ้

    Georges Elhedery ซอีีโอของ HSBC Holdings (5 HK) เปิดเผยว่า หลังจากถอนตวัจากธุรกิจหลักในยุโรปและสหรัฐฯ 
กลุ่มธนาคารจะมุ่งขยายธุรกิจวาณิชธนกิจ (Investment banking) ในเอเชียและตะวันออกกลาง โดยจะเน้นธุรกิจหนี้และการ
จัดหาเงินในเอเชีย ส่วนในตะวันออกกลางจะเน้นการควบรวมกิจการ (M&A) และตลาดหุน้ โดยเงินออม $1.5 พันลา้น จากแผน
ปรับโครงสร้างจะถูกนำไปลงทนุในภูมิภาคที่ HSBC มีความไดเ้ปรยีบทางการแข่งขนัเพือ่สร้างรายได้คุณภาพสูง โดยเฉพาะใน
ฮ่องกงซึ่งยังเป็นส่วนสำคัญ ทั้งนี้ Elhedery ยอมรับว่าการลดพนกังานบางสว่นหลีกเลีย่งไม่ได้จากการปรับโครงสร้าง แต่
เป้าหมายของบริษัทยังคงเนน้การรักษาและให้รางวัลแก่บุคลากรที่มคุีณภาพ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     Tesla (TSLA US) เผชิญยอดขายลดลงในยุโรปต้นป ี2025 

- Tesla กำลังเผชิญกับภาวะยอดขายทีล่ดลงในยุโรป โดยมียอดจดทะเบยีนรถใหมล่ดลงใน 10 จาก 12 เดือนที่ผ่านมา และ
เร่ิมตน้ปี 2025 ด้วยแนวโนม้ทีล่ดลงต่อเนือ่ง โดยในเดือนกุมภาพันธ์ Tesla มยีอดขายลดลง 40% YoY เหลอืเพียง 16,888 
คัน ขณะที่ยอดขายรวมในช่วงเดอืนมกราคมถึงกุมภาพนัธ์หดตัวถึง 43% YoY เทียบกบัภาพรวมของตลาดรถยนต์ไฟฟ้า
ในยุโรปที่กลบัเติบโตถึง 31% ในชว่งเวลาเดียวกนั 

- หนึ่งในปัจจัยสำคัญที่กระทบยอดขายของ Tesla คือ การหยุดสายการผลิตเพือ่เตรียมเปิดตัว Model Y รุ่นใหม่ ซึ่งเป็นรุ่น
ที่ทำยอดขายสูงสุดของบริษัท การหยุดผลิตนี้ส่งผลกระทบต่อหลายโรงงานทั่วโลก รวมถึง Giga Berlin ซึ่งเปน็ฐานการ
ผลิตสำคัญในยุโรป การสูญเสยีช่วงเวลาการผลติหลายสัปดาห์ในไตรมาสแรก ทำให้ Tesla ไม่สามารถจัดส่งรถได้เพียงพอ 
จึงอาจกล่าวได้ว่ายอดขายที่ลดลงบางส่วนในช่วงตน้ปีนีส้ะทอ้นถึง "ช่องว่างก่อนการส่งมอบ" มากกว่าความตอ้งการที่
ลดลงจริง 

- นอกจากนั้นแลว้ Tesla ยังเผชญิแรงกดดันดา้นภาพลักษณ์ของ Elon Musk ซึ่งในช่วงหลังมบีทบาททางการเมอืงที่โดด
เด่นมากข้ึน โดยเฉพาะในฐานะที่ปรึกษาใกล้ชิดของประธานาธิบดี Donald Trump ท่าทีของ Musk ทีแ่สดงออกอย่างชัดเจน
ในเร่ืองการเลอืกตั้งเยอรมนี การแสดงความคิดเหน็ตอ่ NATO และการเมอืงระดับโลก ทำให้ผู้บริโภคชาวยุโรปซึ่งให้
ความสำคัญกับจุดยนืทางสังคมและความเปน็กลางทางการเมอืงเกดิความลังเลในการสนับสนุนแบรนด์ Tesla กรณีการ
ทำลายทรัพย์สินของ Tesla เช่น ร้านค้า จุดชาร์จ และรถยนต์ของลูกค้าในบางพื้นที ่ยังสะท้อนความไม่พอใจตอ่แบรนด์ใน
ระดับสาธารณะ 

- ด้านเศรษฐกิจยุโรปที่ยังไม่ฟื้นตวัเตม็ที่กม็ีผลต่อความเช่ือมัน่ของผู้บริโภค โดยในเดือนกุมภาพันธย์อดขายรถยนต์ใหม่ใน
ยุโรปลดลง 3.1% ขณะที่รถยนตท์ี่ใช้เชื้อเพลิงฟอสซิลอยา่งเบนซนิและดเีซลหดตวัถึง 24% และ 28% ตามลำดับ ความไม่
แน่นอนด้านรายได้ ค่าครองชีพ และราคาพลังงาน ทำให้ผู้บริโภคใช้จ่ายอยา่งระมัดระวังมากขึ้น แม้ในภาคยานยนต์ไฟฟ้าก็
ตาม 

- ขณะเดียวกัน การแข่งขันในตลาดรถ EV ของยุโรปกำลังทวีความรุนแรง โดยผู้ผลติรถยนต์สญัชาติยุโรปเปดิตวัรถรุ่นใหม่
ที่เนน้ราคาจับต้องได้ เช่น Renault R5 E-Tech ที่เปดิราคาที่ €25,000 และ Citroën ë-C3 ของกลุม่ Stellantis ทีเ่ร่ิมตน้
เพียง €23,300 รถเหล่านี้ไม่เพยีงแข่งกับ Tesla แต่ยังตั้งเป้าสกัดกัน้การรุกตลาดจากแบรนด์จีนอยา่ง BYD ซึ่งขึ้นชื่อเร่ือง
เทคโนโลยีทีท่ันสมัยในราคาที่แข่งขันได ้

- อีกปัจจัยเสี่ยงที่ยังตอ้งจับตา คือ นโยบายภาษีและการค้า ซึ่งอาจนำไปสู่การกีดกันทางการค้า หรือกดดนัความสัมพันธ์
กับพันธมติรยุโรป ในสถานการณ์เช่นนัน้ Tesla อาจกลายเปน็เปา้หมายของแรงต้านทางการเมอืงในยุโรป ทั้งในระดบั
รัฐบาลและในหมู่ผู้บริโภค 

- ในภาพรวม การเปิดตัวและการส่งมอบ Model Y รุ่นปรับโฉม ซึ่งคาดว่าจะเร่ิมในเดือนมนีาคม จะเป็นตัวชีว้ัดสำคัญว่า 
Tesla สามารถเรียกความเช่ือมั่นของผู้บริโภคในยุโรปกลบัมาได้หรือไม่ หากการเปิดตัวรุ่นใหม่ไม่สามารถพลิกสถานการณ์
ได้ Tesla อาจต้องพิจารณาปรับกลยุทธ์เชิงรุกทั้งด้านผลติภัณฑ์ ราคา และการสื่อสารแบรนด์ เพือ่ป้องกันไม่ให้สูญเสียส่วน
แบ่งตลาดในยุโรปให้กับคู่แข่งที่กำลังเตบิโตอยา่งรวดเร็ว 



 

 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มอง แม้ Tesla กำลังเผชิญแรงกดดนัในระยะสัน้ โดยเฉพาะยอดขายในตลาดยุโรปที่หดตัวแรงถึง 43% 
YoY ในช่วงต้นป ี2025 ขณะที่คู่แข่งจากจีนและยุโรปเพิ่มขึน้อยา่งรวดเร็ว ปัญหาภาพลักษณ์จากการแสดงออกทางการเมอืง
ของ Elon Musk ก็กลายเปน็อปุสรรคเพิ่มเตมิ แต่ในระยะสั้น ราคาหุ้นอาจจะยังนา่สนใจในเชิงเก็งกำไร เนื่องจากมี 
Sentiment เชิงบวกที่รออยู ่เช่น การส่งมอบ Model Y รุ่นปรับปรงุใหม่, การเปิดตัวผลติภัณฑ์ใหม่ (รถราคาประหยัด, 
Robo-taxi, FSD) และการประกาศผลิตหุ่นยนต์ Optimus ซึ่งอาจช่วยดึงดูดความสนใจและกระตุ้นราคาหุ้นในระยะสั้นได ้
อย่างไรก็ตาม สำหรับนักลงทุนระยะยาว เรายังมีมุมมองเป็นกลาง เนื่องจาก Valuation ปัจจุบันยังอยู่ในระดับสูง ซึ่งสะทอ้น
ความคาดหวังต่อการเตบิโตที่สูง หากการเติบโตหรือการส่งมอบผลิตภัณฑ์ไม่เปน็ไปตามเป้าหมาย หุ้นอาจถูกปรับลด 
Valuation ลง จึงแนะนำให้ใช้ความระมัดระวังในการลงทุนระยะยาว ปัจจัยสนับสนนุมมุมอง 

1) ปัจจัยบวกจากการเปิดตัวและส่งมอบ Model Y รุ่นใหม่ในระยะสั้น แม้ยอดขายช่วงตน้ปีตกลงอยา่งหนัก แตส่าเหตุหลักคือ
การหยุดสายการผลติเพือ่เตรียมตัวเปิดตัว Model Y รุ่นปรับโฉมใหม่ในเดือนมนีาคม 2025 ดังนัน้ หาก Tesla สามารถ
กลับมาผลติได้เต็มที่และมีการส่งมอบได้อย่างรวดเร็วในช่วงไตรมาสถัดไป ยอดขายอาจพลิกกลับมาเตบิโตอยา่งแข็งแกร่งได้
อีกคร้ัง ถือเปน็จุดทีน่ักลงทนุสามารถเก็งกำไรตาม Sentiment เชิงบวกทีอ่าจเกดิขึ้นในระยะสั้น 

2) ความแข็งแกร่งด้านเทคโนโลยทีี่ยังนำคู่แข่งอยู่ Tesla ยังคงได้เปรียบในด้านเทคโนโลยีแบตเตอร่ี ระบบขับขีอ่ัตโนมตัิ (FSD) 
และโครงสร้างพื้นฐานเครือข่ายสถานีชาร์จที่เหนอืกวา่คู่แข่งรายอืน่ การที่ Tesla เตรียมเปดิตัว Robotaxi ในเดอืนมิถุนายน 
และเร่ิมผลติหุ่นยนต์ Optimus สะท้อนว่า Tesla ยังคงเปน็ผู้นำด้านนวัตกรรมอย่างต่อเนือ่ง ซึ่งจะช่วยหนุนภาพลักษณ์และ
อาจสร้างรายได้ใหม่ในอนาคต แมใ้นระยะสัน้อาจยังไม่เห็นผลทนัที แต่อาจจะเป็นปัจจัยหนนุในระยะยาว 

3) ปัจจัยเสี่ยงจากการแข่งขันที่รุนแรงมากข้ึน แต่ Tesla ยังมแีบรนดท์ี่แข็งแรง แม้การแข่งขันในตลาดรถ EV จะรุนแรงขึ้นจาก
ทั้งผู้ผลิตจีนและยุโรป แต่ Tesla ยงัคงมีแบรนด์ทีแ่ข็งแกร่งและฐานลกูค้าจำนวนมากในระดบัโลก ดังนัน้ ในภาวะทีเ่ศรษฐกิจ
ยุโรปฟื้นตวัช้าและผู้บริโภคระมัดระวังในการใช้จ่าย Tesla ยังสามารถรักษากลุ่มลูกค้าพรเีมียมทีม่ีกำลังซื้อสูงไดอ้ยู่ 
โดยเฉพาะในตลาดสหรัฐฯ และเอเชียที่ยังมีศักยภาพการเตบิโตสูง 

4) ภาพลักษณ์ที่ได้รับผลกระทบบ้าง แต่ตลาดอาจให้ความสำคัญกับผลิตภณัฑ์มากกวา่ แม้ว่าการแสดงออกทางการเมอืง
ของ Elon Musk จะส่งผลกระทบต่อภาพลักษณ์ของ Tesla ในระยะสั้น แตเ่ราควรให้ความสำคัญกับคุณภาพและ
ประสิทธิภาพของผลติภัณฑ์เป็นหลัก นักวเิคราะห์บางราย เช่น Piper Sandler และ Canaccord Genuity ยังเชือ่ว่าปัญหา
ภาพลักษณน์ี้อาจถูกประเมนิสูงเกินไป หาก Tesla สามารถรักษาคุณภาพสินคา้และนำเสนอผลิตภณัฑ์ใหม่ได้อย่างตอ่เนื่อง 
ผลกระทบทางลบจากการเมอืงจะถูกจำกัดลง 

5) การลงทุนใหม่ๆ มีความน่าสนใจ แต่ตอ้งตดิตามผลการดำเนินงานอย่างใกล้ชิด การที่ Tesla เขา้สู่ธุรกิจใหม่ เช่น 
Humanoid Robot และ Robotaxi ถือเป็นโอกาสในการขยายรายได้ระยะยาวที่สำคัญ แต่ก็ตอ้งยอมรับว่าธุรกิจเหล่านี้ยังอยู่
ในระยะเร่ิมต้น ซึ่งตอ้งใช้เวลาและการลงทุนสูงกว่าจะพสิูจน์ความสำเร็จ หากประสบความสำเร็จจริง จะเป็นจุดเปลี่ยนที่
สำคัญของบริษัท  

6) Valuation ที่ยังคงสูง แตเ่ร่ิมดนู่าสนใจมากขึ้นหลังการปรับฐานล่าสดุ แม้ราคาหุ้น Tesla จะเคยม ีValuation ที่สูงมากใน
อดตี แต่การที่ราคาหุ้นปรบัตวัลดลงกว่า 40% ตั้งแตต่้นป ี2025 ทำให้ Valuation เร่ิมกลับมาอยู่ในจุดที่ดสูมเหตสุมผลมาก
ขึ้น ซึ่งถือเป็นจดุเข้าเก็งกำไรที่นา่สนใจสำหรับนักลงทนุทีม่ีความสามารถในการรับความเสี่ยงได้ในระดับสูง ขณะเดยีวกัน นัก
ลงทุนควรตระหนักว่า Valuation ที่ระดับนีย้ังตอ้งอาศัยการเตบิโตที่สูงในระยะกลางถึงยาวเปน็ตวัหนุน จึงยังคงต้องติดตาม
ว่าผลประกอบการจะกลบัมาสอดคล้องกับความคาดหวังหรือไม่ 



 

 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันที่สูงข้ึน 2) ความเสี่ยงภาษีทางการค้า 3) Valuation ทีอ่ยู่ในระดับสูง 4) ความไม่
แน่นอนของธุรกิจใหม่ ที่อาจยังไมส่ามารถสร้างรายได้ในทนัที 

 

     Atour Lifestyle (ATAT US) เปิดเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ปี 2024 รายได้เติบโต +38.5% YoY หนุนจากธุรกิจ
โรงแรมและค้าปลีก แต่กำไรสุทธติำ่กว่าคาด 

- Atour รายงานรายได้ไตรมาส 4 ปี 2024 อยู่ที่ $286 ล้าน +38.5% YoY (สูงกวา่คาด 5%) หนนุจากการเติบโตของ
โรงแรม Manachised และรายไดค้้าปลีกทีเ่พิ่มขึน้ +85.6% YoY ขณะที่กำไรสทุธิอยูท่ี่ $45 ล้าน +50.5% YoY (ต่ำกว่า
คาด 21.9%) โดยมี Adjusted Diluted EPS อยู่ที่ $0.11 (ต่ำกว่าคาด 65%) 

- จำนวนโรงแรมทั้งหมด ณ สิ้นไตรมาสอยู่ที่ 1,619 แห่ง +33.8% YoY รวม 183,184 ห้อง โดยมีอตัราการเข้าพักเฉลี่ย 
(Occupancy rate) 77.0% และรายได้ตอ่หอ้ง (RevPAR) เฉลี่ยอยูท่ี่ 337 หยวน ลดลงจากปีกอ่นเลก็น้อย จากการแข่งขัน
ด้านราคาที่สูงข้ึน 

- EBITDA (Adjusted EBITDA) สำหรับไตรมาสอยูท่ี่ $61 ล้าน +76.5% YoY จากการขยายสเกลและการบริหารตน้ทนุที่ดี
ขึ้น โดยธุรกิจค้าปลีกของ Atour มี GMV ในไตรมาส 4 อยู่ที่ 912 ล้านหยวน +84.5% YoY และทั้งปีที่ 2.59 พันล้านหยวน 
+127.7% YoY 

- รายได้จากโรงแรมแบบ Manachised ซึ่งเป็นกลุ่มหลักอยูท่ี่ $152 ล้าน +30.0% YoY ขณะที่รายได้จากโรงแรมแบบ 
Leased อยูท่ี่ $22 ล้าน -15.9% YoY จากการปรับลดจำนวนโรงแรมแบบ Leased ลงเหลอื 26 แหง่ (ลดลงจาก 32 แห่ง 
YoY) เพือ่เพิ่มประสิทธิภาพการดำเนินงาน 

- บริษัทตั้งเปา้รายได้ป ี2025 เติบโตประมาณ +25% YoY โดยเนน้การขยายเครือข่ายโรงแรม Atour 4.0 และ Atour Light 
3.0 รวมถึงการเติบโตในธุรกิจค้าปลีก ผ่านการเสริมความแข็งแกร่งด้านแบรนด์และผลิตภัณฑ์ 

 

    Google (GOOG US) เปดิตัว Gemini 2.5 Pro โมเดล AI ใหม่ที่ “ฉลาดทีสุ่ด” ของบริษัท ชนะเลิศด้านคณติ-วิทย-์โค้ด
ดิ้ง 

- Google DeepMind เปิดตัวโมเดล AI รุ่นใหม่ Gemini 2.5 Pro ซึง่ถูกระบุว่าเปน็โมเดลที่ “ฉลาดทีส่ดุ” ของบริษัท โดย
ครองอันดบั 1 บนกระดานจัดอันดับ LMArena ที่ประเมินจากความชอบของมนุษย์ และทำคะแนนสูงสุดในชุดทดสอบ GPQA 
และ AIME 2025 ด้านคณิตศาสตร์และฟิสิกส์ระดับบณัฑิตศึกษา 

- Gemini 2.5 Pro ทำคะแนนได ้18.8% บน Humanity’s Last Exam ซึ่งเปน็ benchmark ที่ออกแบบมาเพือ่วัด
ความสามารถในการให้เหตุผลระดับสูงของ AI โดยไม่พึ่งเคร่ืองมือภายนอก ถือเป็นหนึ่งในโมเดลที่มคีวามสามารถในการคิด
วิเคราะห์ที่ลำ้หน้า 

- ด้านโค้ดดิ้ง โมเดลนีท้ำคะแนน 63.8% บน SWE-Bench Verified แซงหน้ารุ่นกอ่นหนา้อย่างมนีัยสำคัญ Google ระบวุ่า
โมเดลสามารถสร้างเวบ็แอปและเกมที่ใช้งานได้จริงจากคำสั่งเพียงอย่างเดียว 



 

 

- เปดิให้ใช้งานผ่าน Google AI Studio และแอป Gemini สำหรับผู้ใช้ Gemini Advanced ในเวอร์ชันทดลอง พร้อมแผนเปดิ
ให้เข้าถึงบน Vertex AI ของ Google Cloud และเผยโครงสร้างราคาเร็ว ๆ นี ้

- Gemini 2.5 Pro มาพรอ้ม context window ขนาด 1 ลา้น token รองรับขอ้มลูขนาดใหญ่จากขอ้ความ เสียง ภาพ วิดีโอ 
และ repository โค้ดทั้งชุด โดย Google เตรียมอัปเกรดสู่ context window ขนาด 2 ล้าน token ในอนาคต 

- โมเดลพัฒนาตอ่จากแนวคิด “Thinking Model” โดยใช้ chain-of-thought prompting ผสาน reinforcement learning 
บนฐานโมเดลใหม่และการเทรนหลังเรียนรู้ทีป่รับปรุงแลว้ รองรับการใช้งานที่ซับซอ้นมากขึ้นทั้งในเชิงผู้พัฒนาและธุรกิจ 

 

     สหรัฐฯ เตรียมประกาศผู้ชนะโครงการ F/A-XX เคร่ืองบินขับไล่ลอ่งหนรุ่นใหม่ของกองทัพเรือ ซึ่งมีสองบริษัทหลักที่
เป็นตัวเต็ง ไดแ้ก่ Boeing Co. (BA US) และ Northrop Grumman (NOC US) 

- กองทพัเรือสหรัฐฯ กำลังเตรียมประกาศผู้ชนะในโครงการพัฒนาเคร่ืองบนิขับไลล่อ่งหนรุ่นใหม่ F/A-XX ภายในสัปดาห์นี้ 
ซึ่งจะเข้ามาแทนที่ฝูงบนิ F/A-18E/F Super Hornet ที่ใช้งานมายาวนาน โดยโครงการนี้นบัเปน็หนึ่งในแผนยทุธศาสตร์
สำคัญของกองทัพสหรัฐฯ ในการรักษาความได้เปรยีบทางอากาศเหนือจีนในภูมิภาคอินโด-แปซิฟกิ รายงานจาก Reuters 
ระบุว่า แม้ในระยะสั้นมูลค่าของสญัญาเบื้องต้นอาจอยู่ในระดบัหลกัพันล้านดอลลาร์ แต่หากพิจารณาตลอดอายุการพัฒนา 
การผลิต และการสนับสนนุทีอ่าจกินเวลานานกวา่ 30–40 ปี ตัวเลขรวมของโครงการอาจสูงถึงแสนล้านดอลลาร์ 

- F/A-XX จะเปน็เคร่ืองบนิขับไล่ทีอ่อกแบบมาสำหรับการประจำการบนเรือบรรทุกเคร่ืองบนิ ซึ่งต้องการคุณสมบตัิดา้น 
Stealth ที่ก้าวล้ำ ความสามารถในการบินระยะไกลขึ้น ระบบการรบขั้นสูง และที่สำคัญคือความสามารถในการทำงาน
ร่วมกับอากาศยานไร้คนขับ (UCAV) รวมถึงระบบเซน็เซอร์ของกองทัพเรือสหรัฐฯ รุ่นใหมน่ี้จะถูกวางตำแหน่งให้เปน็กำลัง
หลักของกองเรอืบรรทุกเคร่ืองบนิยุคหน้า ควบคู่กับระบบรบอตัโนมัติและ AI โดยคาดว่าเคร่ืองลอ็ตแรกจะเร่ิมประจำการ
ในช่วงต้นถึงกลางทศวรรษ 2030s และจะค่อยๆ เขา้มาแทนที่ Super Hornet ที่จะถูกปลดระวางในช่วงยุค 2040s 

- ในแง่ของการแข่งขัน โครงการนี้เหลือเพียงสองบริษัทหลักที่เป็นตวัเต็ง ได้แก่ Boeing Co. และ Northrop Grumman 
หลังจากที่ Lockheed Martin มรีายงานวา่ได้ถูกตดัออกจากการแข่งขันตั้งแต่ตน้เดอืนมีนาคม แม้จะไม่มีการยนืยันอย่าง
เป็นทางการจากกองทัพเรือ สาเหตุหลักของการถูกตดัสทิธิ์ของ Lockheed คาดว่าอยู่ที่การไม่สามารถตอบโจทย์ความ
ต้องการเฉพาะของกองทพัเรือ โดยเฉพาะด้านเทคโนโลยีเรดาร์และความสามารถในการลงจอดบนเรือบรรทุกเคร่ืองบนิ ซึ่ง
เป็นขอ้จำกัดเชิงเทคนิคทีส่ำคัญ 

- Boeing มีจุดแข็งจากประสบการณ์ตรงในการผลติ Super Hornet ซึ่งเป็นรุน่ที่จะถูกแทนที่ในโครงการนี้ รวมถึงโครงการ 
MQ-25 Stingray ซึ่งเป็นอากาศยานเติมเช้ือเพลิงไร้คนขับที่ใช้งานบนเรือบรรทุกเคร่ืองบิน และยังเพิง่ชนะสัญญาผลติ F-47 
ของกองทัพอากาศสหรัฐฯ ซึ่งอาจช่วยให้เกิดการประหยัดจากขนาด (Economies of scale) ผ่านการใช้ช้ินส่วนหรือ
เทคโนโลยีร่วมกนั ถึงแมบ้ริษัทจะเผชิญความทา้ทายด้านแรงงานและตน้ทุนในโครงการอื่น เช่น Starliner หรือ KC-46 แต่
ความสำเร็จล่าสุดกอ็าจช่วยเสริมความมัน่ใจในการพัฒนาเคร่ืองบนิรบใหม่ได้ในระดับหนึ่ง 

- ทางด้าน Northrop Grumman มีจุดแข็งด้านเทคโนโลยีลอ่งหนและความเช่ียวชาญในระบบรบขัน้สูง โดยเฉพาะความสำเร็จ
ของโครงการ B-2 Spirit และ B-21 Raider ซึ่งตอกย้ำความเป็นผูน้ำด้านนวัตกรรมอากาศยานยทุธศาสตร์ขั้นสูงและการ 

 



 

 

โจมตีระยะไกล แมบ้ริษัทจะไม่ไดม้คีวามเกี่ยวข้องโดยตรงกับการพฒันาเคร่ืองบินที่ประจำการบนเรือบรรทุกในช่วงหลัง แต่
ศักยภาพด้านเทคโนโลยทีำให้ Northrop ยังคงเป็นผู้ท้าชิงที่แข็งแกร่ง 

- โครงการ F/A-XX ไม่ได้เปน็เพียงการแข่งขันด้านเทคโนโลยีและสญัญาการผลติเท่านั้น แต่ยังเป็นเคร่ืองมือยทุธศาสตร์
สำคัญของสหรัฐฯ ในการรับมือกบัอิทธพิลทางทหารของจีน โดยเฉพาะในบริเวณทะเลจีนใต้และมหาสมุทรแปซิฟิกตะวนัตก 
จีนมีความกา้วหน้าอยา่งรวดเร็วในการพัฒนาเคร่ืองบินลอ่งหน เช่น J-20 และ UAV รบอัจฉริยะตา่งๆ ซึ่งทำให้กองทัพเรือ
สหรัฐฯ ตอ้งเดินหน้าโครงการใหม่เพือ่รักษาความได้เปรียบเชิงเทคโนโลยีในสนามรบอนาคต 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มอง Boeing กำลังอยู่ในช่วงหัวเลี้ยวหัวตอ่สำคัญในการกลับมาฟืน้ตวัอีกคร้ัง ทั้งธุรกิจฝั่งเคร่ืองบิน
พาณิชย์และธุรกิจกลาโหม หลังจากก่อนหนา้นีเ้ผชิญปัญหาด้านความเช่ือมัน่จากความปลอดภัยของ 737 MAX, ตน้ทุน
บานปลายในโครงการ KC-46 และ Starliner รวมถึงแรงงานที่หยดุงานประท้วงในปีที่ผ่านมา ซึ่งส่งผลกระทบต่อยอดส่งมอบ
และรายได้อย่างมีนยัสำคัญในช่วงปลายปี 2024 ทั้งนี้ ตั้งแตต่้นป ี2025 เป็นต้นมา สถานการณ์ของ Boeing เร่ิมแสดง
สัญญาณบวกมากข้ึน 

- ยอดส่งมอบเคร่ืองบนิพาณิชย์ ในช่วงไตรมาสแรกปี 2025 คาดกลับมาฟื้นตัว สะทอ้นจากความสามารถของบริษัทในการ
เพิ่มอัตราการผลิตของ 737 เป็น 32 ลำตอ่เดอืน และ 787 Dreamliner ที่รักษาระดับการผลติที ่5 ลำตอ่เดอืน และเตรียมจะ
ขยายการผลติเพิ่มเตมิ โดย CFO ของบริษัทได้ระบุชัดเจนถึงความมั่นใจในประสทิธิภาพของโรงงาน และการจัดการปัญหา 
Supply chain ทีเ่ร่ิมดีขึน้ แม้จะยังมีความเสีย่งอยูบ่้าง 

- ธุรกิจกลาโหม ได้รับแรงหนุนสำคัญจากการชนะโครงการ F-47 (NGAD) มูลค่าเบือ้งต้นกวา่ $20,000 ล้าน ซึ่งเปน็
สัญญาใหญท่ี่ไม่ได้เกิดขึน้บอ่ยนกั โดยเฉพาะหลังจาก Boeing ห่างหายจากการเป็น Prime Contractor ในโครงการ
เคร่ืองบินรบขนาดใหญม่านานหลายปี โครงการนี้จะช่วยเพิ่มรายได้ที่มัน่คงในระยะยาว และอาจเปดิโอกาสเพิม่เติมจาก
พันธมิตรสหรัฐฯ ในต่างประเทศที่สนใจสั่งซื้อเคร่ืองบนิรบรุ่นใหม่ๆ 

- ในส่วนของ โครงการ F/A-XX ของกองทัพเรือ นั้น แม้ Boeing จะถูกมองเปน็ตวัเต็งสำคัญจากประสบการณท์ี่เหนอืกว่าใน
การผลิตเคร่ืองบินที่ใช้งานบนเรือบรรทุกเคร่ืองบิน แต่กย็ังมีความไม่แนน่อนสูง เพราะคู่แข่งสำคัญคือ Northrop Grumman 
ก็มีเทคโนโลยลี่องหนที่ก้าวหนา้และมีชื่อเสยีงมากกวา่ในดา้นอากาศยานยุทธศาสตร์ขัน้สูง อย่างไรก็ตาม แม้วา่ Boeing จะ
ไม่ได้สัญญานี ้แต่บริษัทยังคงมีแรงหนุนสำคัญจากโครงการ NGAD และแนวโน้มที่ชัดเจนของการฟืน้ตัวในธุรกิจเคร่ืองบิน
พาณิชย์ โดยเฉพาะอย่างยิ่งเมือ่อตุสาหกรรมการบนิทัว่โลกกำลังฟื้นตวัอยา่งแข็งแกร่งจากความตอ้งการเดนิทางที่เพิม่ขึ้น 
ซึ่งจะช่วยหนุนยอดส่งมอบและรายได้ในอนาคต 

- ดังนัน้ เราแนะนำหาจังหวะเก็งกำไรในช่วงที่ราคาหุ้นมีการย่อตัวตาม Turnaround Play โดยมองแม้จะยังมีความไมแ่น่นอน
ของการได้สัญญา F/A-XX ไว้บ้าง แต่ยังมีปัจจัยหนนุอืน่ๆ เช่น ธุรกิจเคร่ืองบินพาณิชย์ที่ฟืน้ตวัตอ่เนื่อง รวมถึงสัญญา 
NGAD ที่บริษัทได้รบัมาแลว้ ทำให้มีความเสี่ยงดา้นลบที่จำกัด 

- ทางเลอืกในการลงทุน สำหรับนกัลงทุนทีต่อ้งการกระจายความเสี่ยงจากการลงทนุหุ้นรายตัว ผา่นการลงทุนใน ETF ใน
กลุ่มหุ้นกลาโหม ไดแ้ก่ iShares U.S. Aerospace & Defense ETF (ITA US) ลงทุนในหุน้กลุ่มอตุสาหกรรมการบินและ
กลาโหมของสหรัฐฯ โดยเฉพาะบริษัทขนาดใหญท่ี่เปน็ผู้รับงานหลกัจากรัฐบาล และ Invesco Aerospace & Defense ETF 
(PPA US) ลงทุนในกลุม่อตุสาหกรรมการบินและกลาโหมเช่นเดียวกับ ITA แตม่ีความกระจายตวัในพอร์ตมากกว่า 

 



 

 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ปญัหา Supply Chain ทีอ่าจยดืเยือ้ 2) การแข่งขันจาก Airbus 3) แรงงานและต้นทุนค่าจ้าง 
4) ความเสีย่งด้านความปลอดภยั 

 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


